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Oznamenie

Fond Fonds Commun de Placement Eurizon, Manager
Selection Fund (zastredujuci fond, dalej ako ,FCP”) je
investicny nastroj zaregistrovany podla casti | zakona zo 17.
decembra 2010 o podnikoch pre kolektivne investovanie, v
zneni neskorsich predpisov. Registracia tychto dokumentov sa
nemdze interpretovat ako kladné rozhodnutie organu dohladu,
ktory je zodpovedny za kontrolu obsahu tohto prospektu alebo
kvality cennych papierov, ktoré FCP ponuka alebo vlastni.
Kazdé vyhlasenie, ktoré je v rozpore s uvedenym, sa bude
povazovat za neopravnené a protizakonné.

Kluc¢ové informacie pre investorov (Kll) su k dispozicii pre
vsetky podfondy FCP. Kl nahradzuju aktudlny zjednoduseny
prospekt FCP. KIlI predstavuju predzmluvny dokument, ktory
okrem iného obsahuje prehlad délezitych informécii o jednej
alebo viacerych triedach podielovych listov uvedenych v tomto
prospekte, informacie a upozornenia tykajuce sa rizik vratane
syntetického ukazovatela rizika a vynosnosti vo forme Ciselnej
stupnice od jednej do sedem, ako aj historicku vykonnost. Kll
budd k dispozicii na internetovej stranke spravcovskej
spolo¢nosti www.eurizoncapital.lu a daju sa ziskat aj v sidle
spravcovskej spolo¢nosti.

Upisanie sa realizuje na zaklade aktudlneho prospektu FCP
(,prospekt”), prislusnych KIl a najnovsej auditovanej vyro¢nej
spravy alebo neauditovanej polro¢nej spravy FCP.  Tieto
dokumenty su k dispozicii bezplatne v sidle spravcovskej
spoloc¢nosti.

Nesmie sa uviest ziadny odkaz na informacie iné ako tie, ktoré
sU uvedené v tomto prospekte alebo v tu spomenutych
dokumentoch pristupnych verejnosti.

Za presnost informacii obsiahnutych v tomto prospekte je
zodpovedna spravcovska spoloc¢nost.

Akékolvek informéacie od makléra, predavajuceho alebo
fyzickej osoby akéhokolvek druhu, pripadne ich tvrdenia, ktoré
nie s uvedené v prospekte alebo v spravach, ktoré tvoria
neoddelitelnd sucast tohto dokumentu, sa musia povazovat za
neopravnené, a preto za nedoveryhodné.

Poskytnutie tohto prospektu ani ponuka, vydanie alebo predaj
podielov FCP neustanovuju tvrdenie, Ze informacie v tomto
prospekte budd vzdy presné odo diia zverejnenia prospektu.
Prospekt sa bude aktualizovat po kazdej vyznamnej Uprave.

Informacie uvedené v tomto dokumente nezakladaju
ponuku na predaj cennych papierov ani verejnii ponuku
na financné sporenie v sudnej poésobnosti, v ktorej
takéto ponuky alebo vyziadanie si neopravnené.

Uvedené informacie predovsetkym nie su uréené na distribuciu
v Spojenych Statoch americkych a nezakladaju ponuku na
predaj ani vyziadanie nakupu cennych papierov akéhokolvek
druhu v Spojenych Statoch americkych, alebo v prospech oséb
so sidlom v Spojenych Statoch americkych (obyvatelia
Spojenych 3tatov americkych alebo zdruzenia alebo spolo¢nosti
zriadené podla zakonov Spojenych Statov americkych alebo
akéhokolvek ich 3tatu, teritéria alebo Gzemia v ich drzbe).

Investori z USA:

Nepodnikli sa ziadne kroky zaregistrovat FCP ani jeho podiely
v Komisii pre cenné papiere a burzu v USA podla zdkona
z roku 1940 o americkych investi¢nych spolo¢nostiach (zakon
o investicnych spoloc¢nostiach) a jeho dodatkov alebo
akychkolvek inych pravidiel a predpisov tykajucich sa cennych
papierov. Z tychto dévodov sa tento prospekt nesmie uviest,
preniest ani distribuovat do Spojenych Statoch americkych
alebo ich teritérii alebo Uzemi v ich drzbe a nemdze byt
poskytnuty ani  americkym obcanom, rezidentom ani
spolo¢nostiam, zdruzeniam ¢i inym pravnickym osobam, ktoré
sU zaloZené podla prava Spojenych Statov americkych alebo sa

nim riadia (v3etky vy33ie uvedené situécie predstavuju ,subjekt
USA"). Podiely fondu FCP sa nesmu ponukat ani predavat
subjektom USA. Kazdé porusenie tychto obmedzeni mdze
stanovit porusenie americkych zékonov o cennych papieroch.
Spravcovska spolocnost je opravnenad poziadat o okamzité
vyplatenie podielov zakuUpenych subjektmi USA alebo podielov
v ich drzbe, a to vrdtane investorov, ktori sa stali subjektmi
USA po ziskani podielov.

Upisovatelom a potencialnym nakupcom podielov FCP sa
odporuca informovat sa o danovych désledkoch,
pravnych poziadavkach a akychkolvek obmedzeniach
alebo devizovych kontrolach vyplyvajacich z pravnych
predpisov krajiny ich pévodu, sidla alebo bydliska, ktoré
moézu ovplyvnit upisanie, drzbu alebo predaj podielov.

Spravcovska spolo¢nost upozornuje investorov na fakt,
ze kazdy investor bude moéct plne uplatnit svoje
investorské prava priamo voci fondu FCP, iba ak je sam a
vo svojom vlastnom mene uvedeny v registri podielnikov
fondu FCP. V pripade, ze investor investuje do FCP
sprostredkovanym investovanim do fondu FCP vo
vlastnom mene, avsak v zastUpeni, mbéze sa stat, Ze
nebude méct uplatnit niektoré prava podielnika priamo
vo¢i fondu FCP. Odporucame, aby sa investori poradili
o svojich pravach.

Ochrana udajov:

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati
mo6zu mat vo svojom vlastnictve, uchovavat a spracuvat
(elektronickymi alebo inymi sposobmi) informacie, ktoré ziskali
v stvislosti s investiciou do fondu podla luxemburského zakona
0 ochrane 0s6b v pripade spracovania osobnych udajov z 2.
augusta 2002 v platnom zneni (,zdkon o ochrane Udajov”).
Takéto osobné udaje moézu okrem iného zahfnat meno,
kontaktné Udaje (vratane postovej alebo e-mailovej adresy),
bankové (daje, investovand sumu a akcie jednotlivych
investorov vo fonde FCP (,osobné udaje”). Investori maju
podla zdkona o ochrane Udajov pravo na pristup k svojim
osobnym Udajom a pravo na ich pozmerovanie, ak preukazu
svoju totoznost. Origindlne dokumenty mézu byt vyvratené len
pomocou dokumentu s rovnakou pravnou hodnotou.

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati
moézu ziskané osobné Udaje poskytovat tretim strandm na
Ucely ziskania potrebnych sluzieb od takychto tretich stran, nie
viak na ucely komer¢ného zisku. Spravcovska spolocnost, iné
spolo¢nosti  skupiny Intesa Sanpaolo, depozitna banka,
administrativny agent, registrator a prevodovy agent, $tatne
alebo regulacné organy vratane dafiovych uradov, auditorov
a uctovnikov a iné tretie strany, ktoré poskytuju fondu FCP a/
alebo spravcovske] spolo¢nosti svoje sluzby (,spracovatelia”),
moézu vietky osobné (daje zhromazdené pocas obchodného
vztahu s fondom FCP a/alebo spravcovskou spolo¢nostou
s prihliadnutim na platné miestne zadkony a predpisy
zhromazdovat, = zaznamendvat,  uchovavat,  zverejiovat,
prendsat alebo inak spracuvat.

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a tretie
strany (okrem iného aj depozitnd banka, administrativny agent,
registrator a prevodovy agent) mézu osobné Udaje poskytovat
aj spracovatelom, ktori mézu sidlit v inych jurisdikcidach ako
v Luxembursku a mozu si alebo si nemédzu dovolit adekvéatnu
mieru ochrany Udajov a/alebo zakonnej mlcanlivosti (,,tretie
strany”). Medzi takéto Staty mozu okrem iného patrit India,
Spojené Staty americké alebo Hongkong.

Osobné udaje sa okrem iného mozu spractvat na ucely spravy
Uc¢tov, rozvoja obchodnych vztahov, prevodovej agentury,
platobnej agentury alebo na iné dopinkové alebo suvisiace
sluzby, o ktoré poziada fond FCP a/alebo spravcovska
spolo¢nost. Osobné Udaje sa mbzu spraclvat aj na boj proti



praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, na Ucely
zédkona o dodrziavani darovych predpisov v pripade
zahrani¢nych Gctov (,zadkon FATCA") (v sulade s luxemburskym
zakonom z 24. jula 2015, ktorym sa zavadza zakon
o dodrziavani dariovych predpisov v pripade zahrani¢nych
UcCtov), na Ucely Standardu pre spolo¢né vykazovanie (,CRS")
(v sulade s luxemburskym zdkonom z 18. decembra 2015,
ktorym sa zavddza nariadenie o administrativnej spolupraci),
ako aj na Ucely dodrziavania regula¢nych poziadaviek vratane
zahrani¢nych zakonov, nariadeni vydanych sidom, regula¢nym
alebo statnym uradom v ktorejkolvek jurisdikcii, v ktorej sa
osobné Udaje mozu uchovavat alebo spracuvat, alebo
internych a skupinovych politik. Na tento Ucel sa osobné Udaje
mozu  odosielat  tretim  strandm, ktoré urc¢ia fond FCP,
spravcovska spolo¢nost  a/alebo depozitna banka,
administrativny agent, registrator a prevodovy agent, a/alebo
tretim strandm, ako su $tatne alebo regulacné orgéany vratane
darovych Uradov, auditorov a uctovnikov v Luxembursku
i v inych jurisdikciach.

Spravcovska spolocnost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati si
mozu vyhotovovat zadznamy telefonickych rozhovorov. Cielom
takychto zdznamov je poskytnit dokaz v pripade sporu,
transakcie alebo komercnej komunikacie. Takéto zaznamy sa
budu uchovévat v sulade s platnou legislativou.

Osobné udaje, ktoré su sucastou penaznych prevodov,
spraclvaju  poskytovatelia sluzieb a iné Specializované
spolo¢nosti, ako je napriklad SWIFT (spolo¢nost pre
celosvetovll medzibankovu finan¢nu telekomunikaciu). Takéto
formy spracovania sa mézu vykondvat prostrednictvom centier
sidliacich v inych eurépskych $tatoch alebo v tretich Statoch,
okrem iného aj Spojenych Statoch americkych, a to v sulade
s ich miestnou legislativou. Organy USA preto mézu poZiadat
o pristup k osobnym uUdajom, ktoré su ulozené v takychto
prevadzkovych centrach na Ucely boja proti terorizmu.
Platobnym prikazom alebo nariadenim inej operacie investori
do fondu FCP poskytuju vyslovny suhlas s tym, Ze vietky
datové prvky potrebné na spravnu realizaciu transakcie sa
mozu spractvat mimo Luxemburska. V zaujme efektivneho
riadenia sa budld osobné Udaje sUvisiace s investormi
uchovavat na strojom citatelnom médiu.

Upisanim alebo drzanim podielov fondu FCP investori
poskytuju svoj suhlas so spracovanim svojich osobnych Udajov
a predovsetkym s ich zverejiiovanim a spracUvanim stranami,
ktoré su uvedené vysSie, vratane stran sidliacich v Statoch
mimo Eurépskej unie (okrem iného napriklad v Indii, Spojenych
statoch americkych alebo Hongkongu), ktoré nemusia ponukat
podobnt mieru ochrany, akd je odvodend zo zikona
o ochrane udajov.
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1. FCP

1.1. Opis FCP

1.1.1.

Manager Selection Fund (predtym oznacovany ako ,Sanpaolo
Manager Selection Fund” (dalej len ,FCP"), bol zalozeny v
Luxemburskom velkovojvodstve dna 6. aprila 2006 vo forme
vzajomného investi¢cného fondu v prevoditelnych cennych
papieroch, ktoré sa riadia luxemburskymi zdkonmi, a v
sucasnosti podlieha casti | zakona zo 17. decembra 2010
o podnikoch kolektivneho investovania (,PKI"). Spravcovské
predpisy (., spravcovské predpisy”), po schvéleni
predstavenstvom spravcovskej spolo¢nosti Eurizon Capital S.A.
(., spravcovské spolo¢nost”) boli podpisané bankou State Street
Bank Luxembourg S.C.A dna 6. aprila 2006, zaloZené do
registra Registre du Commerce et des Sociétés v Luxemburgu
12. aprila 2006 a zverejnené v dokumente Mémorial, Recueil
Spécial des Sociétés et Associations 18. aprila 2006.
Oznamenia  informujice o vklade upravene] verzie
spravcovskych predpisov do registra Registre du Commerce et
des Sociétés v Luxemburgu boli publikované v dokumente
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations do 14.
maja 2007 a 7. oktébra 2008. Ozndmenia informujuce
o vklade upravenej verzie spravcovskych predpisov do registra
Registre du Commerce et des Sociétés v Luxemburgu boli
publikované v dokumente Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations do 31. maja 2016 a od 1. juna 2016
na oficidlnej elektronickej platforme Recueil Electronique des
Sociétés et Associations.

Vseobecné informacie

Fond FCP je zapisany v registri Registre du Commerce et des
Sociétés v Luxemburgu pod ¢islom K690.

Platné spravcovské predpisy boli zalozené v Obchodnom
registri Luxemburska, kde moézu byt prerokované a kde je
mozné ziskat koépie. Spravcovskd spolocnost sa rozhodla
zmenit nazov fondu FCP zo ,Sanpaolo Manager Selection
Fund” na ,Eurizon Manager Selection Fund” s ucinnostou od
14. jula 2009.

FCP bol zaloZzeny na dobu neurcitu.

FCP nemé& pravnu subjektivitu. Je to spoluvlastnictvo cennych
papierov a inych aktiv podla opravnenia zakona, ktoré spravuje
spravcovskd spolocnost na zéklade principu rozlozenia rizika
v prospech a v Uplnom zaujme spoluvlastnikov (dalej v texte
~podielnici”), ktorf su zaviazani len v rozsahu svojich investicii.

Aktiva FCP vlastnia spolotne a nedelitelne podielnici
a vytvaraju majetok samostatny od majetku spravcovskej
spolocnosti. VSetky spolocne vlastnené podiely maju rovnaké
prava. Cisté aktiva fondu FCP v lehote Ziestich mesiacov od
udelenia povolenia dosiahnu hodnotu minimalne
1 250 000 EUR. Neexistuju ziadne obmedzenia vysky majetku
alebo poctu spolo¢ne vlastnenych podielov, ktoré predstavuju
aktiva FCP.

Prislusné pradva a povinnosti podielnikov, spravcovskej
spolo¢nosti a depozitnej banky su definované v spravcovskych
predpisoch.

Podla dohody s depozitnou bankou a podla luxemburského
prdva moze spravcovska spolo¢nost urobit k spravcovskym
predpisom akékolvek dodatky, ktoré povazuje za uzito¢né
v zaujme podielnikov. Ozndmenia informujuce o tychto
dodatkoch sa publikuju na oficidlnej elektronickej platforme
Recueil Electronique des Sociétés et Associations a nadobudaju
Gcinnost driom ich podpisania.

V spravcovskych predpisoch sa nestanovuje moznost, aby
stretnutia podielnikov mali formu valného zhromazdenia
podielnikov s vynimkou ndvrhu spravcovskej spolo¢nosti na
zlu¢enie aktiv fondu FCP alebo jedného alebo viacerych

podfondov fondu FCP s inym podnikom kolektivneho
investovania, ktory sa riadi zdkonmi mimo Luxemburska.

1.1.2. Podfondy a triedy podielovych listov

FCP ma Struktdru vo forme zastreSujuceho fondu vratane
samostatnych sum aktiv a pasiv (kazdy sa oznacuje ako
.podfond”) a kazdy je charakterizovany konkrétnym
predmetom investovania. Aktiva kazdého podfondu su v
Uctovnictve FCP oddelené od inych aktiv fondu FCP.

Spravcovska spoloc¢nost moéze v rdmci kazdého podfondu vydat
jednu alebo viacero tried podielovych listov (,triedy
podielovych listov” alebo ,podielové triedy”), pricom kazda
trieda ma jednu alebo viacej charakteristik, ktorymi sa odliSuje
od inych, ako su napr. konkrétna skladba vydavkov na predaj a
vyplatenie, konkrétna skladba poradenskych a spravnych
vydavkov, stratégie zaistenia alebo nezaistenia v suvislosti s
devizovymi rizikami alebo konkrétnej distribucnej stratégie.

Charakteristika a investi¢na stratégia podfondov vytvorenych
alebo otvorenych na upisanie su opisané v ich jednotlivych
vykazoch, ktoré tvoria prilohu prospektu a tvoria neoddelitelnd
sucast tohto dokumentu (dalej v texte v zavislosti od obsahu
ako ,vykaz podfondu” alebo ,vykazy podfondov”).

Spravcovska spolocnost si vyhradzuje pravo vytvorit nové
podfondy alebo nové triedy podielovych listov podla okolnosti
kedykolvek na zdklade jednoduchého rozhodnutia. Kazdé
vytvorenie nového podfondu alebo novej triedy podielovych
listov bude mat za vysledok aktualizaciu prospektu.

Fond FCP a jeho podfondy tvoria samostatnu pravnickd osobu.
Vo vztahu medzi podielnikmi sa v3ak kazdy podfond povazuje
za samostatny subjekt, ktory ma svoje vlastné aktiva,
kapitalovy zisk, stratu atd. Pri tretich stranach, a to najma pri
veriteloch, sa aktivami daného podfondu ru¢i za dlhy, zavazky
a povinnosti, ktoré sa viazu na dany podfond.

Ak sa v tomto prospekte neuvddza inak, podielové listy
roznych podfondov sa mézu vydat, splatit a previest v kazdy
defi ocenenia za cenu, ktord sa vypocita na zdklade Ciste
hodnoty aktiv za podielovy list danej triedy podielovych listov v
danom podfonde, s pripocitanim v3etkych aplikovatelnych
vydajov a poplatkov, ako je stanovené v tomto prospekte.

Konsolidovana finan¢nd sprava fondu FCP je vyjadrena v EUR.
Cistd hodnota aktiv na podiel kazdého podfondu/triedy je
oznacena v referencnej mene zodpovedajuceho podfondu, ako
je oznacené v tomto prospekte.

Podla nizsie uvedenych ustanoveni mozu investori previest
vietky svoje podiely v danom podfonde alebo ich cast
do podielov iného podfondu alebo, ak existuje viacej tried
podielovych listov, z jednej triedy podielovych listov do druhej
triedy podielovych listov okrem niektorych tried podielovych
listov, ktoré su dostupné urcitym typom investorov, ako je
$pecifikované v tomto prospekte.

1.2. Investicné ciele a rizikové faktory

V tejto Casti su opisané rézne rizikové faktory a neistoty
spojené s investovanim do podielov, ktorym by podielnici mali
venovat pozornost. Opis v3ak nie je vycerpavajuci, a preto by
podielnici mali zvazit aj iné okolnosti skoér, ako sa rozhodnu
investovat do podielov.

1.2.1. Vseobecné informacie

Fond FCP ponuka verejnosti moznost investovat do vyberu z
cennych papierov a finan¢nych nastrojov, ako umozriuje zakon,
na Ucely kapitalového zisku z vloZzeného kapitalu v kombinacii
s vysokou likviditou investicit.




Siroké rozloZenie rizika je v tomto smere zaistené po
geografickej aj pefiaznej strdnke a s ohladom na pouzité typy
finan¢nych nastrojov, ako je 3pecifikované v investi¢nej politike
kazdého podfondu FCP a ako vyplyva z vykazov podfondov.

Aktiva fondu FCP v kazdom pripade podliehaju kolisaniu cien
na burze, ako aj riziku, ktoré zahfna investovanie do cennych
papierov. To znamenda, Ze splnenie cielov fondu FCP nemoze
byt garantované.

Podielnik ma moznost vybrat si na zaklade svojich potrieb
alebo na zéklade vlastného ocakavania smerovania trhu, do
ktorého podfondu FCP si Zela investovat.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju cinnost tak, aby
ochrana a zvySovanie kapitdlu mali rovnakd doblezitost.
Vzhladom na kladny alebo zaporny vyvoj trhu vsak nezarucuje
moznost dosiahnutia tychto cielov.

Z tohto dovodu by si podielnici mali byt vedomi, Ze ¢ista
hodnota aktiv na podielovy list sa méze pohybovat
smerom hore alebo dole a ze predchadzajice vynosy nie
su zarukou vynosov v buducnosti.

1.2.2. Osobitné rizika

Regulacné riziko

Fond ma sidlo v Luxembursku a investori by mali brat na
vedomie, ze tu nemusia platit vietky regulacné ustanovenia
stanovené miestnymi regula¢nymi organmi. Dalsie informacie o
tejto oblasti poskytnu investorom ich finan¢ni poradcovia.

Investicny ciel’

Investi¢né ciele a investi¢nd politika kazdého podfondu, ako
stanovuje spravcovskd spolo¢nost na zdklade spréavcovskych
pravidiel a zdkona, su v zhode s ustanoveniami, ktoré su
vieobecne definované v Ccasti ,Investicie a investi¢né
obmedzenia“, pripadne podrobnejsie vo vykaze podfondov.
Neexistuje v3ak ziadna zaruka dosiahnutia investi¢nych cielov
akéhokolvek podfondu.

Trhové a menové riziko

Kazdé investovanie v podfondoch do cennych papierov
vseobecne podlieha kolisaniu kmenovych akcii, dlhopisov
a penaznych trhov. Niektoré podfondy investuji do cennych
papierov denominovanych v urcitych mendach, ktoré su iné ako
mena, v ktorej sU denominované (isté aktiva daného
podfondu. Zmeny vo vymennych kurzoch medzi referen¢nou
menou podfondu a menou cennych papierov, do ktorych
podfond investuje, budu mat vplyv na hodnotu podielov, ktoré
su v drzbe daného podfondu.

Rizika spojené so vsetkymi triedami podielovych
listov

Hoci sa nevykondva ziadne pridelovanie aktiv a pasiv do
jednotlivych tried podielovych listov na zéklade uctovnictva,
neexistuje Ziadna pravna segregacia, pokial ide o triedy
podielovych listov toho istého podfondu. Ak by pasiva jednej
triedy podielovych listov prevySovali jej aktiva, veritelia takejto
triedy by mohli vyuzit aktiva, ktoré mozno priradit inym
triedam podielovych listov rovnakého podfondu. Transakcie
stvisiace s jednou konkrétnou triedou podielovych listov by
preto mohli mat vplyv na ostatné triedy podielovych listov
rovnakého podfondu.

Rizika spojené s menovo zaistenymi triedami
jednotiek

Hoci sa spravcovskd spolo¢nost moze pokusit o zmiernenie
vplyvu vykyvov vo vymennom kurze medzi referen¢nou menou
podfondu a denomina¢nou menou menovo zaistenej triedy
podielovych listov, neexistuje ziadna zéaruka, Zze v tom bude
Uspesnd. Zaroven plati, Ze hoci stratégia zaistenia moze

investorov do prislusnych menovo zaistenych tried podielovych
listov ochranit pred znizenim hodnoty menovej expozicie
podielov v zékladnom portfoliu v stvislosti s denominacnou
menou menovo zaistenej triedy podielovych listov, méze im
tiez zabranit profitovat z ndrastu hodnoty meny podielov v
zékladnom portféliu. Investori do menovo zaistenych tried
podielovych listov mézu byt vystaveni aj inym mendm, nez je
denomina¢nd mena ich menovo zaistenej triedy podielovych
listov. Ak sa v podfonde nachddzaju aktiva denominované vo
viacerych menach, hrozi vyssie riziko, Ze menové vykyvy
nebudd v praxi plne zaistené. Vo vseobecnosti plati, ze
podfond uzatvéra derivatové kontrakty s cielom zaistit menové
riziko, ¢o moze viest k vzniku platobnych/dodacich povinnosti
na urovni podfondu, ktoré by podfond mal byt schopny spinit
(napr. v pripade hotovostného vyrovnania menovych
forwardov, dohdd o zarukach). KedZe medzi triedami
podielovych listov nedochddza k segregécii aktiv, derivaty
pouzivané pri zaistovani danej triedy podielovych listov sa
stany sucastou celkového suboru aktiv. Pri prekryvani derivatov
v menovo zaistenej triede podielovych listov preto vznikd pre
vsetkych investorov podfondu potencidlne riziko protistrany a
prevadzkové riziko. Mohlo by to viest k riziku $kodlivého
vplyvu (zndme aj ako ,spill-over efekt”) na ostatné triedy
podielovych listov, pricom niektoré z nich nemusia byt vébec
zaistené. Riziko ,spill-over efektu” by mohlo investorov do
tried podielovych listov bez zaistenia znevyhodnit, rovnako ako
investorov do tried podielovych listov, ktoré zo zaistenia
profituju. Vsetky zisky/straty alebo vydavky vyplyvajuce z
transakcii menového zaistenia budu niest podielnici menovo
zaistenej triedy podielovych listov. KedZze v triedach
podielovych listov sa nevykonava segregacia pasiv, hrozi riziko,
Ze za urcitych okolnosti by transakcie menového zaistenia
tykajuce sa jednej triedy podielovych listov mohli viest k vzniku
pasiv, ktoré by mohli mat vplyv na Ccistd hodnotu aktiv
ostatnych tried podielovych listov toho istého podfondu. Hoci
toto riziko Skodlivého vplyvu mozno zmiernit, nemozno ho
Uplne odstranit, nakolko moznost materializovania negativnej
krajnej udalosti pretrva, napr. na zéklade neplnenia zo strany
derivatovej protistrany alebo strat tykajucich sa konkrétnych
aktiv triedy podielovych listov, ktoré prevySujd hodnotu
prisludnej triedy. Investori najdu aktuélne informacie o tom,
ktoré menovo zaistené triedy podielovych listov su emitované,
na webovej lokalite sprévcovskej spolo¢nosti
(www.eurizoncapital.lu).

Uverové riziko

Podielnici by si mali byt vedomi toho, Ze investicie
v podfondoch mézu byt spojené s Uverovym rizikom. Investicie
do dlhopisov alebo inych dlhovych néstrojov sa spajaju,
napriklad, s Gverovym rizikom. V pripade, Ze akykolvek emitent
ma tazkosti sUvisiace so vieobecnym stavom Uverovych trhov
alebo 3pecifickejsimi situaciami, trhova cena prislusnych
cennych papierov podliehajucich Gverovému riziku, ako aj
priebezné platby spojené s takymito cennymi papiermi mézu
byt vyznamne ovplyvnené a dokonca znizené na nulu.

Pri_hodnoteni Uverovej schopnosti emitenta alebo finan¢ného
nastroja sa spravcovska spolocnost nespolieha vylu¢ne alebo
mechanicky na Uverové ratingy pridelené ratingovymi
agenturami, kedZe vyuziva svoj vlastny proces zamerany na
sledovanie a riadenie Uverovych ratingov emitentov, ktorf
vyznamne prospievaju k Uverovému riziku podfondov.

Predovsetkym emitenti, ktori zastdvaju vyznamné pozicie a/
alebo zastupuju vyznamnu cast portfélii a finan¢nych néstrojov
podfondov, sa povazuju za emitentov ,investicného stupna”,
ak na zaklade procesu hodnotenia spravcovskej spolocnosti
ziskali adekvatne hodnotenie Uverovej kvality. V rdmci tohto
procesu moézu byt medzi kvantitativnymi a kvalitativnymi
kritériami posudené aj Uverové ratingy udelené ratingovymi
agenturami zalozenymi v Eurépskej unii a zapisanymi v sulade
s nariadenim ¢. 462/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady z 21.
méja 2013, ktoré je  nariadenie ¢ 1060/2009

upravuje
ratingovych agentdrach. Ti emitenti, ktori nezastavaju


www.eurizoncapital.lu

vyznamné pozicie a/alebo nezastupuju vyznamnu cast portfolii
a finan¢nych nastrojov podfondov, sa povazuju za emitentov
Jinvesti¢ného stupria”, ak je im takyto Uverovy rating prideleny
najmenej jednou z vyssie uvedenych ratingovych agentdr.

Spomedzi finan¢nych institdcii investicného stupria su za
finan¢né nastroje vysokého stuprfia oznacené tie financné
nastroje, ktoré na Urovni emisie alebo emitenta vykazuju
najvyssiu  Uroveri Uverovej schopnosti podla ratingovych
agentur, ktoré vyuziva spravcovskad spolocnost alebo, podla
okolnosti, podla jej vlastného procesu hodnotenia. Finan¢né
nastroje neinvesti¢ného stupna sa povazuju za ,Spekulativne”,
.Vysoko Spekulativne” alebo ,, mimoriadne 3pekulativne” podla
Uverovych ratingov pridelenych ratingovymi agentdrami, ktoré
vyuziva spravcovskd spoloc¢nost alebo, podla okolnosti, podla
jej vlastného procesu hodnotenia.

Pokial ide o fondy perlazného trhu, ako su vymedzené a
upravené Europskym organom pre cenné papiere a trhy
(ESMA), spravcovskd spolo¢nost ¢as od casu vykondva svoje
vlastné zdokumentované posudenie Uverovej kvality nastrojov
penazného trhu, ktoré su sucastou portfélii podfondov. Ak
rating tychto nastrojov poskytla jedna alebo viac ratingovych
agentur, potom interné hodnotenie spravcovskej spolo¢nosti
musi zohladnit, okrem iného, aj tieto ratingy. Spravcovska
spolo¢nost vykona nové posudenie Uverovej kvality nastroja,
aby sa ubezpecila, Ze stale vykazuje primeranu kvalitu, a to
najma vtedy, ked ratingovd agentura, ktorda hodnotila dany
nastroj, znizila stupen pod dva najvyssie kratkodobé Uverové
ratingy alebo pod investi¢ny stupen.

Ekvivalen¢na tabulka pre dlhodobé Uverové ratingy pridelené hlavnymi ratingovymi agentdrami:

Moody’s Standard & Uverova schopnost
Poor’s

Investicny Vysoky stupenn  Od Aaa Od AAA po
stupen po A2 A
Stredny stupenn  Od A3 Od A-
po Baa3 po BBB-
Neinvestiény Spekulativny Od Bat Od BB+ po
stupen stupen po Ba3 BB-
Vysoko speku-  Od B1 Od B+
lativny po B3 po B-
Mimoriadne < B3 < B-

Spekulativny

Riziko urokovej sadzby

Hodnota fixnych vynosov z cennych papierov v drzbe
podfondu sa bude obycajne pohybovat nepriamo Umerne
k urokovym sadzbam a takéto odchylky mézu mat nasledny
vplyv na ceny podielovych listov.

Investicie do nelikvidnych cennych papierov

V rdmci obmedzeni uvedenych v ¢asti 2 ,Investicie a investicné
obmedzenia” mdze fond FCP investovat cast svojich cistych
aktiv do nekétovanych cennych papierov, ktoré moézu byt
v dosledku toho nelikvidné. Nedostatok likvidity cennych
papierov by nemal ovplyvnit likviditu podielov vydanych
spravcovskou spolo¢nostou. Pripominame vsak investorom, ze
problémy pri stanoveni hodnoty tychto cennych papierov by
potencialne mohli viest k nadhodnoteniu alebo podhodnoteniu
CHA.

Niektoré z trhov, na ktorych podfond méZe investovat, sa
mozu c¢asom ukazat ako nelikvidné, nedostato¢ne likvidné
alebo vysoko nestabilné, zvlast pri nepriaznivych trhovych
podmienkach. To moéze ovplyvnit cenu, pri ktorej podfond
moze likvidovat pozicie v zaujme plnenia Ziadosti o vyplatenie
alebo iné poziadavky na financovanie.

Politické a ekonomické rizika

Investovanie na trhoch rozvijajucich sa krajin zahfiia rizika, ako
su napriklad vyvlastnenie aktiv, konfiska¢na dan, politicka
alebo spolocenska nestabilita alebo diplomaticky vyvoj, ktoré

Od AAA po  Vyznamna/velmi vyznamna schopnost emitenta
A splnit svoje financné zavazky (dlhové nastroje
vysokej kvality)

od A- Primerana/vyznamna schopnost emitenta splnit

po BBB- svoj finan¢ny zavazok (dlhové nastroje strednej
kvality)

Od BB+ po Niektoré nepriaznivé okolnosti (ako obchodné,

BB- finan¢né alebo ekonomické podmienky) by
mohli viest k nedostato¢nej schopnosti emitenta
splnit svoj finan¢ny zavazok (dlhové nastroje
nizkej kvality)

Od B+ po B-  Niektoré nepriaznivé okolnosti (ako obchodné,
finan¢né alebo ekonomické podmienky)
pravdepodobne povedu k nedostatocnej
schopnosti emitenta splnit svoj financny zavazok

(dlhové nastroje nizkej kvality)

< B- Emitent je bud' citlivy alebo zavisly od
priaznivych obchodnych, finan¢nych alebo
ekonomickych podmienok, aby splnil svoj
finan¢ny zavéazok alebo nesplnil jeden pripadne
viacero svojich financnych zévazkov

by mohli ovplyvnit investicie vykonané v tychto krajinach.
Informacie, tykajlce sa urcitych finan¢nych nastrojov mézu byt
horsie dostupné pre verejnost a verejné organy v takychto
krajindch nemusia podliehat poziadavkam tykajucim sa auditu,
Uctovnictva alebo registracie, ktoré by boli porovnatelné
s takymi, na aké su niektori investori zvyknuti. Niektoré
finan¢né trhy, hoci na nich dochddza k nérastu, ¢o sa tyka
objemu, maju zvacsa podstatne mensi objem ako vacsina
rozvinutych trhov a cenné papiere mnohych spolo¢nosti su
menej likvidné a ich ceny su viac nestabilné ako cenné papiere
porovnatelnych spolo¢nosti na vacsich trhoch. V. mnohych
takychto krajindch existuju aj odlisSné Urovne dozoru a regulacie
trhov, finan¢nych institucii a emitentov. Okrem toho transakcie
podfondu moézu ovplyvnit aj pozZiadavky a obmedzenia
v niektorych krajindch stanovené pre investicie vykonané
cudzincami. Zmeny v legislative alebo opatrenia tykajuce sa
vymennych kurzov, ktoré nastanu po uskutocCneni investicie,
mozu spdsobit problémy s navratom prostriedkov do vlasti.
Riziko straty vznikd aj z dovodu neexistujucich adekvatnych
systémov tykajucich sa prevodu, kalkulacie ceny, Uctovnictva
a depozitu cennych papierov. Rizika podvodu spojené
s korupciou a organizovanym zloc¢inom nie st zanedbatelné.

Investovanie na menej rozvinutych trhoch

Systémy na uskutocnenie transakcii na menej rozvinutych
trhoch, zvlast v rozvijajucich sa krajindch a v Rusku, mézu byt
menej organizované ako v rozvinutych krajinach. Preto existuje
riziko, ze uskuto¢nenie transakcii by sa mohlo omeskat, a Ze
likvidita alebo cenné papiere podfondu by mohli byt ohrozené
v dosledku nefunk¢nosti alebo zlyhania tychto systémov.



Trhova prax si moze vyzadovat najma vykonanie platieb pred
ziskanim nakupenych cennych papierov, alebo cenné papiere
dorucené mozu byt pred zaplatenim ceny. V takychto
pripadoch by zlyhanie na strane makléra alebo banky,
prostrednictvom ktorych sa transakcia mala vykonat, viedlo
k strate na strane podfondu, ktory investoval do cennych
papierov rozvijajucej sa krajiny. Je viak mozné, ze fond FCP sa
pokusi vyuZit partnerov, ktorych finan¢ny 3Statdt je taky, aby
obmedzil vy3sie uvedené riziko. Neexistuje v3ak ziadna istota,
Ze fond FCP Uspesne eliminuje v3etky rizika pre podfondy, a to
najma preto, Ze partneri fungujici na rozvijajucich sa trhoch,
maju ¢asto nedostato¢nt finan¢nu zakladiiu v porovnani
s partnermi pdsobiacimi na rozvinutych trhoch.

Investicie do Specifickych sektorov

Niektoré podfondy mozu sustredit svoje investicie do
spolo¢nosti v urcitych sektoroch ekonomiky a tym budu
podliehat rizikdm spojenym s koncentrovanim investicii do
takychto sektorov. Investicie do Specifickych sektorov
ekonomiky, ako su napriklad energetika a suroviny, spotrebny
tovar, 3pickové  technolégie, finan¢né sluzby alebo
telekomunikacie, mozu viest k nepriaznivym dosledkom, ked
sa takéto sektory stand menej hodnotnymi.

Investicie do mensich spolocnosti

Podfondy, ktoré investuju do mensich spolo¢nosti, mézu menit
hodnotu viac ako iné podfondy. Cenné papiere mensich
spolo¢nosti sa mozu stat — najma v obdobi prepadu trhov —
menej likvidnymi a moze dojst ku kratkodobej cenovej
volatilite. V dosledku toho mdzu investicie do malych
spolo¢nosti znamenat vécsie riziko ako investicie do vacsich

spolo¢nosti.

Investicie do dlhovych nastrojov s nizSou
ratingovou hodnotou a vyssou vynosnostou

Podfondy, ktoré investuj do dlhovych nastrojov s nizSou
ratingovou hodnotou, sU vystavené vyssiemu trhovému a
Uverovému riziku ako podfondy, ktoré investuji do cennych
papierov s vyssou ratingovou hodnotou. NiZSie ratingy tychto
nastrojov odrdzaju vacsie riziko, Ze nepriaznivé zmeny
finan¢nych podmienok emitenta alebo rastlice urokové sadzby
mozu znizit schopnost emitenta vyplacat platby drzitelom
nastrojov. V dosledku tohto, investicie do tychto podfondov sa
mozu spajat s vacsim rizikom nez investovanie podfondoy,
ktoré investuju do dlhovych nastrojov s vysSou ratingovou
hodnotou a nizsich vynosov.

Investicie do konvertibilnych dlhopisov

Podfondy, ktoré investuj do konvertibilnych dlhopisoy,
podliehaju rovnakému riziku Uverovej sadzby a Gverovému
riziku ako podfondy, ktoré investuju do beznych podnikovych
dlhopisov. No kedZe konvertibiiné dlhopisy umoznuju
investorom profitovat priamo z Uspechu spolo¢nosti v pripade,
Ze cena jej akcii vzrastie, toto riziko sdvisiace s pohybmi
majetku moze viest k vacsej volatilite, nez by sa dala ocakavat
v pripade investicii do porovnatelnych beznych podnikovych
dlhopisov.

Investicie do podmienenych konvertibilnych
dlhopisov

Podmienené konvertibilné dlhopisy (CoCo) su dlhové cenné
papiere, pri ktorych moéze byt istina zrusend, znizena alebo
prevedend do vlastného imania, a to za urcitych okolnosti
tykajucich sa napriklad Urovne vlastného kapitalu emitujlcej
inStitucie a/alebo Upravy splatného kupénu emitentom podla
jeho vlastného uvazenia. Hlavné potencidlne rizika spojené s
investiciami do CoCo su, okrem iného, nasledujtce:

— Riziko spustacich prahovych hodnét: spustacie prahové

hodnoty (ktoré su popisané v prospekte kazdej emisie) sa
li8ia a urCuju mieru expozicie voci riziku konverzie v

zavislosti od pomeru vlastnych zdrojov emitujlcej instittcie
od prahovej hodnoty spustajucej konverziu. Vyska
vlastnych zdrojov sa li8i v zavislosti od emitenta, zatial' ¢o
spustacie prahové hodnoty sa liSia v zavislosti od
konkrétnych  podmienok emisie.  Spustanie  mozno
aktivovat bud' prostrednictvom vyznamnej straty kapitalu
vyjadrenej v Citateli alebo zvySenia rizikovo vazenych aktiv
vyjadrenych v menovateli.

—  Zrusenie kupdnu: Kupénové platby su Uplne lubovolné a
emitent ich moze kedykolvek zrusit z akéhokolvek dévodu
a na akokolvek dlht¢ dobu pre urcity typ CoCo. Zrusené
platby sa neakumuluju a namiesto toho su odpisané. To
vyrazne zvySuje neistotu pri oceneni tohto druhu CoCo a
moze viest k chybnému oceneniu rizika.

- Riziko obratenia kapitalovej Struktury: v urcitych scendroch
drzitelia CoCo utrpia vacsie straty ako akcionari, ked sa
napriklad aktivuje vysoky prahovy odpis istiny CoCo. To

spdsobi  pokles na rozdiel od klasickej hierarchie
kapitalovej Struktury, kde sa ocakava, Ze prvu stratu utrpia
akcionari.

—  Riziko predfzenia vypovedania: niektoré CoCo st vydavané
ako trvalé nastroje, ktoré su vypovedatelné pri vopred
stanovenych Urovniach len so sthlasom prislusného
organu. Nedd sa predpokladat, ¢i trvalé CoCo budu
vypovedatelné v den vypovedania.

—  Nezname riziko: v namahanom prostredi nie je isté, ako sa
budu tieto nastroje spravat, ak by boli ich zakladné
vlastnosti skusané. V pripade, ak jediny emitent aktivuje
spustanie alebo pozastavi kupény, potom mobdze trh
nazerat na emisiu ako na systémovu udalost. V tomto
pripade je mozna potencidlna cenovd nakaza a volatilita
pre celd triedu aktiv. Toto riziko moze byt naopak
posilnené v zavislosti na Urovni arbitraze podkladového
nastroja. Okrem toho na nelikvidnom trhu moze byt
tvorba cien stale viac namahana.

— Riziko vynosu/ohodnotenia:  Vynos bol  primdrnym
dévodom, preco tato trieda aktiv prildkala silny dopyt,
napriek tomu zostava nejasné, ¢i investori plne zohladnili
zakladné rizikd. CoCo maju tendenciu vyzerat priaznivo z
hladiska vynosu v porovnani k vy3sie hodnotenym
dlhovym emisidm toho istého emitenta alebo podobne
hodnotenym dlhovym emisidm inych emitentov. Panuje
vsak obava, ¢i investori plne zohladnili riziko konverzie
alebo v pripade dodato¢nych CoCo urovne 1 (CoCo AT1)
riziko zrusenia kupénu.

Investovanie do zabezpecenych a
Struktarovanych dlhovych nastrojov

Podfondy, ktoré investujd do zabezpeCenych alebo
strukturovanych dlhovych néstrojov, su vystavené vy33im
rizikdm ako podfondy, ktoré investuju do vladnych a firemnych
dlhopisov. Tieto nastroje zahffiaju aktivami podlozené cenné
papiere, hypotékami podlozené cenné papiere a kolaterizované
dlhové nastroje a poskytuju expoziciu k podkladovym aktivam,
napriklad aj vratane hypotekarnych UGverov pre obyvatelov
a podniky, spotrebitelskych a firemnych Uverov, pohladavok
z kreditnych kariet alebo vytvorenych Uverov na byvanie.
Zabezpecené alebo Strukturované dlhové nastroje su vo
vieobecnosti citlivejSie na zmeny Urokovej sadzby, a preto
mozu byt vystavené vy33ej volatilite v pripade rastu drokovych
sadzieb. Pri poklese Urokovych sadzieb maju diznici navyse
tendenciu predcasne splatit svoje hypotekarne Uvery s fixnou
alebo pohyblivou sadzbou. Navratnost podfondov, ktoré
investuju do takychto cennych papierov, preto méze poklesnut,
nakolko bude potrebné reinvestovat ich finan¢né vynosy pri
nizsich sadzbach. Okrem toho investicie do zabezpelenych
alebo Strukturovanych dlhovych nastrojov nest so sebou
vyznamné riziko likvidity: v pripade, Ze chyba likvidny trh pre
tieto cenné papiere, ich aktudlna trhova cena nemusi nutne
odzrkadlovat hodnotu podkladovych aktiv a nasledne mozu



byt obchodovatelné iba so zlavou z nominélnej hodnoty a nie
za ich objektivnu hodnotu. To méZze ovplyvnit cenu, pri ktorej
podfond moze likvidovat pozicie v zaujme plnenia ziadosti o
vyplatenie alebo iné poziadavky na financovanie.

Investicie do podielov PKIPCP

Investovanie kazdého podfondu do podielov podnikov
kolektivneho investovania v prevoditelnych cennych papierov
(,,PKIPCP") alebo inych podielovych listov PKI m6ze znamenat,
ze poplatky, ktoré zndsa investor, by boli zvy3ené o rbzne
poplatky, ako napr. za upisovanie, vyplatenie, depozitnej
banke, spravu a vedenie.

Maximélna sadzba poplatku za vedenie
podkladovymi PKIPCP sa bude rovnat 2,5%.

uplatriovana

Investicie do nastrojov financnych derivatov

Investovanie do derivdtov modze pre podielnikov zahfiat
dodatocné rizika. Tieto dalSie rizika mézu vzniknut v désledku
Spekulativnych faktorov spojenych s transakciami, Uverovou
schopnostou partnerov, alebo potencidlnou nelikviditou trhov,
¢o sa tyka derivatnych nastrojov. Ak sa nastroje finan¢nych
derivatov pouzivaju na investi¢né Ucely, celkové riziko straty sa
moze zvysit. Ked' sa nastroje finan¢nych derivatov pouZivaju na
UCely zaistenia, riziko straty sa moze zvysdit v pripade, ak
hodnota nastrojov finan¢nych derivdtov a hodnota pozicii,
ktoré zaistuju, nedostato¢ne koreluji. Napriek prisnemu
postupu zo strany spravcovskej spolo¢nosti pri vybere makléra
pre transakcie typu OTC (mimoburzové, over-the-counter,
OTC), nie je mozné Uplne wylucit riziko neplnenia zo strany
protistrany pri kontraktoch na nastroje finan¢nych derivatov.

Fond FCP musi vyuZivat mechanizmy riadenia rizika, ktoré mu
umozfiuju monitorovat a kedykolvek merat rizika pozicii a ich
prinos k celkovému profilu rizika portfélia.

Investicie do obchodov typu Futures, opcii
a zarucenych opcii

Vo vieobecnosti je Ucinok vytvoreny investiciami do finan¢nych
nastrojov, ako aj nestalost dlhodobych kontraktov (kontraktov
na typu Futures and Forward) faktorom, ktoré podstatne
zvysuje riziko, ktoré sa tyka nakupu podielov FCP. Pakovy efekt
mozu vytvorit najma transakcie s kontraktmi typu Forward.
Minimalna Urover garantovanych vkladov, ktora sa vSeobecne
vyzaduje pre takéto obchody, moze naozaj zvysit skutocnu
expoziciu fondu FCP zékladnej zaruke kontraktu typu Forward.
Nasledkom toho moze znamenat vyrazné straty dokonca aj
velmi malé nepriaznivé kolisanie ceny zakladnej zaruky
kontraktu typu Forward.

Predaj ndkupnych opcii (,kupnych opcii”) a predajnych opcii
(,predajnych opcii”) je Specializovanym obchodom, ktory
vytvara podstatné investi¢né rizika.

Predaj nechrénenych kupnych opcii, ktoré nie su kryté
existenciou podkladovych aktiv alebo finan¢nych nastrojov
v podfonde vo vzdjomnom vztahu k podkladovym aktivam,
preto vytvara riziko potencidlne neobmedzenych strat, ktoré sa
rovnaju kladnému rozdielu medzi cenou zakladnej zaruky
a uplatnenej ceny opcie. Predaj predajnych opcii mbéze
sposobovat riziko straty, ak sa cena zakladnej zaruky dostane
pod dohodnutd cenu opcii, znizend o sumu za ziskané azio.

ZaruCené opcie na cenné papiere alebo na iné financné
nastroje  ponukaju  podstatny pakovy efekt, ale sU

charakteristické vysokym rizikom znehodnotenia.

Obchodovanie s kontraktmi typu Futures a opcnymi kontraktmi
uzatvorenymi mimoburzovo (OTC) moze byt velmi nelikvidné.
Prikaz na nakup alebo predaj nie je vzdy mozné vykonat za
dohodnutl cenu opcii, pripadne nie je mozné uzatvorit
otvorenu poziciu v kratkej dobe.

Investicie do swapov na Gverové zlyhanie

Pri predaji swapov na Uverové zlyhanie (Credit Default Swap,
CDS), ktoré boli pouzité na zabezpecenie ochrany proti
pripadnému riziku nezaplatenia zo strany zakladného emitenta,
preberd podfond riziko, ktoré je porovnatelné s rizikom pri
nakupe dlhopisov, ktoré vystavil ten isty emitent v nominalnej
hodnote identickej s hodnotou swapu CDS. V obidvoch
pripadoch ak emitent nedodrzi zavdzok, straty budu
zodpovedat rozdielu medzi nominalnou hodnotou a dobytnou
sumou dlhopisov emitenta. V stvislosti so swapmi CDS, ako aj
v pripade mimoburzovych (OTC) néastrojov finan¢nych derivatov
sa musi zohladnit aj riziko druhej strany, t. j. riziko, ze druha
strana nie je schopna vykonat jednu z platieb, ku ktorym je
zaviazana, ¢o je riziko obzvlast podstatné v pripadoch, ked sa
ochrana ziskava prostrednictvom swapov CDS. Spravcovska
spolo¢nost sa uisti, ¢i druhd strana zahrnutd do tohto typu
transakcie bola dokladne vybratd a ¢i riziko, ktoré sa spaja s
druhou stranou, je obmedzené a dostatocne pod kontrolou.

Swapy na celkovy vynos

Swapy na celkovy vynos su dohody, v rdmci ktorych jedna
strana  (platitel  celkového  vynosu) prevedie celkovu
ekonomicky vykonnost referencnej obligacie na druhu stranu
(prijemcu celkového vynosu). KedZe nezahfiia fyzicku drzbu
cennych papierov, syntetickd replikdcia prostrednictvom
swapov na celkovy vynos (alebo nefinancovanych swapov) a
plne financovanych swapov moéze poskytnut prostriedok na
dosiahnutie expozicie stratégiam, ktoré sa tazko realizuju a
ktoré by boli inak velmi nakladné a tazko dostupné
prostrednictvom fyzickej replikacie. Syntetickd replikacia sa
preto spaja s nizsimi nakladmi ako fyzicka replikacia. Synteticka
replikacia v3ak zahrfia riziko protistrany. Ak sa podfond zapaja
do OTC derivatov, okrem vseobecného rizika protistrany hrozi
riziko, ze protistrana moéze mat meskanie alebo nemusi byt
plne schopna plnit si svoje zavazky. Ak fond FCP a niektory z
jeho podfondov uzatvori swap na celkovy vynos na cistom
zaklade, tieto dva platobné toky sa vzajomne zapocitaju a fond
FCP alebo kazdy podfond bude bud prijemcom, alebo platcom
(podla situacie) len Ccistej sumy z uvedenych dvoch platieb.
Swapy na celkovy vynos uzatvorené v cistom nezahffiaju
fyzické dodanie investicif, inych podkladovych aktiv alebo istiny.
Vzhladom na to je cielom, aby bolo riziko straty pri swapoch
na celkovy vynos obmedzené na cistl sumu rozdielu medzi
celkovou vy3kou vynosu referenc¢nej investicie, indexu alebo
kosa investicii a fixnymi alebo pohyblivymi platbami. Ak bude
druha strana swapov na celkovy vynos v omeskani, riziko straty
relevantného podfondu bude za normalnych okolnosti
pozostavat z cistej sumy celkovych vyplatenych vynosov, na
ktoré ma podfond zmluvny narok.

Investovanie do kontraktov na rozdiel

Investovanie do kontraktov na rozdiel (Contract for
Differences, CFD) nesie rovnaké prilezitosti zisku alebo straty,
ako pri investicidch do akcii alebo indexov akcii tradi¢nym
spdsobom, transakcia CFD vSak umozni podfondu vytvorit
pakovy efekt az do obmedzeni, ktoré stanovuje zékon zo 17.
decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania
a obeznik ,CSSF  Circular” 11/512, no v dbsledku
nepriaznivého kolisania mozu vzniknut znacné straty.

—  Pri kupe kontraktu CFD je riziko v najhorSsom pripade
obmedzené na stratu vlozeného kapitalu, pretoze riziko
sa rovna riziku zakladného nastroja. V zavislosti od
pohybov ceny zdkladného nastroja méze hodnota CFD
klesndt na nulu.

— Pri predaji kontraktu CFD je strata teoreticky
neobmedzend, pretoze beznd cena zdkladného nastroja
moze vyrazne prevysit pévodné ndklady v case predaja
CFD.




Techniky efektivnej spravy portfélia

Techniky efektivnej spravy portfdlia oznacuju urcité techniky a
nastroje tykajuce sa prevoditelnych cennych papierov a
nastrojov pefiazného trhu, ktoré mozno vyuzit na Ucely
efektivnej spravy portfélia. Uvedené techniky, 3Specifikované
dalej v tomto prospekte, zahffiaju transakcie suUvisiace s
pozi¢iavanim cennych papierov. a zmluvami o spatnom
odkupenti.

Pozi¢iavanie cennych papierov zahffia riziko zmluvnej strany
vratane rizika, Ze vypozitané cenné papiere nebudu vratené
alebo vratené vcas a/alebo stratu prav na zaruku, ak doéjde k
nesplacaniu zo strany dlznika alebo Uverového agenta. Toto
riziko sa zvySuje, ked su Uvery fondu sustredené s jednym
alebo obmedzenym poctom diznikov. Fond navyse nesie riziko
strat v suvislosti s jeho investiciami z hotovostnej zaruky, ktoru
dostane od dlznika. Pokial' hodnota alebo navratnost investicii
fondu prostrednictvom hotovostnej zaruky klesne pod hodnotu
diznt dlznikovi, fond moéze utrpiet straty, ktoré presahuju
sumu, ktoru ziskal pri poskytnuti zaruky.

Zmluvy o spatnom odkupeni mézu podliehat riziku protistrany
alebo Uverovému riziku. Ak protistrana neplni svoje zavazky,
fondu FCP mozu vzniknut naklady alebo méze utrpiet periaznu
stratu pri uplatiovani svojich préav podla takejto zmluvy.
Uverové riziko protistrany znizuje dorucenie zaruky. S cennymi
papiermi vyuzitymi ako zaruka suvisi riziko likvidity. Riziko
likvidity je nizke v pripade vladnych dlhopisov obchodovanych
na burze cennych papierov alebo na medzibankovom trhu,
kym na druhej strane v pripade akcii a dlhopisov s nizkym
ratingovym hodnotenim je riziko likvidity vyssie.

Rizikd vyplyvajuce z tychto technik sU primerane zachytené v
procese riadenia rizik fondu FCP a k pbévodnej investi¢nej
politike podfondu nepridaju vyznamné rizika.

1.3. Zdruzovanie

V zadujme efektivneho riadenia a v pripade, ked to investi¢na
politika podfondov umoziiuje, sa spravcovska spolo¢nost moze
rozhodnut spravovat Cisté aktiva danych podfondov spoloc¢ne.

V  takychto pripadoch budd aktiva réznych podfondov
spravované spolo¢ne. Spolo¢né spravovanie aktiv sa bude
oznacovat ako ,pooling” aj napriek skutocnosti, Zze takéto
zdruzenie sa vylu¢ne pouziva na Ucely interného riadenia.
Zdruzenim nevznikaju samostatné subjekty a nie je priamo
dostupné investorom. Kazdému zo spolo¢ne spravovanych
podfondov budud pridelené viastné Specifické aktiva.

V pripade zlGCenia aktiv viacerych podfondov sa aktiva
pripisané jednotlivym zUc¢astnenym podfondom pociatocne
stanovia podla pociatocného pridelenia aktiv do takéhoto
zdruzenia a zmenia sa v pripade dodato¢ného pridelenia alebo
stiahnutia aktiv.

Prdva zUcastneného podfondu v spolocne spravovanych
aktivach sa tykaju kazdej investitnej linie v ramci toho
zdruzenia. Dodato¢né investovanie v mene spoloc¢ne
spravovanych podfondov sa prideli do danych podfondov na
zéklade ich prislusnych prdv, zatial ¢o predané aktiva budu
stiahnuté podobnym sp6sobom z aktiv pripisanych kazdému
zUc¢astnenému podfondu.

Dividendy, Uroky a iné rozdelenie prijaté z hladiska spolo¢ne
spravovanych aktiv sa vypladcaju proporciondlne medzi
zUcCastnené podfondy. V pripade predaja fondu FCP sa
spolo¢ne spravované aktiva rozdelia proporciondlne medzi
zUcastnené podfondy.



2. Investicie a investicné obmedzenia

2.1. Stanovenie investicnej politiky

a investi¢cnych obmedzeni

Investi¢na politika fondu FCP sa musi riadit nasledujdcimi
pravidlami.

Fond FCP moze investovat:

A)

Do prevoditelnych  cennych  papierov a néstrojov
periazného trhu pripustenych na oficidlne kotovanie na
burze cennych papierov alebo s ktorymi sa obchoduje na
inom regulovanom trhu, ktory pravidelne obchoduje
a ktory je uznany a otvoreny pre verejnost, ¢lenskych
Statov Eurdpskej unie, neclenskych $tatov EU alebo $tatu
v Severnej alebo Juznej Amerike, Afrike, Azii alebo
Oceanii;

Do v sucasnosti vydanych prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov penazného trhu za predpokladu, ze
podmienky vydania zahffiaju zavazok, Ze bola podana
Ziadost o prijatie do oficidlneho zoznamu na burze
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu, ktory
obchoduje pravidelne a je uzndvany a otvoreny pre
verejnost, pre ¢lensky $tat EU, ne¢lensky $tat EU alebo $tat
Severnej alebo Juznej Ameriky, Afriky, Azie alebo Oceanie
a ze sa ziskal zapis najneskor pred koncom doby jedného
roka po vydani cennych papierov alebo nastrojov
penazného trhu;

Do podielov PKIPCP, ktoré su schvalené podla smernice ¢.
2009/65/ES alebo inych podielov PKI v zneni ¢l. 1, ods. 2)
bodov a) a b) smernice ¢. 2009/65/ES bez ohladu na to, ¢i
sidlia v ¢lenskom 3tate EU, alebo nie, a za predpokladu,
ze:

e takéto iné fondy PKI sU schvalené v pravnych
predpisoch, ktoré stanovuju, aby takéto nastroje
podliehali dohladu, ktory sa povazuje za rovnocenny
dohladu stanovenému v  pravnych predpisoch
Spolocenstva, a aby bola dostatocne zaistena
spolupraca medzi organmi; tuto podmienku spliaju
najma fondy PKI schvalené v sulade so zdkonmi
¢lenskych Statov EU, Spojenych 3tatov americkych,
Kanady, Japonska, Svajdiarska, Hongkongu alebo
Norska;

® (rovell ochrany zarucCenej podielnikom v takychto
inych podnikoch PKI sa rovna urovni ochrany, ktora sa
poskytuje podielnikom fondov PKIPCP, a najma
pravidld o deleni aktiv, pozickach, vypozickach
a nekrytych predajoch prevoditelnych  cennych
papierov a nastrojov penazného trhu su ekvivalentné
poziadavkam smernice ¢. 2009/65/ES;

® obchodovanie inych takychto fondov PKI sa
zaznamenava v polro¢nych a vyro¢nych sprévach z
dévodu ocenenia aktiv a pasiv, prijmov a transakcii
pocas vykazovaného obdobia;

e do podielov inych fondov PKIPCP alebo inych fondov
PKI sa v sulade so zakladajucimi listinami méze
investovat suhrnne najviac 10 % aktiv fondu PKIPCP
alebo inych fondov PKI;

Do vkladov v Uverovych institaciach, ktoré su splatné na
poziadanie alebo maju pravo byt odobraté a ktoré maju
dobu splatnosti maximalne 12 mesiacov za predpokladu,
e (verova institlcia ma svoje sidlo v ¢lenskom $tate EU,
alebo ak sa registrované sidlo Uverovej institucie nachadza
v neclenskom State, tak za predpokladu, Ze sa riadi
pravidlami obozretnosti, ktoré sa povazuju za rovnocenné
s pravidlami  stanovenymi pravnymi predpismi
Spolocenstva; pravidld obozretnosti platné v c¢lenskych

E)

F

Stadtoch organizacii OECD a FATF sa povazuju za
rovnocenné s pravidlami stanovenymi pravnymi predpismi
Spolocenstva;

Do inych ako likvidnych nastrojov penazného trhu, ktoré
sa zvyCajne obchoduju na regulovanom trhu, majucich
hodnotu, ktord sa da kedykolvek ohodnotit, pokial emisia
alebo emitent takychto nastrojov sami podliehaju regulacii
na Ucely ochrany investorov a Uspor a za predpokladu, ze
takéto nastroje su:

® emitované alebo garantované Ustrednym,
regiondlnym  alebo  miestnym  Uradom  alebo
centrdlnou bankou ¢lenského  Statu, Eurdpskou
centrdlnou  bankou,  Eurdépskou  Uniou  alebo

Eurépskou investi¢nou bankou, neclenskym Statom
alebo v pripade federdlneho statu jednym z ¢lenov
vytvarajucich federaciu, alebo Statnym
medzindrodnym organom, do ktorého patri jeden
alebo viacero ¢lenskych Statov, alebo

® emitované podnikom, ktorého cenné papiere sa
obchoduju na regulovanych trhoch spominanych

v odseku A) vyssie, alebo
instituciou
v sulade s

® emitované
podliehajucej

alebo garantované
obozretnému dohladu,
kritériami,  ktoré  definuju  prdvne  predpisy
Spolocenstva, alebo ustanoviziou podliehajucou
a podrobujucou sa pravidldm obozretnosti, ktoré
CSSF povazuje za prinajmensom rovnako prisne ako

pravidld  stanovené v pravnych  predpisoch
Spoloc¢enstva, alebo
® emitované inymi organmi, ktoré patria do

schvalenych tried, za predpokladu, Ze investicie do
takychto nastrojov podliehaju  ochrane investora
rovnocennej s ochranou stanovenou v prvej, druhej
a tretej odrazke vy3Sie a za predpokladu, ze
emitentom je spolo¢nost, ktorej kapitdl a rezervy
tvoria najmenej desat miliénov EUR (10 000 000 EUR)
a ktord predkladd a zverejfiuje svoje ro¢né uctovné
zavierky v sulade so Stvrtou smernicou ¢. 78/660/EHS
a je pravnickou osobou, ktord sa v ramci skupiny
spolo¢nosti, ktoré zahffiaju jednu alebo viacej
registrovanych  spolo¢nosti, venuje financovaniu
skupiny, alebo je pravnickou osobou, ktora sa venuje
financovaniu sekuritiza¢nych mechanizmov s vyuzitim
bankovej likvidity.

Do naéstrojov finan¢nych derivatov vratane ekvivalentnych
hotovostnych nastrojov registrovanych na regulovanych
trhoch spominanych v odseku A) vy3sie alebo do nastrojov
finan¢nych derivatov dohodnutych mimo burzy (OTC) za
predpokladu, zZe:

®  zakladny nastroj tvoria nastroje typov spominanych vo
vyssie uvedenych odsekoch A) az E), finan¢né indexy,
Urokové sadzby, devizové kurzy alebo meny, do
ktorych  moéze fond FCP investovat v sulade
s investi¢nymi cielmi,

®  protistrany mimoburzovych transakcii s derivatmi su
institucie, ktoré podliehaju obozretnému dohladu a
sU zaradené medzi prvotriedne financné institucie
$pecializujuce sa na transakcie tohto druhu,

® mimoburzové derivaty podliehaju spolahlivému a
overitelnému  dennému oceneniu a mbézu sa
kedykolvek  predat, likvidovat, alebo  zavriet
vyrovndvacou transakciou za ich objektivnu hodnotu
na zaklade iniciativy fondu FCP,




® expozicia na podkladové aktiva v sthrne nepresahuje
investicné hranice, ktoré sU stanovené v nizsie
uvedenych odsekoch a) az f).

Fond FCP musi uplathovat postup presného a
nezavisiého stanovenia hodnoty = mimoburzovych
derivatnych néastrojov. Uradu CSSF sa musi pravidelne a
v sulade s podrobne definovanymi pravidlami
oznamovat typ derivatnych nastrojov, zakladné rizika,
mnozstevné limity a vybrané metddy na odhadnutie
rizika spojeného s transakciami s derivatnymi nastrojmi.

Do prevoditelnych  cennych papierov a nastrojov
penazného trhu inych ako tych, ktoré sa spominaju v
odsekoch A), B), C), D), E), F) vy33ie, az do vysky 10 %
Cistych aktiv kazdého podfondu.

Fond FCP nesmie ziskavat drahé kovy ani osvedcenia o
nich.

FCP mo6ze mat vo svojej drzbe doplnkové likvidné
aktiva ako vklady bez vypovednej lehoty alebo
kratkodobé vklady.

FCP nemdze:

a) Investovat viac ako 10 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penazného trhu, ktoré emitoval urcity
organ, avsak celkova hodnota prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré vlastni
podfond u emitenta, do kazdého z ktorych investuje
viac ako 5 % svojich distych aktiv, neméze presiahnut
40 % z hodnoty uvedenych cistych aktiv podfondu
bez zohladnenia hodnoty uvedenej v nizsie
uvedenom odseku €) a f),

b) investovat viac ako 20 % distych aktiv kazdého
podfondu do vkladov, ktoré vykonal ten isty organ,

¢ Vystavit druht stranu riziku pri mimoburzovej
derivatnej transakcii presahujucej 10 % cistych aktiv
kazdého podfondu v pripade, ked je druha strana
Uverovou institdciou, ktord ma registrované sidlo
v clenskom State Eurdpskej Unie, alebo ak sa
registrované sidlo Uverovej institucie nachadza v
neclenskom $tate za predpokladu, Ze podlieha
pravidldm obozretnosti, ktoré sa povazuju za
rovnocenné pravidldm stanovenym v pravnych
predpisoch Spolocenstva, alebo presahujucej 5 %
Cistych aktiv kazdého podfondu v inych pripadoch,

d) kombinovat investicie do prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov penazného trhu, ktoré
emitoval jeden organ, vklady v rdmci jedného orgéanu
alebo  expozicie vyplyvajuce z mimoburzovych
derivatovych transakcii v rdmci jedného organu, ktoré
presahuju 20 % cistych aktiv kazdého podfondu,

e) investovat viac ako 35 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penazného trhu, ktoré emitoval alebo
garantuje clensky $tat EU, jeho Uzemné spravne
jednotky (organy miestnej samosprdvy), neclensky 3tat
EU alebo verejny medzindrodny organ, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych $tatov EU;

Fond FCP je vsak opravneny investovat az
100 % svojich cistych aktiv kazdého podfondu
do réznych prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov penazného trhu, ktoré emitoval
alebo garantuje élensky stat EU, jeho organy
miestnej samospravy, akykolvek clensky Stat
OECD alebo verejné medzinarodné organy,
ktorého ¢lenom je jeden alebo viacero
¢lenskych statov EU. V takomto pripade musi
kazdy podfond vlastnit cenné papiere, ktoré
patria do najmenej Siestich r6znych emisii tak,
aby cenné papiere nepatrili do jednej a tej
istej emisie, ktord by mohla presiahnut 30 %
celkovej sumy.

investovat viac ako 25 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do dlhopisov  vydanych  Gverovou
instituciou, ktord ma zaregistrované sidlo v ¢lenskom
state EU a zéroven podlieha 3pecidlnemu verejnému
dohladu  zameranému na  ochranu drzitelov
uvedenych dlhopisov. Sumy pochadzajuce z emisie
takychto dlhopisov sa musia investovat do aktiv, ktoré
dostato¢ne po cely cas ich platnosti vykryju
poziadavky vyplyvajuce z danych dlhopisov a ktoré by
sa prednostne pouzili na splatenie istiny a platbu za
nahromadeny Urok v pripade bankrotu emitenta.

Ak fond FCP investuje viac ako 5 % Ccistych aktiv
kazdého podfondu do takych dlhopisov, ktoré
vydal jeden a ten isty emitent, celkovd hodnota
uvedenych investicii nesmie presiahnut 80 %
Cistych aktiv kazdého podfondu FCP.

Hrani¢né hodnoty stanovené v odsekoch a) az f) sa
nemdzu  kombinovat.  Preto investicie do
prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov
penazného trhu toho istého organu, do vkladov
alebo odvodenych nastrojov v ramci toho istého
subjektu, nemo6zu v nijakom pripade presiahnut
celkovo 35 % cistych aktiv kazdého podfondu FCP
okrem vynimky v odseku e) pre emitenta z
¢lenského $tatu  EU, jeho organov miestnej
samospravy, cClenského Statu OECD  alebo
verejného  medzindrodného  organu, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych statov EU.

Spolo¢nosti, ktoré st zahrnuté do tej istej skupiny
na ucely konsolidovanych zdruZenych Uctov, ako je
definované v sulade so smernicou ¢. 83/349/EHS
alebo v sulade s uznavanymi medzinarodnymi
Uctovnickymi  predpismi, sa  povazuju  za
samostatné organy na  UCely  vypocitania
hrani¢nych  hodnoét, ktoré su stanovené v
predchadzajucom odseku.

Fond PKI méze kumulativne investovat az do vysky
20 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu v rdmdi tej
istej skupiny.

Investovat viac ako 20 % aktiv kaZzdého podfondu do
podielov samostatného fondu PKIPCP alebo iného
fondu PKI spominaného v predchadzajiucom odseku
C), pri¢com sa kazdy podfond fondu PKI s niekolkymi
podfondmi povazuje za samostatného emitenta za
predpokladu, Ze je =zaruCeny princip oddelenia
povinnosti réznych podfondov voci tretim stranam.

Investicie do podielov PKI inych ako z fondu
PKIPCP nemozu celkovo prewysit 30 % aktiv
kazdého podfondu FCP.

Fond FCP moze takisto investovat v ramci vyssie
uvedenych limitov do podielovych listov inych



fondov PKIPCP alebo inych fondov PKI, ktoré
spravuje  spravcovskd  spolo¢nost  alebo ina
spolo¢nost, s ktorou je spravcovska spolocnost
prepojend v ramci spolocenstva riadenia alebo
kontroly alebo ktoré spravuje podstatny priamy
a nepriamy holding za predpokladu, Ze sa na ucet
fondu FCP nebudu uctovat za takéto transakcie
Ziadne upisovacie poplatky ani poplatky za
odkupenie.

h) Fond moZe pozic¢iavat, ale len docasne. Takéto
poZiCiavanie nesmie prekrocit 10 % cistych aktiv
kazdého podfondu FCP; nadobudnutie cudzej meny
formou osobnej poZicky (,tesne  nadvazujucej
pozicky") sa viak nemdze povazovat za poziCiavanie.

i) Poskytovat pozicky alebo vystupovat ako rucitel
v mene tretich stran bez toho, aby sa fondu FCP
zabranilo ziskat prevoditelné cenné papiere, nastroje
penazného trhu alebo iné finan¢né nastroje uvedené
vys3ie v odsekoch C), E) a F), ktoré nie su celkom
splatené.

i) Vykonavat nekryty predaj cennych papierov.

Spravcovska spolocnost vystupujuca v suvislosti so
vsetkymi investi¢nymi fondmi v jej sprave a v ramci
predmetu casti | zakona zo 17. decembra 2010
o podnikoch kolektivneho investovania, nemoze:

1) nadobudnut ziadne akcie s hlasovacimi pravami,
ktoré jej umoznia mat podstatny vplyv na
vedenie emisného organu,

fond FCP okrem toho nemdze vykonavat
Ziadnu nasledujucu ¢innost:

2) nadobudntt viac ako 10 % akcii bez hlasovacich
prav jedného a toho istého emitenta,

3) nadobudnut viac ako 10 % dlhopisov jedného
a toho istého emitenta,

4) nadobudntt viac ako 25 % podielov toho istého
fondu PKIPCP alebo iného fondu PKI,

5) nadobudnut viac ako 10 % néstrojov pefiazného
trhu samostatného emitenta.

Limity oznacené v bodoch 3), 4) a 5) nemusia byt dodrzané
v Case nadobudnutia, ak sa v danom case nedd vypocitat
celkovéd suma dlhopisov alebo nastrojov pefiazného trhu alebo
Cistd suma cennych papierov.

Limity oznacené v bodoch 1) az 5) sa nevztahuji na
prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, ktoré
emitoval alebo garantuje ¢lensky 3tat EU, jeho organy miestnej
samospravy alebo neclensky $tat EU, alebo ich emitoval verejny
medzindrodny orgén, ktorého ¢lenom je jeden alebo viacero
¢lenskych 3tatov EU.

Uvedené limity sa navyse netykaju podielov, ktoré ma fond FCP
v kapitale spolo¢nosti zalozenej v ne¢lenskom $tate EU, ktora
investuje svoje aktiva najma do cennych papierov emitentov,
ktori maju svoje registrované sidlo v danom State, ked' z titulu
legislativy takato drzba predstavuje jediny sposob, akym moze
fond PKIPCP investovat do cennych papierov emitenta v
danom state, a pod podmienkou, Ze spolo¢nost neclenského
statu EU vo svojej investicnej politike dodrzuje dané limity
stanovené v odsekoch a) az g) a v bodoch 1) az 5).

Limity stanovené v suvislosti so skladbou cistych aktiv fondu
FCP a investicii tychto Cistych aktiv do prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov pefiazného trhu toho istého emitenta
alebo podielov iného subjektu kolektivneho investovania sa
nemusia dodrziavat v pripade uplathovania si prava na
upisovanie akcii, ktoré wvyplyva z prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov perazného trhu, ktoré su sucastou
aktiv fondu FCP.

V pripade presiahnutia vyssie uvedenych limitov z dévodov
mimo kontroly fondu FCP alebo ako vysledok uplatriovania si
prava na upisanie akcii, musi byt prvotnym ciefom spravcovskej
spolo¢nosti pri predajnych transakciach regularizacia vzniknutej
situacie v sulade s ustanoveniami legislativy, zohladrujuc pri
tom zdujem podielnikov.

Obmedzenia uvedené v odsekoch a) az g) sa neuplatfiuju
pocas obdobia Siestich mesiacov od datumu povolenia na
otvorenie podfondu za predpokladu, Zze sa dodrziava princip
rozlozenia rizika.

Spravcovska spolo¢nost moze kedykolvek prijat dodato¢né
obmedzenia investi¢nej politiky s cielom dosiahnut sulad so
zdkonmi, nariadeniami a predpismi krajin, kde sa podiely
predavaju.

2.2. Metody a nastroje

V' suvislosti s nastrojmi  finan¢nych derivatov opisanymi
v odseku F predchadzajucej Casti moze fond FCP pouzivat
nasledujice metddy a nastroje za predpokladu, ze tieto
metédy a nastroje sa pouziju v snahe zaistit fond vratanie
zaistenia proti devizovym rizikdm s cielom efektivne spravovat
portfélio alebo s cielom investovania, ak je 3pecifikovany vo
vykazoch podfondov. Tieto transakcie nesmu za ziadnych
okolnost odklonit fond FCP od investi¢nych cielov stanovenych
v prislusnom vykaze podfondu.

Transakcie s nastrojmi finan¢nych derivatov, ako st uvedené
dalej, musia byt predmetom prislusnych pravidiel tykajucich sa
zaistenia, a to za nasledujucich podmienok:

— Ak nastroj finan¢nych derivatov automaticky alebo podlfa
volby druhej strany umozriuje fyzické  dodanie
podkladového finan¢ného nastroja v deri plnenia alebo
vykonania a pokial je toto fyzické dodanie obvyklou
praxou v pripade daného néstroja, fond FCP musi mat
tento podkladovy financny nastroj vo svojej drzbe vo
svojom investicnom portféliu na Ucely zaistenia.

— Ak je podkladovy finan¢ny nastroj nastroja finan¢nych
derivatov vysoko likvidny, je povolené, aby fond FCP mal
v drzbe iné likvidné aktiva ako krytie, pokial ich mozno
kedykolvek pouzit na nakup podkladového finan¢ného
nastroja, ktory sa ma dodat, a pokial je dostato¢ne
zmerané dodatocné trhové riziko, ktoré sa spdja
s transakciou tohto typu.

— Ak je nastroj finan¢nych derivatov splateny v hotovosti
bud automaticky, alebo na zaklade rozhodnutia fondu
FCP, je povolené, aby fond FCP nemal v drzbe konkrétny
podkladovy néstroj ako krytie. V takomto pripade
predstavuju nasledujlce triedy nastrojov:

a) hotovost,

b) likvidné dlhové nastroje (napr. prevoditelné cenné
papiere, ktoré emitoval alebo garantuje clensky 3tat
EU alebo verejny medzindrodny organ, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych 3tatov EU)
s prijatelnou ochranou (najma , haircuts”),

¢ iné vysoko likvidné aktiva uzndvané v suvislosti s ich
koreldciou s podkladovym néastrojom finan¢nych
derivdtov  podliehajuce prislusnej ochrane (napr.
Lhaircuts”, kde je relevantné).

Pouzivanie tychto metdd a nastrojov tykajlcich sa poZiciavania
cennych papierov, predaja s prdvom na spatné odkupenie
a dohdd o spatnom odkupeni a dohod o odklpeni musi byt
v stlade s podmienkami uvedenymi v obezniku CSSF ¢. 08/356
a v nariadeni (EU) ¢.2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti  transakcii  financovania  prostrednictvom
cennych papierov a opatovného pouzitia a 0 zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012.




Nizsie opisané metddy a nastroje sa uzatvaraju na principe
nezavislého vztahu vo vyhradnom zaujme investorov.

Finan¢né OTC derivaty a techniky efektivnej spravy portfélia sa
budl zabezpecovat s protistranami, ktoré schvali spravcovska
spolo¢nost, po vykonani prislusného hodnotenia Uverového
postavenia s cielom posudit kvalitu Gverov takychto strdn na
zéklade vykonania riadnej analyzy Gverov. Protistrany transakcif
s finan¢nymi OTC derivdtmi a technik efektivnej spravy
portfélia, ako sU swapy na celkovy vynos alebo iné nastroje
finan¢nych derivdtov s podobnymi charakteristikami, ktoré
vstupuju do podfondu, sa vyberaju zo zoznamu opravnenych
protistran, ktory vytvorila spravcovskd spolo¢nost. Opravnené
protistrany finan¢nych OTC derivatov a technik efektivnej
spravy portfélia sa musia Specializovat na prislusné typy
transakcii a byt bud Gverovymi institiciami s registrovanym
sidlom v ¢lenskom State, alebo investicnou spolo¢nostou
povolenou na zaklade smernice 2004/39/ES alebo podobného
suboru pravidiel, ktord podlieha obozretnému dohladu a ma
Uverovy rating investicného stupfia. Pokial ide o pravny status
alebo $tat poévodu protistran, neexistuju ziadne dalsie
obmedzenia.

V zdujme dodrzania nariadenia (EU) ¢ 2015/2365 z
25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opdtovného pouzitia a o
zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 su Udaje o maximalnych a
predpokladanych podieloch aktiv v sprave, ktoré pre podfond
predstavuju techniky efektivnej spravy portfélia a swapy na
celkovy vynos, hlasené v Prilohe A. Podfond, ktory k datumu
tohto prospektu nepouziva techniky efektivnej spravy portfolia
a swapy na celkovy vynos (t. j. jeho ocakdvany podiel aktiv v
sprave, na ktory sa vztahuju techniky efektivnej spravy portfolia
a swapy na celkovy vynos, sa rovna 0 %), vsak moze vyuZivat
techniky efektivnej spravy portfolia a swapy na celkovy vynos
za predpokladu, ze maximalny podiel aktiv v sprave daného
podfondu, na ktory sa vztahuju takéto finan¢né techniky,
neprekracuje maximalny uvedeny podiel. Priloha A sa v takom
pripade pri najblizsej moznej prilezitosti adekvatne upravi.

Podielnici si musia uvedomit, Ze niektoré derivatové nastroje
pouzivané na Ucely zaistenia, efektivnej spravy portfélia alebo s
cielom splnit investi¢né Gcely mézu byt vysoko Specializované,
a preto moze existovat len obmedzeny pocet protistran, ktoré
su ochotné ich poskytovat.

Podfondy mézu navy3e s ciefom zmiernit vplyv negativnych
pohybov na trhu na pravdepodobnost dosiahnutia investi¢nych
cielov uvedenych v casti vykazov subfondov o investi¢nej
politike suhlasit s prevzatim opatreni pred zaistenim vo vztahu
k nocionalnej sume obmedzenej na Upisy prijaté v pripadnej
pbvodnej lehote na upisovanie, ako sa uvadza v tomto
prospekte. Podfondy budu hradit pripadné néaklady a vydavky
spojené s takymito opatreniami pred zaistenim.

2.2.1. Transakcie tykajice sa kontraktov typu
futures a opénych kontraktov s
prevoditelnymi cennymi papiermi a
nastrojmi penazného trhu

Fond FCP moéZze obchodovat s kontraktmi typu futures
a op¢nymi kontraktmi s prevoditelnymi cennymi papiermi
a nastrojmi peflazného trhu za nasledujucich podmienok
a v ramci nasledujcich limitov:

Fond FCP moze uzatvorit kontrakty typu futures, kupit alebo
predat klpne opcie a predajné opcie k prevoditelnym cennym
papierom a nastrojom penazného trhu, s ktorymi sa obchoduje
na regulovanom trhu, ktory obchoduje pravidelne a je
uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo s ktorymi sa
obchoduje na mimoburzovych (OTC) trhoch s maklérmi
Specializujucimi sa na dany typ transakcii, ktori vytvaraju trh
takychto nastrojoch a ktori predstavuju popredné financné
indtiticie s vysokym ratingom. Tieto transakcie sa mozu
vykondvat zo zaistovacich dovodov, na ucely splnenia ciela

efektivneho spravovania portfélia alebo z investitného dévodu,
ktory je stanoveny vo vykazoch podfondu.

Miera rizika vyplyvajuceho z transakcii tykajucich sa kontraktov
typu futures a opénych kontraktov s prevoditelnymi cennymi
papiermi a nastrojmi periazného trhu s vylicenim transakcii zo
zaistovacich dévodov spolu s celkovou mierou rizika v stvislosti
s inymi derivatnymi ndstrojmi nesmie nikdy presiahnut cistu
hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.

Miera rizika sa vypocita pri zohladneni suc¢asnej hodnoty
podkladovych aktiv, rizika druhej strany, predvidatelnych
pohybov trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

2.2.2. Transakcie tykajuce sa kontraktov typu
futures a opcnych kontraktov v suvislosti
s finanénymi nastrojmi

Tieto transakcie sa moézu tykat len kontraktov, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu, ktory obchoduje pravidelne a
je uznavany a otvoreny verejnosti, alebo s ktorymi sa
obchoduje na mimoburzovych (OTC) trhoch s maklérmi, ktorf
sa Specializuju na dany typ transakcii a ktori tvoria trh takychto
nastrojov a predstavuju popredné financ¢né instittcie s vysokym
ratingom. V sulade s nizsie uvedenymi podmienkami sa tieto
transakcie moézu vykondvat zo zaistovacich dévodov, na uUcely
spinenia ciela efektivneho spravovania portfolia alebo
z investicného doévodu, ktory je stanoveny vo vykazoch
podfondu.

Miera rizika vyplyvajuceho z transakcii tykajucich sa kontraktov
typu futures a opénych kontraktov s prevoditelnymi cennymi
papiermi a nastrojmi penazného trhu spolu s celkovou mierou
rizika v suvislosti s inymi derivatnymi finan¢nymi nastrojmi
nesmie nikdy presiahnut cistd hodnotu aktiv kazdého
podfondu FCP.

Rizko sa wvypocita pri  zohladneni sucasnej hodnoty
podkladovych aktiv, rizika druhej strany, predvidatelnych
pohybov trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

2.2.3. Operacie so swapmi, swapmi na uverové
zlyhanie (CDS) a varia¢nymi swapmi

Swapy su vo vieobecnosti kontrakty, prostrednictvom ktorych
sa dve strany zaviazu vymenit si dva toky — jeden vymenou za
druhy, ktoré moézu byt naviazané na Urokové sadzby na
penaznych trhoch alebo trhoch s dlhopismi, alebo sa zaviazu
vratit akcie, dlhopisy, kose akcii, kose dlhopisov alebo finan¢né
indexy, pripadne sa zaviazu vymenit si toky naviazané na dve
rozdielne Urokové sadzby. Tieto transakcie sa vykonévaju na
pridavhom zaklade alebo na Ucely ziskania vacsieho
hospodarskeho zisku, nez by plynul z drzby cennych papierov
pocas urcitej doby, pripadne ponuknutia znizujucej sa ochrany
pocas urcitej doby.

Pri vykone tychto swapovych transakcii na iné ciele nez na
pokrytie rizik nesmie miera rizika vyplyvajiceho z tychto
transakcii spolu s celkovym rizikom, ktoré suvisi s inymi
derivatnymi nastrojmi, nikdy prevysit cistd hodnotu aktiv
kazdého podfondu FCP. Swapy s akciami, ko3mi akcii alebo
koSmi dlhopisov alebo finan¢nymi indexmi sa vykonavaju
v prisnom sulade s investicnou politikou vyplyvajucou pre
kazdy podfond.

Uvedené transakcie sa moézu realizovat len na burzach cennych
papierov alebo na inom regulovanom trhu, ktory pravidelne
obchoduje a je uznavany a otvoreny verejnosti, alebo sa mozu
realizovat na  mimoburzovych  trhoch. V  pripade
mimoburzovych trhov, ako aj v pripade swapov na Uverové
zlyhanie (CDS) a varia¢nych swapov bude fond FCP opravneny
obchodovat len s poprednymi finan¢nymi institciami, ktoré sa
podielaju na mimoburzovych trhoch a Specializuju  sa
na transakcie tohto druhu. Tieto transakcie sa mézu vykonavat
s cielom zaistenia miery suvisiacich finan¢nych rizik alebo z
iného dovodu na zaklade nizsie Specifikovanych podmienok.



Ziskanie ochrany prostrednictvom kontraktu CDS znamen4, ze
fond FCP je =zaisteny proti riziku zlyhania referen¢ného
emitenta za Uhradu &zia. Ak sa napriklad planuje fyzické
dorucenie podkladu, derivat CDS poskytne fondu FCP pravo
predat druhej strane dlhopisovy cenny papier, ktory patri k
Specifickému emisnému kosu meskajuceho emitenta za vopred
stanovenu cenu (ktord obvykle predstavuje 100 % nominalnej
hodnoty).

Pri realizacii kontraktov CDS zmliv na iné Ucely nez na
zaistenie sa navyse musia dodrziavat nasledovné pravidla:

—  Derivaty CDS sa musia pouZzivat vo vyhradnom zdujme
investorov tak, aby umoznili uspokojivy vynos v porovnani
s rizikom, ktoré nesie fond FCP.

— Miera rizika vyplyvajuca z tychto transakcii, spolu s
celkovou mierou rizika v suvislosti s derivatnymi
finan¢nymi  nastrojmi nesmie nikdy presiahnut = cistd
hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.

— Na rizikd emitenta derivatu CDS a rizikd konec¢ného
dlznika CDS (,podkladu”) sa musia vztahovat vieobecné
investi¢né obmedzenia.

—  Pouzitie derivdtov CDS musi zodpovedat investi¢nym
a rizikovym profilom predmetnych podfondov.

— Fond FCP musi zaistit, Ze garantuje adekvéatne trvalé
zaistenie zavazkov spojenych s derivatmi CDS, a musi byt
vzdy schopny splnit Ziadosti investorov na vyplatenie.

Derivaty CDS zvolené do fondu FCP musia byt dostatocne
likvidné, aby fond FCP mohol predavat/vyrovnavat predmetné
kontrakty za definované teoretické ceny.

2.2.4. Swapy na celkovy vynos

Fond FCP moZe uzavriet aj jeden alebo niekolko swapov na
celkovy vynos s ciefom dosiahnut expoziciu referenc¢nym
aktivam, ktoré sa mdzu investovat podla investi¢nej politiky
prislusného podfondu. Swap na celkovy vynos (,TRS”) je
dohoda, v rdmci ktorej jedna strana (platitel' celkového vynosu)
prevedie celkovu ekonomickd vykonnost referenc¢nej obligacie
na druht stranu (prijemca celkového vynosu). Celkova
ekonomickd vykonnost zahfia prijmy z Urokov a poplatkov,
zisky alebo straty z pohybov na trhu a Uverové straty. TRS
mozno financovat alebo zrusit ich financovanie v zavislosti od
toho, ¢i je k datumu uzatvorenia TRS vyplatena celd hodnota
alebo nociondlna hodnota dohodnutého podkladového
referen¢ného aktiva, alebo nie.

Cenné papiere sposobilé na TRS sa obmedzuju na:
e dlh a néstroje suvisiace s dlhom;
® vlastny majetok a néastroje suvisiace s vlastnym majetkom;

e finan¢né indexy, ktoré splfiaju kritéria uvedené v ¢l. 9
nariadenia velkovojvodstva z 8. februara 2008.

Protistrana TRS nepreberd Ziadne rozhodovacie pravomoci nad
zloZenim alebo spravou podfondu, ako ani nad podkladovymi
nastrojmi finan¢nych derivatov.

Fond FCP mdéZe takéto transakcie uzavriet, len ak protistrany
takychto transakcii dodrziavaju pravidld obozretného dohladu,
ktoré sa povazuju za rovnocenné pravidlam, ktoré predpisuju
pravne predpisy Spolocenstva.

Kazdy zamer uzatvorit TRS v mene podfondu bude zverejneny
v Prilohe A.

Z prijmov poskytovanych fondu FCP sa neodpocitavaju Ziadne
priame ani nepriame prevadzkové naklady a/alebo poplatky
vyplyvajuce z TRS. Vsetky vynosy z TRS budu patrit podfondu a
nevztahuju sa na ne Ziadne dohody o rozdeleni vynosov s
investicnym manazérom alebo inymi tretimi stranami.

2.2.5. Kontrakty na rozdiel (CFD)

Kontrakt na rozdiel (CFD) je zmluva medzi dvoma stranami o
vymene rozdielu medzi otvaracou cenou a zavere¢nou cenou
kontraktu pri uzavreti zmluvy, vyndsobeného poc¢tom podielov
v podkladovom aktive, ktory je Specifikovany v rédmci
kontraktu. Rozdiely vo vyrovnani sa preto uskutocCnuju skor
prostrednictvom platieb v hotovosti a nie prostrednictvom
fyzického dodania podkladovych aktiv.

Pri vykone tychto transakcii CFD na iné ciele nez na pokrytie
rizik nesmie miera rizika vyplyvajuceho z tychto transakcii spolu
s celkovym rizikom, ktoré savisi s inymi derivatnymi nastrojmi,
nikdy prevysit cistd hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.
Kontrakty CFD s prevoditelnymi cennymi papiermi, finan¢nymi
indexmi alebo swapové kontrakty sa vykonavaju v prisnom
stlade s investi¢nou politikou vyplyvajucou pre kazdy podfond.

2.2.6. Menové derivaty

Podfondy moézu mat v rdmci svojej investicnej politiky alebo
investi¢nych stratégii opisanych v ich S3pecifikdcidch pravo
pouzivat menové derivaty na:

(1) Ucely zaistenia;

V takom pripade moéze podfond uzatvorit transakcie so
zamerom zaistit takéto rizikd, ako napriklad terminované
devizové obchody, menové opcie ¢ terminované menové
obchody, avsak za predpokladu, Ze transakcie vykonané vo
vztahu k jednému podfondu v jednej mene v principe nemézu
presiahnut ocenenie suhrnnych aktiv takéhoto podfondu
denominovanych v danej mene (alebo menéach, ktoré
pravdepodobne zaznamenaju vykyvy rovnakym sposobom), ani
presiahnut obdobie drzby takychto aktiv.

Podfond sa moéze podielat na priamom zaisteni (zaujatim
pozicie v danej mene, ktord je opacnd nez pozicia vzniknutd
na zéaklade inych portféliovych investicii) a na krizovom zaisteni
(znizeni efektivnej expozicie jednej mene za sucasného
zvy3enia efektivnej expozicie inej mene).

Zaistenie meny sa moze vykonavat na Urovni podfondu a
Urovni triedy podielovych listov (v pripade tried podielovych
listov, ktoré su zaistené v inej mene, nez je referen¢nd mena
podfondu).

(2) alebo na investi¢né Ucely (ako samostatnd trieda aktiv na
Spekulativne Ucely):

V takom pripade méZze podfond na zadklade menovych
derivatov zaujat dlht alebo kratku poziciu v jednej alebo
viacerych menach.

2.2.7. Techniky efektivnej spravy portfolia

Techniky efektivnej spravy portfélia sa vyuzivajd na Ucely
efektivnej spravy portfélia, ktora predpoklada, ze musia spifat
nasledujuce  kritéria  uvedené v ¢. 11 nariadenia
Velkovojvodstva z 8. februara 2008:

A) su ekonomicky vhodné tym, Ze su realizované cenovo
vyhodnym spésobom,

B) sU vyuzivané na jeden alebo viaceré z nasledujucich
konkrétnych cielov:

a) znizenie rizika,
b) zniZzenie nakladov,

¢ generovanie daldieho kapitélu alebo prijmu pre fond
FCP s droviou rizika, ktord je v sulade s profilom
rizika fondu FCP a pravidlami diverzifikacie rizika
platnymi pre tento fond.

C) ich rizikd su primerane zachytené procesom riadenia rizik
fondu FCP.




Poziciavanie cennych papierov

Spravcovska spolo¢nost moze vstupit do pozic¢iavania cennych
papierov v mene fondu bud priamo, alebo prostrednictvom
Standardizovaného pozitkového systému, ktory organizuje
uzndvana clearingova institlcia alebo finan¢na institdcia, ktora
podlieha pravidlam dohladu na baze pravidiel obozretnosti,
ktoré sa povazuju za rovnocenné s pravidlami predpisanymi
pravnymi predpismi SpoloCenstva, a ktord sa Specializuje na
dané typy transakcif.

Fond FCP zabezpedi, aby bol objem transakcii tykajucich sa
poZziCiavania cennych papierov udrziavany na vhodnej drovni
alebo aby mal pravo poziadat o vratenie pozicanych cennych
papierov spdsobom, ktory mu umozni vzdy splnit povinnosti
sUvisiace so spatnou kupou a aby tieto transakcie neohrozovali
spravu aktiv vo vlastnictve fondu FCP v sulade s jej investi¢nou
politikou.

Pouzivanie tychto metéd a nastrojov tykajucich sa transakcif
poziCiavania cennych  papierov. musi byt v sulade
s podmienkami uvedenymi v obezniku CSSF ¢. 08/356.

Fond FCP nie je v stcasnosti zapojeny do pozi¢iavania cennych
papierov; zacatie poZiciavania cennych papierov povedie k
aktualizacii tohto Prospektu spolu so zverejnenim (i) politiky
tykajucej sa priamych a nepriamych prevadzkovych nakladov a/
alebo poplatkov vyplyvajucich z pozi¢iavania cennych papierov,
ktoré sa mdézu odpocitat z prijmov poskytovanych fondu FCP a
ii) totoznost subjektu (subjektov), ktorému mézu byt zaplatené

priame a nepriame naklady a poplatky.

Zmluvy o spdtnom odkupeni

Fond FCP mdéZze uzavriet aj predajné transakcie s pravom
spatného  odkupenia  (,opérations & réméré”), ktoré
pozostavaju z nakupu a predaja cennych papierov, pricom
podmienky takejto zmluvy opraviiuju predavajuceho opatovne
odkupit od kupujuceho cenné papiere za cenu a v case, ako
bolo dohodnuté medzi dvomi stranami pri uzatvarani zmluvy.
Fond FCP moze konat ako kupujuci alebo ako predavajuci.

Fond FCP moZe takéto transakcie uzavriet, len ak protistrany
takychto transakcii dodrziavaju pravidld obozretného dohladu,
ktoré sa povazuju za rovnocenné pravidlam, ktoré predpisuju
pravne predpisy Spolocenstva.

Pocas doby trvania kupy s dohodou o opcii spatného
odkupenia fond FCP nesmie predat cenné papiere, ktoré su
predmetom danej zmluvy skoér, ako protistrana uplatni svoje
opc¢né pravo, alebo do uplynutia lehoty spatného odkupenia,
pokial fond FCP nema iné prostriedky krytia.

Fond FCP musi zabezpecit, aby hodnota klpnej transakcie
s opciou spatného odkupenia bola vzdy zachovana na takej
Urovni, aby fond mohol plnit svoje zavazky voci podielnikom
tykajlce sa vyplatenia.

Fond FCP musi zaistit, aby pri splatnosti opcie na spatné
odkUpenie mal k dispozicii dostatocné aktiva na uhradenie
pripadnej sumy dohodnutej za vratenie cennych papierov do
fondu FCP.

Fond FCP modze uzavriet transakcie reverzného spatného
odkUpenia a dohod spatného odkupenia, iba ak protistrany
tychto  transakcii  podliehaju  pravidldm  dohladu  nad
obozretnostou podnikania, ktoré sa povazuju za ekvivalentné s
pravidlami  predpisanymi  zdkonom  Spolocenstva, ktoré
predstavuju terminovany obchod, pri splatnosti ktorého
predavajuci (protistrana) ma povinnost odkupit spat predané
aktiva a fond FCP ma povinnost vratit aktiva ziskané v ramci
tejto transakcie.

Pocas trvania reverznej dohody o spatnom odklpeni FCP
nesmie predat ani zaloZzit/poskytnut ako zabezpecenie cenné
papiere, ktoré boli nakupené prostrednictvom tejto zmluvy,
pokial fond FCP nema iné prostriedky na krytie.

Fond FCP musi zabezpecit, aby hodnota transakcii reverznych
dohod o spatnom odklpeni bola vzdy zachovana na takej
trovni, aby fond mohol plnit zavazky voci podielnikom
tykajuce sa vyplatenia.

Fond FCP musi zaistit, aby pri splatnosti dohody o spatnom
odkupeni mal dostato¢né aktiva na to, aby bol schopny
uhradit sumu dohodnuty s protistranou za vratenie do fondu
FCP.

Fond FCP musi zaistit, aby objem transakcii tykajucich sa
dohod o spatnom odkupeni bol na takej Urovni, aby fond
mohol vzdy plnit zdvazky voci podielnikom tykajuce sa
vyplatenia.

V sulade s poziadavkami obeznika CSSF ¢. 08/380 miera rizika
vyplyvajuca z dohdd o spatnom odkupeni spolu s celkovou
mierou rizika v suvislosti s derivatnymi finan¢nymi ndstrojmi
nesmie nikdy presiahnut cistd hodnotu aktiv  kazdého
podfondu FCP.

Cenné papiere spdsobilé na transakcie reverzného REPO alebo
reverzné REPO obchody sa obmedzuju na:

e kratkodobé bankové certifikaty;
® nastroje peflazného trhu;

e dlhopisy, ktoré vyda alebo za ktoré sa zaruci ¢lensky Stat
OECD alebo jeho miestne verejné organy ¢ nadnarodné
ingtitucie a podniky na urovni EU, regiondlnej alebo
celosvetovej urovni;

® podiely alebo jednotky, ktoré vydaju PKI pefiazného trhu (s
kazdodennou NAV a ratingom AAA alebo rovnocennym
ratingom);

e dlhopisy emitované nestatnymi emitentmi, ktoré ponudkaju
primerand likviditu;

® akcie kdtované alebo dohodnuté na regulovanom trhu
Clenského statu Eurdpskej unie alebo na burze clenského
statu OECD pod podmienkou, Ze takéto akcie su sucastou
hlavného indexu.

Fond FCP mdéze nakupovat alebo predavat cenné papiere v
kontexte transakcii tykajucich sa reverzného spatného
odkUpenia alebo doh6d o spatnom odkUpeni len vtedy, ak
sa Specializuju na tieto typy transakcii. Kazdy zamer uzatvorit
transakcie reverzného REPO alebo reverzné REPO obchody v
mene podfondu bude zverejneny v Prilohe A.

Metddy a nastroje tykajuce sa predajnych transakcii s pravom
spatného odkupenia, reverzného spatného odkupenia a dohéd
o spatnom odkupeni musia byt vo vseobecnosti v sulade s
podmienkami stanovenymi v obeZzniku CSSF ¢ 08/356. Z
vynosu doruceného fondu FCP sa neodpocitavaju Ziadne
priame a nepriame prevadzkové ndaklady alebo poplatky
vzniknuté na zéklade zmluv o spatnom odkupeni. Vsetky
vynosy z REPO obchodov budu patrit podfondu a nevztahuju
sa na ne ziadne dohody o rozdeleni vynosov s investi¢cnym
manazérom alebo inymi tretimi stranami.

2.2.8. Sprava zaruk

Ak fond FCP vstupi do mimoburzovych odvodenych finan¢nych

transakcii a technik efektivnej spravy portfélia, musi cela

zaruka pouzitd na znizenie vystavenia riziku druhej strany vzdy
splfiat nasledujuce kritéria:

A) Likvidita — akakolvek zaruka prijatd v inej forme nez v
hotovosti musi byt vysoko likvidnd a obchodovand na
regulovanom trhu alebo na multilaterdlnej obchodnej
platforme s transparentnym stanovenim ceny, aby bol
mozny jej rychly predaj za cenu podobnu oceneniu pred
predajom. Prijatd zaruka musi tiez byt v sulade s
ustanoveniami smernice 2009/65/ES.



Ocenenie — prijatd zaruka bude ocerfiovand minimalne
kazdodenne a aktiva vykazujuce vysoku cenovu volatilitu
sa nesmu akceptovat ako zaruka, pokial nie su zavedené
vhodne konzervativne zniZzenia hodnot.

Uverova kvalita emitenta — prijata zaruka musi mat vysoku
kvalitu.

Korelacia — zéaruku, ktoru prijme fond FCP, musi vystavit
subjekt nezavisly od druhej strany a ocakdva sa, Ze
nebude vykazovat vysoku koreldciu s vykonom protistrany.

Diverzifikacia zaruky (koncentracia aktiv) - zaruka musf byt
dostatoc¢ne diverzifikovana z hladiska krajiny, trhov a
emitentov. Kritérium dostato¢ne] diverzifikacie, pokial ide
o koncentraciu emitentov, sa povazuje za dodrzané, ak
podfond dostane od druhej strany efektivnej spravy
portfélia a mimoburzovych odvodenych finan¢nych
transakcii k65 zaruk s maximalnou expoziciou voCi
ur¢itému emitentovi vo vyske 20 % z cistej hodnoty aktiv
podfondu. Ked ma& podfond expoziciu vodi réznym
druhym strandm, rézne ko3e zaruk by sa mali na vypocet
20 % limitu expozicie voci jednému emitentovi zIUcit.

Odchylne od vySSie uvedenych pravidiel pre
diverzifikaciu zaruk méze byt podfond plne zaisteny
roznymi prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi
pefiazného trhu emitovanymi alebo garantovanymi

Clenskym  Stadtom  Eurdpskej Unie, jednym alebo
viacerymi z jeho miestnych organov alebo akymkolvek
Clenskym Statom OECD alebo verejnym

medzindrodnym organom, do ktorého patri jeden
alebo viacero c¢lenskych statov Eurdpskej Unie. V tomto
pripade by mal podfond prijimat cenné papiere
najmenej od Siestich réznych emitentov, ale cenné
papiere od akéhokolvek jedného emitenta by nemali
predstavovat viac ako 30 % cistej hodnoty jeho aktiv.

Vyro¢nd a polro¢nd sprava fondu FCP bude v suvislosti
s mimoburzovymi odvodenymi finan¢nymi transakciami
a technikami efektivnej spravy portfélia obsahovat
detaily o nasledujucom:

— mnozstvo cennych papierov na Uver ako podiel
celkovych aktiv s moznostou pozicania, ktoré su
definované ako aktiva vyluCujice hotovost a
ekvivalenty hotovosti;

- mnozstvo aktiv pouzitych v kazdom type transakcii s
finan¢nymi OTC derivatmi a technikdch efektivnej
spravy portfdlia, ktoré je vyjadrené ako absolutne
mnozstvo (v referen¢nej mene podfondu) a ako
podiel aktiv podfondu v sprave (AUM);

— desat najvacsich poskytovatelov zaruk v rémci
vsetkych transakcii s finan¢nymi OTC derivatmi a
technik efektivnej spravy portfolia (rozpis objemov
prijatych cennych papierov pouzivanych ako zaruka a
komodit podla mena poskytovatela);

— desat najvyznamnejSich protistran kazdého typu
transakcii s finan¢nymi OTC derivatmi a technik
efektivnej spravy portfélia samostatne (meno
protistrany a  hruby objem  transakcii pred
uzatvorenim);

— suhrnné Udaje o transakcii pre kazdy typ transakcie s
finan¢nymi OTC derivatmi a techniky efektivnej spravy
portfélia samostatne;

—  Udaje o opakovanom vyuziti zaruky;

— Udaje o bezpec¢nom ulozeni prijatej zaruky, ktoru
poskytol fond FCP ako stcast transakcii s finan¢nymi
OTC derivatmi a technik efektivnej spravy portfélia;

—  Udaje o vynose a nakladoch kazdého typu transakcif s
finan¢nymi OTC derivatmi a technik efektivnej spravy
portfdlia.

F)  Proces riadenia rizik musi urcit, riadit a zmiernovat rizika
spojené so spravou zaruky, ako su napriklad prevadzkové
a pravne rizika.

G) Pokial déjde k prevodu vlastnickeho prava, musi prijatd
zaruku vlastnit depozitar fondu FCP. V pripade ostatnych
typov dohody o zaruke mbéZze zaruku vlastnit depozitar
tretej strany, ktory podlieha dohladu nad obozretnostou
podnikania a nie je vo vztahu s poskytovatelom zaruky.
Udaje o subjektoch, ktoré budli v konetnom désledku
poverené Uschovou zaruky, ktora prijme fond FCP, budu
zverejnené vo vyroc¢nych a polro¢nych spravach.

H) Prijatd zaruka musi byt kedykolvek plne vymahatelna
fondom FCP bez odvoldvania sa na druhu stranu alebo
bez jej suhlasu.

I)  Prijatd nepenaznu zaruku nemozno predat, opatovne
investovat ani zaloZit.

J)  Prijatd pefazna zaruka:

—  musi byt vloZzend iba u subjektov stanovenych v
¢lanku 50(f) smernice 2009/65/ES,

— sa mOze investovat iba do vysoko kvalitnych vladnych
dlhopisov,

— sa mdze vyuzivat iba na ucely reverznych repo
transakcii za predpokladu, Ze transakcie sU s
Gverovymi instittciami podliehajucimi dohladu nad
obozretnostou podnikania a fond FCP dokaze
kedykolvek stiahnut hotovost v plnej vyske na zéklade
Casového rozlisenia,

— sa modZe investovat iba do fondov kratkodobého
penazného trhu, ktoré su definované v Usmerneniach
ESMA o Spolocnej definicii eurdpskych fondov
penazného trhu (Ref. CESR/10-049).

Fond FCP akceptuje ako zaruku hotovost v réznych menach,
obchodovatelnych dlhovych obligacidch emitovanych vladami
alebo ak sa v jednotlivych pripadoch dohodne s protistranou,
podnikovymi emitentmi na pokrytie expozicie voci réznym
protistrandm. Dohoda o zaruke méze stanovit (i) minimalnu
sumu prevodu, t. j. minimalnu Uroven, pod ktorou sa prislusna
zaruka nemusi fondu FCP poskytnut, ¢im sa predchadza
potrebe previest (alebo vratit) nizku sumu zaruky s cielom
zredukovat prevadzkové procesy alebo (i) prahovd hodnotu,
takze zaruku je potrebné poskytnut iba vtedy, ak expozicia
protistrany fondu FCP presiahne dohodnutu Uroven.

Zéaruka poskytnutd fondu FCP zvycajne podlieha zniZeniu
hodnoty, t. j. zaruka je ocenend nizSou hodnotou, nez je jej
trhovd hodnota, ¢o sa dosiahne uplatnenim oceriovacieho
percenta na kazdy typ zaruky. V takom pripade bude
poskytovatel zaruky musiet poskytnut vysSiu sumu zaruky nez
v inak. Cielom tejto poziadavky o poskytnutie vy33ej zaruky je
vyrovnat mozné znizenie hodnoty zaruky. Na zaruku sa moézu
vztahovat poziadavky dennej variatnej marze. Ocenovacie
percento je spojené s likviditou, menegj likvidnym cennym
papierom je zvycajne priradené nizsie ocenovacie percento,
meni sa tiez podla zostatkovej lehoty splatnosti daného
nastroja, jeho meny a ratingového hodnotenia, alebo s
ratingovym hodnotenim emitenta.

Percentudlne hodnoty stanovené nizsie predstavuju rozsah
znizeni hodnét definovany v politike zaruk stanovenej
spravcovskou spolo¢nostou v mene fondu FCP a su zosuladené
s hodnotami definovanymi v réznych dohodach o zaruke
uzavretych v mene fondu FCP. Spravcovskd spoloc¢nost si
vyhradzuje prdvo pozmenit znizenia hodnot tak, aby odrazali
buduce zmeny politiky zaruk.




Typ zarucného nastroja Znizenie hodnoty

Hotovost* 0% -8 %**
Dlhopisy Statov OECD*** 3% -20%

Dlhopisy mimovladnych organizacif 25 %

*  Znizenie hodnoty sa méze Ii8it v zavislosti od meny.

** 0 % len v pripade prijatia periaznej zaruky v rovnakej mene, ako je
referen¢nd mena suvisiaceho podfondu..

*** 7nizenie hodnoty sa moze lisit v zavislosti od zvyskovej splatnosti
cenného papiera.



3. Cista hodnota aktiv

3.1. Vseobecné informacie

3.1.1. Stanovenie cistej hodnoty aktiv

Konsolidovana zavierka fondu FCP je vyjadrend v eurdch.
Finan¢né vykazy kazdého podfondu su vyjadrené v ich
prislusnej mene (,,referen¢na mena”).

Cistad hodnota aktiv sa bude stanovovat kazdy kalendarny den
(,dert ohodnocovania”). V pripade, Ze tento den nie je
bankovym obchodnym drfiom v Luxembursku, cistd hodnota
aktiv sa stanovi v nasledujuci luxembursky bankovy obchodny
dert pomocou rovnakych referen¢nych trhovych cien ako
v pripade, ak by <¢istd hodnota aktiv bola urcena
v predchadzajuci kalendarny den. V pripade nasledujucich dni,
ktoré nie st bankovym obchodnym driom v Luxembursku, je
potrebné pouzivat referencné trhové ceny tak, akoby bola Cista
hodnota aktiv ur¢ena v prvy defi, ktory nie je bankovym
obchodnym driom Luxemburska.

Luxemburskym bankovym obchodnym drfiom nie su okrem
soboty a nedele nasledujuce dni: Novy rok (1. januara), Velky
piatok (pohyblivy), Velkono¢ny pondelok (pohyblivy), Sviatok
prace (1. maja), NanebovstUpenie Pana (pohyblivy), Svatodusny
pondelok (pohyblivy), Narodny sviatok (23. juna), Nanebovzatie
(15. augusta), sviatok Vsetkych svatych (1. novembra), Stedry
dert (24. decembra), 1. sviatok viano¢ny (25. decembra)
a 2. sviatok viano¢ny (26. decembra).

Cistd hodnota aktiv bude vypocitand pre kazdy podfond a
triedu podielovych listov FCP nasledovne:

V pripade podfondu, v ktorom bola emitovana len jedna trieda
podielovych listov, sa ¢istd hodnota aktiv za podiel stanovi
vydelenim cistych aktiv podfondu, ¢o sa rovna (i) hodnote aktiv
daného podfondu a trzby, ktoré wvytvorili, minus (ii) pasiva
daného podfondu a akakolvek provizia, ktord sa povazuje za
primerand alebo nevyhnutnd, celkovym poctom nesplatenych
podielov  predmetného podfondu v predmetny den
ocefovania.

V pripade, Zze v podfonde boli vydané dve triedy podielovych
listov alebo viac, sa Cistd hodnota aktiv za podiel v kazdej tried
podielovych listov bude vypocitavat vydelenim Ccistych aktiv,
ako je uvedené vyssie, zahrnutych do tychto tried celkovym
poctom nesplatenych podielov tej istej triedy podielovych listov
v obehu v podfonde v predmetny deri ocerovania.

Aktiva a pasiva kazdého podfondu sa ocefuju v ich
referen¢nych menach.

Pokial' je to mozné, prijem z investicii, splatny drok, vydaje a
iné poplatky (vratane administrativnych nakladov a spravnych
vydavkov splatnych spravcovskej spolo¢nosti) sa ocefuju v
kazdy dert ohodnocovania a pripadné zavazky fondu FCP sa
zohladriuju na zéklade vykonaného ohodnotenia.

3.1.2. Ocenenie Cistych aktiv

A) Cisté aktiva kazdého podfondu FCP pozostavaju
z nasledujucich zloziek:

a) hotové peniaze alebo uloZené peniaze vratane
arokov;

b) v3etky zmenky a prisluby zaplatit na prvé poziadanie,
ako aj pohladavky (vratane vynosov z cennych
papierov predanych, ale eSte nedorucenych);

¢ v3etky akcie, dlhopisy, upisovacie prava, zaruky, opcie
a iné cenné papiere, podiely alebo akcie inych fondov
PKIPCP alebo PKI, finan¢né nastroje a podobné aktiva
vlastnené alebo dohodnuté pre fond FCP a ktoré
dohodol fond FCP (rozumie sa, ze fond FCP moéze
vykonat Upravy bez toho, aby sa odchylil od casti 1)

nizsie, v suvislosti s kolisanim trhovej hodnoty
cennych papierov spdsobenym prevodom
predchadzajucich dividend, prav alebo podobnymi
zvyklostami);

vietky dividendy a vyplaty v hotovosti, ktoré moéze
prijat fond FCP, pokial primerane disponuje
informaciami, ktoré sa ich tykaju;

akykolvek narasteny urok, ktory sa tyka staleho
prijmu z cennych papierov, ktoré ma fond FCP v
drzbe na zaklade vlastnictva, pokial tento urok nie je
zaratany alebo zohladneny v hlavnej sume
predmetnych cennych papierov;

cash-in hodnota kontraktov typu futures a kontraktov
o kupnych a predajnych opciach, o ktoré ma FCP
otvoreny zaujem

vydavky fondu FCP vratane nakladov na emisiu a
distribuciu podielov FCP, pokial sa musia stornovat;

vietky dalSie typy a druhy aktiv vradtane nakladov
buducich obdobi.

Hodnota tychto aktiv sa stanovi nasledujucim
spdsobom:

1) Hodnota hotovych pefazi alebo ulozenych
pefazi, zmeniek a zmenkovych zavdzkov na
poziadania a beznych pohladavok, néakladov
buddcich  obdobi, dividend v  hotovosti
a narasteného, ale eSte neprijatého Uroku bude
pozostavat z ich sumy, pokial sa neda
predpokladat, Ze takato suma sa da zinkasovat.
V  takomto pripade sa hodnota stanovi
odpocitanim  urcitej sumy podla uvaZenia
spravcovskej spolocnosti tak, aby odzrkadlovala
hodnotu tychto aktiv.

2) Ocenenie kazdého cenného papiera, ktory je
kétovany na burze cennych papierov alebo sa
s nim obchoduje na burze cennych papierov, sa
vykonava na zéklade poslednej zndmej ceny a ak
sa S cennymi papiermi sa obchoduje na
niekolkych trhoch, potom na zaklade posledne;
zndmej ceny cennych papierov na ich hlavnom
trhu. V pripade, ze poslednd zndma cena nie je
charakteristicka, ocenenie bude na zaklade
pravdepodobnej trhovej hodnoty odhadnute;
primerane a v dobrej viere.

3) Hodnota kazdého cenného papiera, s ktorym sa
obchoduje na regulovanom trhu, bude na
zaklade posledne zndmej ceny v derl ocenenia.

4) Hodnota kazdej ucasti v dalsom fonde PKIPCP
alebo otvorenom fonde PKI bude na zaklade
poslednej Cistej hodnoty aktiv znédmej v den
ocenovania.

5) V pripade, Ze cenné papiere v drzbe portfélia
podfondu v predmetny defi nie su koétované
alebo sa s nimi neobchoduje na burze alebo
regulovanom trhu, alebo ak v pripade cennych
papierov kétovanych a obchodovatelnych na
burze alebo na regulovanom trhu cena
stanovend na zaklade postupov v odseku 2 a 3
nevyjadruje tieto cenné papiere, hodnota tychto
cennych papierov bude stanovend primeranym
spdsobom na zaklade predajnej ceny stanovenej
opatrne a v dobrej viere.

6) Cash-in hodnotou kontraktov typu futures alebo
opcii, s ktorymi sa neobchoduje na burze alebo




inych organizovanych trhoch, bude ich ¢ista
cash-in hodnota ur¢end v sulade s politikou,
ktoru stanovila spravcovska spolo¢nost tak, ako
sa to konstantne pouziva pri takomto type
zmllv. Postupy, ktoré wvyuziva spravcovska
spolo¢nost,  umoznuju  pouzitie  internych
modelov  zakladajucich  sa na  takych
nastaveniach, ako je hodnota podkladovych
cennych papierov, Urokovych sadzieb, vynosov
dividend a odhadovana volatilita.

Cash-in hodnota kontraktov typu futures
alebo opcii obchodovatelnych na burze alebo
organizovanych trhoch bude zaloZend na
poslednej zUctovacej cene tychto kontraktov,
ktor& sa objavila na burzdch alebo
organizovanych trhoch, kde sa obchoduje s
uvedenymi kontraktmi v mene FCP, za
predpokladu, Ze ak sa kontrakty typu futures,
forwards alebo op¢na zmluva nedaju vyrovnat
v defi stanovenia Cistej hodnoty aktiv, cash-in
hodnota takéhoto kontraktu sa stanovi na
zaklade hodnoty, ktoru spravcovska
spolo¢nost povazuje za primeranu a rozumnu.

7) Swapové kontrakty a iné cenné papiere a aktiva
budu ocenené trhovou hodnotou stanovenou v
dobrej viere v sulade s postupmi, ktoré stanovi
spravcovska spolo¢nost. Swapové kontrakty sa
budi pocitat najmd v sulade so zvycajne
pouzivanymi metédami, t. j. vyuZivajuc rozdiel
medzi aktualizovanou hodnotou prognézovanych
tokov, ktoré ma druhd strana zaplatit do
podfondu, a tokmi, ktoré podfond dlhuje svojim
druhym stranam.

8) Trhova hodnota CDS v portféliach sa vypocita na
zdklade  interného  modelu  pouzivaného
spravcovskou spolo¢nostou. Interny model je
zaloZeny na krivke trhovej prémie referenc¢ného
CDS s cielom zistenia pravdepodobnosti
Uverového zlyhania zakladnych emitentov a
priemernd mieru inkasa pohladavok. Trhové
hodnoty ziskané pomocou tohto interného
modelu sa porovnavaju s jednou alebo viacerymi
hodnotami vypocitanymi jednou alebo viacerymi
stranami pésobiacimi na trhu Specializovanom na
tento typ transakcif.

9) Likvidné aktiva, nastroje penazného trhu, alebo
akékolvek iné kratkodobé dlhové alebo podobné
nastroje, teda so zvySkovou splatnostou nie viac
ako 90 dni, mézu byt ocenené v nominalnej
hodnote plus akumulovany drok, alebo na
zaklade amortizovanych nékladov v pripade, ze
sa vykonava pravidelné preskimanie drzby
portfélia s cielom zistit akékolvek podstatné
odchylky medzi cistymi aktivami vypocitanymi
pomocou tychto metdd a Cistymi  aktivami
vypocitanymi  pomocou trhovych ponuk. Ak
vznikne odchylka, ktord moze viest
k podstatnému oslabeniu alebo nepriaznivému
vysledku pre podielnikov, podniknd sa prislusné
napravné opatrenia, v pripade potreby aj vratane
vypoctu  Cistej hodnoty  aktiv  pomocou
dostupnych trhovych ponuk.

Prijaté kritéria pravidelnych vypoctov budd v
kazdom pripade také, aby umoznili audit, ktory
vykona auditor fondu FCP.

Pasiva kazdého podfondu FCP pozostavaju
z nasledujucich zloziek:

vsetky pbzicky, zmenky a splatné dlhy,

O

b) vsetky aktivované uroky z poéziciek z fondu FCP
(vratane kumulovanych vydavkov za zévézky z tychto
poziciek),

o vdetky vzniknuté alebo splatné vydavky (aj vratane
administrativnych vydavkov a nakladov na riadenie,
pripadne aj vratane odmien podla odvedeného
vykonu a depozitnych poplatkov),

d) vSetky zndme sucasné alebo budulce zavdazky vratane
likvidnych a urcitych zmluvnych zavazkov splatnych v
hotovosti alebo v naturdlidch  vratane sumy
nesplatenych dividend, ktoré vykazuje fond FCP,

e) primerané rezervy na budlce dane zaloZzené na
prijme alebo kapitdle v defi ocenovania, ktoré urci
fond FCP, a iné pripadné rezervy, ktoré povoli a
schvali spravcovska spolocnost, ako aj iné pripadné
sumy, ktoré moze spravcovska spolo¢nost povazovat
za vhodné prerozdelenie na zaklade dlhov fondu FCP;

f)  Akékolvek iné zavazky fondu FCP, akéhokolvek druhu
alebo povahy v sulade so vSeobecne prijatymi
Uctovnickymi principmi. Pri- stanoveni sumy tychto
zavazkov fond FCP zvazi vsetky vydavky fondu na
zaklade casti ,Naklady a vydavky” Fond FCP moze
vypocitat pravidelné alebo opakujuce sa
administrativne a  iné  vydavky na  ziklade
odhadovanej sumy za rofné alebo iné obdobie a
moze pokryvat tieto sumy rezervami, ktoré sa rovnaju
sume za celé obdobie.

Hodnota vsetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su
stanovené v referencnej mene podfondu, sa
prepoc¢ita na referencnd  menu  podfondu
vymennym  kurzom, ktory sa pouZiva v
Luxembursku v predmetny deri ocenenia, t. j.
oficidlnym vymennym kurzom dostupnym v defi
hodnotenia NAV. Ak tieto kurzy nie su dostupné,
vymenny kurz sa stanovi v dobrej viere v sulade s
postupmi, ktoré stanovi predstavenstvo
spravcovskej spolocnosti.

Predstavenstvo  spravcovskej spolo¢nosti  moze
podla vlastného uvéZenia povolit pouZitie inych
metdd ocenovania, ak si mysli, Ze takéto metddy
vytvoria hodnotu, ktord lepsie vystihuje aktiva
fondu FCP.

Ak ocenenie podla vyssie stanovenych postupov
bude nemozné alebo nedostatocné z dévodu
mimoriadnych okolnosti, spravcovskd spolo¢nost
moze v nalezitych pripadoch pouzit iné kritéria
opatrne a v dobrej viere na Uclely stanovenia
hodnoty, ktord za danych okolnosti povazuje za
spravodlivé ocenenie.

Rozdelenie aktiv fondu FCP

Predstavenstvo spravcovskej spoloc¢nosti vytvori jednu
triedu podielovych listov pre kazdy podfond a bude
opravnené vytvorit dve alebo viacero tried podielovych
listov v rdamci kazdého podfondu, a to nasledovne:

a) Ak sa vytvoria dve alebo viaceré triedy podielovych
listov v rdmci jedného podfondu, aktiva pripisatelné k
tymto triedam budu investované spolo¢ne v sulade s
konkrétnou investicnou  politikou  predmetného
podfondu.

b) Prijem z emisie podielovych listov danej triedy bude
prideleny na zaklade Uctovnictva fondu FCP do
podfondu zodpovedajicemu tomu podfondu, v rdmci
ktorého bola vytvorena dana trieda podielovych listov.
Ak sa vytvorilo niekolko tried podielovych listov v
ramci jedného podfondu, Ccisté aktiva priraditelné



kazdej triede podielovych listov budd v pomere
k prijmom ziskanych z emisie podielovych listov

v danej triede.

¢ Aktiva a pasiva, prijmy a vydavky, ktoré sa tykaju
podfondu, budu priradené triede alebo triedam
podielovych listov, ku ktorym tieto aktiva, pasiva,
prijmy a vydavky patria.

d) V pripade, ze fond FCP ma dlh, ktory sa tyka aktiv
konkrétneho podfondu alebo vietkych ¢innosti, ktoré
sa tykaju aktiv konkrétneho podfondu, potom takyto
dlh musi byt takisto priradeny k predmetnému
podfondu.

e) Ak sa nejaké aktiva alebo dlh fondu FCP nedaju
pridelit konkrétnemu podfondu, takéto aktiva alebo
dlhy  budu  pridelené  vietkym  podfondom
proporciondlne k Cistej hodnote aktiv  tried
predmetnych podielovych listov, alebo spravcovska
spolo¢nost rozhodne inak konajuc v dobrej viere.

f)  Po vyplateni dividend podielnikom akejkolvek triedy
podielovych listov sa cistd hodnota aktiv akejkolvek
triedy podielovych listov znizi o sumu tohto delenia.

D) Swingové cenové postupy

Pokial je spravcovskd spolocnost presvedcend, Ze to je
vzhladom na prevliddajuce trhové  podmienky
v najlepsom zaujme fondu a ze ¢istd hodnota podielov,
ktoré maju byt emitované alebo vyplatené v podfonde
v akykolvek den ocefiovania, prekroc¢i 2 % podielov
emitovanych podfondom, vyhradzuje si préavo ocenit
podkladové aktiva na zaklade ponuky alebo na baze
navrhnutej ceny.

3.2. Pozastavenie vypoctu Cistej
hodnoty aktiv a pozastavenie
emisie, konverzie a vyplatenia
podielov

Prostrednictvom dohody s depozitnou bankou je spravcovska
spolo¢nost opravnend docasne pozastavit vypocet (Cistej
hodnoty aktiv alebo emisiu, konverziu alebo vyplatenie
podielov jedného alebo viacerych podfondov, a to v
nasledujucich pripadoch:

— Ked jedna alebo niekolko burz cennych papierov
poskytujucich zaklad pre ocenenie podstatnej Casti aktiv
jedného alebo viacerych podfondov FCP, alebo jeden
alebo viacero devizovych trhov mien, v ktorych je
vyjadrena podstatnd cast aktiv alebo jeden alebo viacero
podfondov FCP, su zavreté v case inom, ako su obvyklé
sviatky, alebo ked je na nich pozastavené obchodovanie,
podliehaju obmedzeniam, alebo su pocas kratkej doby
predmetom fluktuécii.

— Pocas akejkolvek situacie vytvarajucej stav nudze, ako je
napr. politickd, ekonomicka, vojenskd, menova alebo
socidlna situacia alebo Strajk alebo akakolvek udalost
vy38ej moci (vyznamnd ndrodnd kriza), za ktoru
spravcovskd spolocnost nenesie zodpovednost alebo je
mimo jej kontroly. a takato situdcia znemoziiuje pouzitie
aktiv  jedného  alebo viacerych  podfondov  FCP
prostrednictvom primeranych a normalnych postupov bez
toho, aby podielnikom bola spésobenéa vazna $koda.

— V akomkolvek pripade a mimo kontroly a zodpovednosti
spravcovskej spolo¢nosti  ak  hodnota aktiv nie je
z akéhokolvek dbévodu dostatocne rychlo alebo presne
znama.

—  Ked devizové obmedzenia alebo pohyb kapitalu zabrariuju
vykonat transakcie v mene jedného alebo viacerych
podfondov, alebo ked nakup alebo predaj aktiv jedného

alebo viacerych podfondov FCP sa nemdze vykonat pri
normalnom vymennom kurze.

— Vo vsetkych ostatnych pripadoch vyssej moci alebo v
pripadoch mimo kontroly sprévcovskej spolo¢nosti, ktord
podla dohody s depozitnou bankou povazuje za
nevyhnutnu a v najlepdom zdujme podielnikov.

PoCas doby prerudenia alebo omeSkania sa nevybavena
poziadavka na vyplatenie, upisanie alebo konverziu moéze
odvolat prostrednictvom pisomného oznamenia. Inak sa
poziadavka vybavi v prvy defi ocenenia po ukonceni
pozastavenia alebo omeskania vypoctu Cistej hodnoty aktiv.

Takéto prerusenie tykajuce sa akejkolvek triedy podielovych
listov ktoréhokolvek podfondu nebude mat ziadne nasledky, ¢o
sa tyka vypoctu cistej hodnoty aktiv za podielovy list alebo o
sa tyka emisie, vyplatenia alebo konverzie podielov v
akomkolvek podfonde FCP.

Spravcovskd  spolo¢nost musi  bez omeSkania oznamit
kontrolnému organu v Luxembursku a orgdnom inych 3Statov, v
ktorych sa s podielmi obchoduje alebo v ktorych sa poiely
predavaju, svoje rozhodnutie prerusit vypocet cistej hodnoty
aktiv alebo emisiu, konverziu a vyplatenie podielov.

Prerusenie bude zverejnené v sulade s ustanoveniami

uvedenymi v Casti ,Informéacie pre podielnikov”.




4. Podiely fondu FCP

4.1. Opis, forma a prava podielnikov

Majetok fondu FCP je rozdeleny do réznych podielovych listov
podfondov predstavujucich vietky prava podielnikov.

Spréavcovska spolo¢nost mdze v rdmci kazdého podfondu vydat
jednu alebo niekolko tried podielovych listov, pricom kazda
trieda md jednu alebo viacero charakteristik, ktorymi sa od
seba odlisuju, ako napr. 3pecifickl Struktdru poplatkov za
predaj a vyplatenie, Struktiru osobitnych vydavkov za
poradenské sluzby alebo spravu, politiku zaistenia alebo
nezaistenia rizika straty z devizovych operécii alebo 3Specifickd
distribu¢nu stratégiu.

Triedy podielovych listov v ramci réznych podfondov nemusia
mat rovnaku hodnotu.

V3etky triedy podielovych listov v kazdom podfonde maju
rovnaké prava, Co sa tyka vyplatenia, informacii a inych
aspektov. Prava, ktoré sa spdjaju s castami podielov, sa
vykonavaju v pomere k castiam drzanych podielov okrem
pripadnych hlasovacich prav, ktoré sa mézu uplatnit len na celé
podiely.

Investorom suU k dispozicii dve triedy podielovych listov
vyjadrené v eurach (EUR): trieda R a trieda .

Podiely triedy R méze nadobudnut akykolvek investor.

Podiely triedy R a | umoziuju akumulovat zisk, inymi slovami,
pInG  kapitalizaciu zisku ziskaného investicii do kazdého
podfondu fondu FCP.

Podiely triedy | mézu byt nadobudnuté len institucionalnymi
investormi (,, instituciondlni investori”) v sulade s ¢lankom 174
ods. 2 pism. C) zdkona zo 17. decembra 2010 o zniZenej
sadzbe dane z upisovania. Medzi institucionalnych investorov
patria: spolo¢nosti spravujuce aktiva, Uverové institlcie a dalsi
odbornici vo finan¢nom sektore, ktori konaju vo vlastnom
mene alebo v rdmci diskre¢ného poverenia na spravu v mene
ich klientov, dokonca aj sukromnych klientov (v tomto pripade
vsak klienti, v mene ktorych Uverové institucie alebo ini
odbornici vo finan¢nom sektore konaju, nesmu mat pravo na
nahradu voci fondu, ale len voci Gverovym institdciam a dalSim
odbornikom vo finan¢nom sektore), podniky spolo¢ného
investovania, Uzemné samospravy, holdingové spoloc¢nosti, ak
mozu  preukdzat svoj aktudlny majetok a maju vlastnd
Struktiru a obchodné aktivity, ktoré s oddelené od ich
akciondrov, a maju znatné finan¢né zaujmy, a nakoniec
holdingové spolocnosti zname ako ,rodinné spolo¢nosti”, ak
st to holdingové spolocnosti, v ktorych ma rodina alebo cast
rodiny znac¢ny finan¢ny zaujem.

Upisanie podielov triedy | podlieha minimalnej vyske upisania
vo vyske 10 000 EUR za kazdy podfond.

Upisanie podielov triedy R podlieha miniméalnej vyske upisania
vo vyske 500 EUR za kazdy podfond.

Triedy podielovych listov emitované v kazdom z existujlcich
podfondov su uvedené vo vykazoch podfondov.

Tieto podiely predstavuji podla rozhodnutia podielnika
podielové listy na dorucitela alebo podielové listy na meno, ak
sa v tomto prospekte neuvadza inak. Banka State Street Bank
Luxembourg S.C.A. bola v stlade so zékonom z 28. jula 2014
o povinnom vklade a stahovani akcii a podielov na dorucitela z
obehu (dalej len ,zdkon z 28. jula 2014") ustanovena
spravcovskou spolo¢nostou za profesiondlneho depozitara
podielovych listov fondu FCP znejucich na dorucitela
(,depozitar podielovych listov FCP na dorucitela”).

V pripade, ze chyba akékolvek ustanovenie o opaku, investori
nedostanu Ziadny certifikdt predstavujuci ich podiely. Namiesto
toho im bude vydané jednoduché pisomné potvrdenie tykajuce

sa upisania podielov alebo casti podielov, a to az do tisiciny
podielu.

Ak si v3ak podielnik zeld, moéze poziadat o certifikat
predstavujuci podielové listy na dorucitela alebo podielové listy
na meno. Za vydanie takéhoto certifikdtu podielnik zaplati
pevne stanovenu cenu 100 EUR.

Spravcovska spolo¢nost modze v zaujme podielnikov podiely
rozdelit alebo preskupit.

Neuskutocnuju sa ziadne stretnutia podielnikov okrem pripadu,
kedy spravcovska spolo¢nost navrhuje zlucenie aktiv fondu FCP
alebo aktiv jedného alebo viacerych podfondov FCP s inymi
zahrani¢nymi fondmi PKI. V takomto pripade sa musi ziskat
jednohlasny suhlas podielnikov, aby sa umoznilo zlUcenie
vsetkych aktiv. V pripade nejednohlasnosti sa s cudzimi fondmi
PKI méze zlucit len cast aktiv v drzbe tych podielnikov, ktori
hlasovali za navrh.

Investori budud obozndmeni so skutocnostou, ze certifikaty
podielovych listov na meno aj podielovych listov na dorucitela
predstavujice cely pocet podielov, v certifikdtoch po 1 az 100
podieloch, mozu byt zaregistrované na ucely obchodovania na
Bourse de Luxembourg (Luxemburska burza cennych papierov).

Podielnikov podielovych listov na dorucitela
upozoriiujeme na skutocnost, ze v sulade so zakonom z
28. jula 2014 mali do 18. februara 2016 ulozit svoje
podielové listy fondu FCP na dorucitela vydané pred
18. februarom 2015 u depozitara podielovych listov
fondu FCP na dorucitela. Pripadné hlasovacie prava k
podielovym listom fondu FCP na dorucitela, ktoré neboli
uloZzené u depozitira podielovych listov fondu FCP na
dorucitela do 18. februara 2015, si pozastavené a
pripadna platba vyplat je odlozena az do ich ulozenia u
depozitara podielovych listov fondu FCP na dorucitela v
sulade so zakonom z 28. jula 2014. Podielové listy fondu
FCP na dorucitela, ktoré neboli ulozené u depozitara
podielovych listov fondu FCP na doruditela do
18. februara 2016, boli automaticky odkupené v sulade
so zakonom z 28. jula 2014. V nadvéaznosti na toto
automatické odkupenie bol v luxemburskej konsignacnej
pokladni (Caisse de Luxembourg Consignation) ulozeny
hotovostny ekvivalent tychto odkupenych podielovych
listov fondu FCP na dorucitela po odpocitani pripadného
poplatku za odkupenie.

Podielové listy fondu FCP na dorucitel'a emitované po 18.
februari 2015 budu ulozené u depozitara podielovych
listov fondu FCP na dorucitela bezprostredne po ich
emisii.

Podielnici podielovych listov fondu FCP na dorucitela
moézu poziadat depozitara podielovych listov fondu FCP
na dorucitela, aby vydal osvedcenie preukazujuce vklad
podielovych listov fondu FCP na dorucitela.

4.2. Postupy emisie podielov, upisania a
platieb

Spravcovskd  spolo¢nost  je
kedykolvek a bez obmedzenia.

opravnend podiely vydavat

Podiely kazdého podfondu alebo kazda trieda podielovych
listov fondu FCP moézu byt upisané prostrednictvom
prevodového agenta, ako aj inymi opravnenymi ustanovizriami.

Spravcovska spolo¢nost si vyhradzuje pravo odmietnut
akukolvek Ziadost na nakup, alebo prijat len jej cast.
Spravcovskd spolo¢nost  konkrétne neumoziiuje  praktiky
spajajuce sa s nacasovanim trhu a vyhradzuje si pravo
odmietnut Ziadosti na upisanie a konverziu od investora,



ktorého spravcovskd spolo¢nost podozrieva z pouZivania
takychto praktik, a prijat potrebné opatrenia na ochranu inych
investorov fondu FCP, ak to bude potrebné.

Takisto si vyhradzuje pravo, ked bude o to poziadanad za
podmienok, o ktorych bude sama rozhodovat, upustit od
pripadnych minimalnych sum vztahujucich sa na pociato¢né
a nasledné upisovanie, ako je 3pecifikované v tomto prospekte.

Na konci pociatocnej upisovacej doby, ak sa uplatiiuje, bude
upisovacia cena vyjadrend v mene podfondu, respektive triede
podielovych listov zodpovedat cistej hodnote aktiv za podiel
stanovenej v sulade s kapitolou 3 ,Cistd hodnota aktiv”
a v zavislosti od situacie a Specifikacie vo vykazoch podfondov
prilozenych k prospektu sa spravcovskej spolocnosti uhradi
provizia za upisovanie, ktord bude zahfnat provizie
distribitorom zapojenym do distriblicie podielov. Nemusi
bezpodmienec¢ne zahinat dodato¢né naklady, ktoré si pripadne
mozu Uctovat platobni agenti.

Upisanie sa vykona za nezndmu ¢istl hodnotu aktiv. Ziadosti o
upisanie dorucené do sidla registratora a prevodového agenta
spravcovskej spolocnosti sa uzatvaraju podla nasledujuceho
postupu:

Upisovacia cena vyjadrend v EUR zodpoveda cistej hodnote
aktiv vypocitanej v prvy den ocenovania po akceptovani
Ziadosti o upisanie registratorom a prevodovym agentom v
Luxemburgu, ak Ziadost bola doru¢ena pred 16.00 hodinou
(luxemburského casu) v deri predchadzajuci driu oceriovania.
Ak Ziadost o upisanie bola doru¢ena po 16.00 hodine, poklada
sa za dorucent v nasledujuci obchodny bankovy deri.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné upisat
prostrednictvom systematickych investi¢nych planov v pripade,
Ze to navrhnu distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia,
ktorych sluzby investor vyuziva.

Podiely akejkolvek triedy je mozné upisat prostrednictvom
zvyhodnenej prevodove] operdcie v ramci jednej transakcie
alebo v rdmci systematického konverzného planu v pripade, Ze
to navrhnu distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych
sluzby investor vyuZiva. Zvyhodnenad prevodova transakcia
spociva vo vyplateni realizovanom v inom fonde FCP
spravovanom spravcovskou spolo¢nostou, po ktorom nasleduje
upisanie podielov zodpovedajucich protihodnote vykonaného
vyplatenia po odratani pripadnych dafiovych odpoctov. Pre
zvyhodnené prevodové transakcie plati, Zze deri ocenenia
upisania nie je zhodny s diiom ocenenia vyplatenia.

Vseobecné podmienky tykajuce sa systematickych investi¢nych
planov a zvyhodnenych prevodovych operacii poskytnu
investorom distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych
spravcovska spolo¢nost opravni na poskytovanie tychto sluzieb.

Upisovacia cena bude zvySend o proviziu za vydanie, ktora
nesmie presiahnut 1,5% cistej hodnoty aktiv.

Upisovacia cena sa moéze zvysit o sumu odvodov, dani a
kolkov, ktoré mézu byt splatné v réznych krajinach, v ktorych
sa podiely ponukaju.

Upisovacia cena, ktord sa ma zaplatit v mene podfondu, musi
byt zaplatend do aktiv podfondu do troch pracovnych dni
nasledujucich po dni ocefiovania platnom pre toto upisanie.

Podiely sa vydaju po zaplateni upisovacej ceny a potvrdenia o
registracii  sa  zaslu  postou alebo budl  dostupné
prostrednictvom depozitnej banky alebo jej zastupcov zvycajne
do dvoch tyzdriov odo dna uskutoc¢nenia platby rovnajlcej sa
hodnote upisovacej ceny do aktiv fondu FCP.

Spravcovska spolo¢nost moéze kedykolvek a podla svojho
vyhradného rozhodnutia docasne pozastavit, Uplne zastavit
alebo obmedzit emisiu podielov fyzickym alebo préavnickym
osobam s trvalym bydliskom alebo sidlom v urcitych krajinach
a Uzemiach, alebo ich méze vylucit z nadobudnutia podielov v
pripade, Ze takéto opatrenie je nevyhnutné na zabezpecenie
ochrany podielnikov ako celku alebo ochranu fondu FCP.

Podiely mézu byt takisto vydané za plnenie in natura, ale pod
podmienkou splnenia povinnosti predlozZenia ocenovacej spravy
schvélenym  auditorom, ktorého menovala spravcovska
spolo¢nost v sulade s ¢lankom 5.3 spravcovskych predpisov, a
pod podmienkou, ze toto plnenie zodpovedd investiciam a
investicnym obmedzeniam predmetného podfondu FCP, ako je
$pecifikované v clanku 2 spravcovskych predpisov a tohto
prospektu. Cenné papiere prijaté ako Uhrada za upisovanie sa
pre potreby transakcie ocenia poslednou nakupnou cenou
dostupnou na trhu v ¢ase ocefiovania. Spravcovska spoloc¢nost
je opravnend odmietnut akékolvek plnenie in natura bez
zd6vodnenia svojho rozhodnutia. Néklady spojené s vydanim
podielov pri vymene za plnenie in natura budd zuctované
podielnikom, od ktorych takéto plnenie pochadza.

Spravcovska spolo¢nost je opravnena obmedzit alebo zabranit,
aby akékolvek fyzickd alebo pravnickd osoba vlastnila podiely,
ak usudi, Ze takéto vlastnictvo by mohlo poskodit fond FCP.

Upozoriiujeme podielnikov, ze urcité triedy podielovych listov,
ako je podrobnejsie 3pecifikované v predchadzajlcej casti, su
pristupné len ur¢itému typu investorov. V tejto suvislosti
spravcovska spolo¢nost nevyda podiely triedy | osobédm alebo
spolo¢nostiam, ktoré nesplfiajd  definicie intitucionalnych
investorov uvedené v predchadzajucom oddiele.

Okrem toho podiely triedy | nie si volne prevoditelné a kazdy
prevod v triede | vyzaduje predchadzajuci pisomny suhlas
spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spoloCnost nebude
vykonavat prevod podielov, ak prevod povedie k tomu, ze
podiely triedy | ziska neinstitucionalny investor.

Fond FCP nevyda Ziadne podiely v danom podfonde v dobe,
pocas ktorej je vypocet cistej hodnoty aktiv daného podfondu
pozastaveny zo strany spravcovskej spolocnosti z titulu jej
vyhradnych pravomoci v zmysle spravcovskych predpisov a
ktoré su opisané v casti ,Pozastavenie vypoctu cistej hodnoty
aktiv a pozastavenie emisie, konverzie a vyplatenia podielov”.

Pri opomenuti budy Ziadosti brané do Gvahy v prvy den
ocenenia, ktory nasleduje po skonceni pozastavenia.

V pripade vynimocnej situdcie, ktora by mohla negativne
ovplyvnit podiel podielnikov, si  spravcovskd spolo¢nost
vyhradzuje pravo vykonat pocas dna iné ocenenia, ktoré sa
budu tykat v3etkych Ziadosti o upisanie alebo vyplatenie prijaté
v predmetny den, a zabezpeli rovnaké zaobchadzanie s
podielnikmi, ktorf vykonali Upis alebo vyplatenie v ten isty der.

4.3. Vyplacanie podielov

Podiely kazdého podfondu, respektive kazdej triedy
podielovych listov FCP mo6zu byt vyplatené kedykolvek na
zaklade Ziadosti o neodvolatelné vyplatenie  zaslanej
registratorovi a prevodovému agentovi alebo inej poverenej
banke alebo institucii spolu s potvrdenim o upisani.

Fond FCP vyplati podiely kedykolvek v sulade s obmedzeniami,
ktoré stanovuje zdkon zo 17. decembra 2010 o podnikoch
kolektivneho investovania.

Suma vyplatenad podielnikom za kazdy podiel predlozeny na
vyplatenie sa rovna (istej hodnote aktiv na podiel za
predmetny podfond alebo triedu podielovych listov, ktora je
stanovend v sulade s kapitolou 3 tohto prospektu ,Cista
hodnota aktiv”, po odpocitani vydavkov, odvodov, dani
a kolkov, ktoré mézu byt splatné pri tej prilezitosti, eventualine
aj provizie za vyplatenie splatnej spravcovskej spolo¢nosti.

Vyplatenie sa uskuto¢ni za nezndmu cistd hodnotu aktiv.

Ziadosti o vyplatenie, dorucené do sidla registratora
a prevodového agenta, sa uzatvaraju podla nasledujuceho
postupu:

Vykupnéd cena, vyjadrend v EUR, zodpovedd cistej hodnote
aktiv vypocitanej v prvy deri oceriovania po prijati ziadosti o
vykUpenie  registrdtorom a  prevodovym agentom v



Luxembursku, ak bola prijatd pred 16.00 hod. (luxemburského
Casu) v den predchadzajuci drfiu ocefiovania. Ak Ziadost
o vyplatenie bola doru¢end po 16.00, poklada sa za dorucenu
v nasledujuci obchodny bankovy den.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné vyplatit
prostrednictvom planov na systematické stiahnutie investicii v
pripade, Ze to navrhnd distribu¢ni  agenti  alebo
sprostredkovatelia, ktorych sluzby investor vyuziva. Vieobecné
podmienky tykajuce sa planov na systematické stiahnutie
investicii  poskytnd  investorom distribu¢ni agenti alebo
sprostredkovatelia, ktorych spravcovska spolo¢nost opravni na
poskytovanie tychto sluZieb.

Na podiely v triedach R a | sa neuplatiiuje poplatok za
vyplatenie.

Ekvivalentnd hodnota podielov predloZzenych na vyplatenie
bude zaplatend v mene podfondu prevodom vo vseobecnosti
do troch (3) obchodnych dni, s vynimkou nizsie opisanych
podmienok vztahujucich sa na ziadosti o vyplatenie
vyznamnych sam.

Vykupna cena moze byt vyssia alebo nizsia ako cena zaplatena
v Case vydania v zavislosti od zmien cistej hodnoty aktiv.

Na Zziadost podielnika o vyplatenie jeho podielov moze
spravcovska spolo¢nost schvdlit pre tohto podielnika distribuciu
cennych papierov akejkolvek triedy podielovych listov v
naturélidch, v celku alebo casti namiesto ich hotovostného
spatného odkuUpenia od podielnika. Spravcovska spolo¢nost
bude postupovat tymto sposobom, ak usudi, ze takéto
transakcia nebude na Ukor zaujmov ostatnych podielnikov
predmetného podfondu. Aktiva, ktoré sa maju previest na
tychto podielnikov, stanovi spravcovska spolo¢nost a investi¢ny
manazér, pricom zohladnia praktickd stranku tykajucu sa
prevodu aktiv, zaujmov danej triedy podielovych listov a inych
podielnikov i samotného podielnika. Podielnikovi moze
vzniknut povinnost zaplatit poplatky aj vratane maklérskych
poplatkov alebo poplatkov za miestne dane z prevodu alebo
predaja cennych papierov nadobudnutych takymto spésobom
za vymenu za vyplatenie. Cisty vynos z predaja uvedenych
cennych papierov zo strany podielnika, ktory poZiadal o
vyplatenie, mdze byt rovnaky alebo nizsi ako zodpovedajuca
vykupna cena podielovych listov danej triedy vzhladom na
podmienky trhu alebo rozdielov v cenach pouzitych na Ucely
takychto predajov alebo prevodov a na vypocet cistej hodnoty
aktiv tejto triedy podielovych listov. Vyber ocenenia a
disponovanie s aktivami bude predmetom spravy o ocefiovani
od auditora fondu FCP. Naklady spojené s vyplatenim podielov
pri vymene za plnenie in natura budd zuc¢tované podielnikom,
ktori o takéto plnenie poziadali.

Vyplatenie podielov mdze byt pozastavené rozhodnutim zo
strany spravcovskej spolo¢nosti po dohode s depozitnou
bankou v pripadoch stanovenych v ¢asti 3.2. alebo prikazom
od kontrolného organu v situacii, kedy si to bude vyZzadovat
verejny zaujem alebo zaujem podielnikov, ¢o sa uplatni najma
v pripade nedodrzania zdkonnych, regula¢nych alebo
zmluvnych opatreni tykajucich sa ¢innosti fondu FCP.

Ak v dany den a v pripade Zadosti o vyplatenie sumy
predstavujlcej viac ako 10 % z ¢istej hodnoty aktiv podfondu
nie je mozné vykonat platbu prostrednictvom aktiv podfondu
alebo schvélenej pdzicky, po schvaleni zo strany depozitnej
banky méze fond FCP odlozit tuto vyplatu pomernym dielom,
¢o sa tyka Casti predstavujucej viac ako 10 % z cistej hodnoty
aktiv podielovych listov v podfonde, az do dfa, ktory musi
najneskor tretim driom ocenenia nasledujicim po schvaleni
Ziadosti o vyplatenie, aby bolo mozné predat cast aktiv
podfondu a tak splnit Ziadost p vyplatenie vyznamnej sumy. V
takomto pripade sa pre vietky ziadosti o vyplatenie a upisanie,
ktoré boli predloZzené v rovnakom case, vypocita jednotna
cena.

Spravcovska spolo¢nost méze kedykolvek spatne odkupit
podiely vo vlastnictve investorov vyltcenych z prava kupit si

alebo drzat podiely. Toto sa tyka okrem inych aj vsetkych
obc¢anov Spojenych S$tatov a neinstitucionalnych investoroy,
ktori investuji do podielov urcenych pre instituciondlnych
investorov, ako je 3Specifikované v Casti ,Podiely fondu FCP -
Opis, forma a prava podielnikov”.

4.4. Konverzia podielov

Ak sa v prospekte neuvadza inak, podielnici mézu previest
vietky svoje podiely alebo ich cast z jedného podfondu do
podielov druhého podfondu, alebo z jednej triedy podielovych
listov do inej, a to na zaklade cistej hodnoty aktiv na podielovy
list v dany den a v zasade bez provizie okrem pripadov, ked' (i)
ide o prevod do podfondu, pripadne triedy podielovych listov,
ktoré maju vysSiu proviziu za vydanie, alebo (ii) vo vykazoch
podfondu je urcend osobitnd provizia za konverziu. Ak chce
upisovatel v predchadzajucom pripade konvertovat podiely,
musi zaplatit spravcovskej spolo¢nosti proviziu za vydanie,
ktord sa rovna rozdielu medzi proviziami za vydanie medzi
tymito dvoma podfondmi, pripadne dvoma triedami
podielovych listov. Podielnici musia vyplnit a podpisat
neodvolatelnu ziadost o konverziu, adresovanu registratorovi a
prevodovému agentovi alebo inym opravnenym bankdm a
instituciam, ktorad obsahuje vietky pokyny tykajlce sa prepoctu
a Specifikovat triedu podielovych listov, ktord chcu
konvertovat.

Upozornujeme podielnikov, ze urcité triedy podielovych listov,
ako je Specifikované v casti ,Podiely fondu FCP - Opis, forma a
prava podielnikov”, s pristupné len urcitému typu investorov.
Zaroven upozorfiujeme podielnikov triedy R na skutocnost, ze
nemdézu poziadat o konverziu svojich podielov na podielové
listy triedy |, pokial nespliiaju definicie intitucionalnych
investorov.

Ak v dany den pride Ziadost o konverziu vyznamnej sumy, t. j.
vy33ej ako 10 % z Cistej hodnoty aktiv pod-fondu, spravcovska
spolo¢nost moéze po schvéleni depozitnou bankou, odlozit
konverziu pomernym dielom, ¢o sa tyka sumy vysSej ako
10 %, najneskdr na treti dert ocenenia nasledujuci po datume
schvdlenia ziadosti o konverziu, aby bolo mozné vykonat
konverziu pozadovanej sumy aktiv.

Takto odlozené ziadosti budl prednostne vybavené pred
Ziadostami o konverziu dorucenymi neskor.

Konverzia sa vykond na zédklade Ccistej hodnoty aktiv na
podielovy list stanovenej v sulade s kapitolou 3 , Cistad hodnota
aktiv” minus pripadnd provizia za konverziu. Konverzie sa
vykonaji za nezndmu Cistd  hodnotu aktiv. Ziadosti
o konverziu, dorucené do registrovaného sidla spravcovskej

spolo¢nosti, sa uzatvaraju podla nasledujuceho postupu:

Ziadosti o konverziu z jedného podfondu do iného alebo z
jednej triedy podielovych listov do inej sa budu spracovavat na
zaklade cistej hodnoty aktiv vypocitanej v prvy den ocefiovania
po prijati Ziadosti o konverziu registrdtorom a prevodovym
agentom v Luxemburgu, ak Ziadost bola prijata do 16.00 hod.
(luxemburského casu) v deri predchadzajuci dnu oceriovania.
Ak Ziadost o konverziu bola dorucena po 16.00, poklada sa za
dorucent v nasledujtci obchodny bankovy deri.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné konvertovat
prostrednictvom systematickych konverznych planov v pripade,
Ze to navrhnu distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia,
ktorych sluzby investor vyuZiva. Vseobecné podmienky tykajuce
sa systematickych konverznych planov poskytnt investorom
distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych spravcovska
spolo¢nost opravni na poskytovanie tychto sluzieb.

Provizia za konverziu sa v zasade neplati s vynimkou pripadoy,
ked' sa prevod uskutocriuje do podfondu s vy33ou proviziou za
upisovanie, ako je v sufasnom podfonde, pricom v tomto
pripade musi upisovatel zaplatit proviziu rovnajucu sa rozdielu
medzi dvomi proviziami za upisovanie.



Konverzie sa nemo6zu uskutocnit v pripade, Zze vypocet Cistej
hodnoty aktiv jedného z podfondov, pripadne prislusnych tried
podielovych listov, je pozastaveny.

Konverzia podielov z jedného podfondu do podielov iného
podfondu, pripadne inej triedy podielovych listov, sa moze
uskutocnit len v pripade, ak sa cistd hodnota aktiv tychto
dvoch podfondov alebo tried podielovych listov vypocita v ten
isty deri.

Pocet podielov pridelenych do nového podfondu alebo novej
triedy podielovych listov sa stanovi podla nasledujiceho
vzorca:

BxCxE
D

pricom:

A je pocet podielov pridelenych do nového podfondu alebo
novej triedy podielovych listov;

B je pocet podielov predlozenych na konverziu;

C je Cistd hodnota aktiv jedného podielu podfondu alebo
triedy podielovych listov, ktorych podiely su predloZzené na
konverziu, v den transakcie;

D je Cistd hodnota aktiv jedného podielu nového podfondu
alebo novej triedy podielovych listov v rovnaky den, ako sa
vykonava transakcia;

E je vymenny kurz medzi dvomi podfondmi alebo dvomi
triedami podielovych listov v deri transakcie.

4.5. Zabranenie praniu penazi
a financovaniu terorizmu

Podla platnej luxemburskej legislativy tykajucej sa zabranenia
praniu penazi a financovaniu terorizmu musia v3etky Ziadosti o
otvorenie UCtu obsahovat identitu zadkaznika na zaklade
dokumentov, Udajov alebo informacif ziskanych zo spolahlivého
a nezavislého zdroja. Ziadosti o upfsanie musia obsahovat
overeny koépiu (od nasledovnych organov: velvyslanectvo,
konzulat, notar, policia atd.) (i) preukazu totoznosti upisovatela
v pripade fyzickej osoby alebo (i) stanov akciovej spolo¢nosti
(alebo stanovy spolo¢nosti), ako aj vypis z obchodného
registra, a to v nasledovnych pripadoch:

A) priame upisanie,

B) upisanie prostrednictvom odbornika vo  finan¢nom
sektore, ktory nema bydlisko v krajine, ktord ma tie isté
pravne zavazky voci pravnej subjektivite fondu, ako su
zavazky, ktoré ukladaju zékony v Luxembursku, tykajuce

sa zabranenia praniu S3pinavych pefazi zo strany
finan¢nych subjektov,
C) upisanie  prostrednictvom  pobocky alebo  dcérskej

spolo¢nosti, ktorych materskd spolo¢nost by podliehala
postupom identifikdcie  rovnajucim  sa  postupom
vyzadovanym v Luxembursku, ale kde pravo tykajuce sa
materskej spolo¢nosti nevyzaduje, aby pobocky alebo
dcérske spolo¢nosti aplikovali tieto opatrenia.

Rovnaké postupy overenia totoznosti sa pouziju aj v pripade
vyplatenia podielovych listov na dorucitela.

Spravcovska spolocnost je okrem toho prévne zodpovedna za
urCenie podvodu prostriedkov prevedenych z bank, ktoré
nepodliehaju rovnakym povinnostiam, aké sa vyzaduju podla
pravnych predpisov platnych v Luxembursku.

Upisanie sa moze docasne pozastavit,
totoznost predmetnych prostriedkov.

kym sa neoveri

Spravcovska spolo¢nost sa v ramci svojho pristupu zameriava
na reélne riziko, a to pocas procesu identifikacie zakaznika
i pocas sledovania transakcii. Zaroveri zohladnuje Specifika ich

vzadjomnych aktivit a rozdielov v stupnici a velkosti (pristup na
zéklade rizika).

V3eobecne sa uznava, Ze odbornici vo finan¢nom sektore, ktori
maju trvalé bydlisko v krajinach, ktoré sa riadia dohovormi
FATF (finan¢nej ak¢nej pracovnej skupiny pre pranie penazi) sa
riadia povinnostou urcenia totoznosti rovnajlcej sa povinnosti
podla luxemburského prava.

Registrator a prevodovy agent konajuci v mene fondu FCP
moézu kedykolvek vyzadovat dodato¢né doklady tykajuce sa
Ziadosti o upisanie.

Ak ma upisovatel otdzky k platnej legislative tykajlcej sa
prania Spinavych pefazi, registrator a prevodovy agent mu
poskytnd zoznam kltUcovych bodov tykajuci sa prania $pinavych
penazi. Kazdé nesplnenie Ziadosti o doplfiujuce doklady bude
viest k pozastaveniu procesu upisovania.

To sa vztahuje aj na pripady, kedy ako sucast transakcie
vyplatenia boli vyZiadané doklady, ale neboli poskytnuté.

Registrator a prevodovy agent akcii moézu kedykolvek
pozadovat od distribUtorov, aby urobili pisomné vyhlasenie, ze
budu dodrziavat prislusné zdkony a poZiadavky v suvislosti s
pranim 3pinavych periazi.




5. Fungovanie fondu FCP

5.1. Spravcovské predpisy a pravny
ramec

Spravcovské  predpisy sa riadia a
luxemburského prava.

vykladaju  podla

Rozhodujuca je anglicka verzia spravcovskych predpisov, aviak
pod podmienkou, Ze spravcovskd spolocnost a depozitna
banka budu v svojom mene a v mene fondu FCP opravnené
povazovat za zavazny kazdy preklad do jazyka krajiny, v ktorej
sa podiely ponukaju alebo predavaju, pokial ide o podiely
predané investorom v tychto krajinach.

Spory medzi podielnikmi, spravcovskou spolo¢nostou a
depozitnou bankou sa budu riesit v sulade so zdkonmi
Luxemburska podla ustanoveni stanovenych v ¢lanku 5.1
spravcovskych predpisov.

Zaloby zo strany podielnikov voti spravcovskej spolo¢nosti
alebo depozitnej banke sa stand preml¢anymi po 5 rokoch odo
dna, kedy nastala takato skutocnost, z ktorej je mozné dovolat
sa takychto prav.

Podla dohody s depozitnou bankou a v stlade s poverenim,
ktoré sa podla luxemburského prava modze vyzadovat, bude
spravcovskd spolo¢nost opravnena vykonat akékolvek zmeny
v spravcovskych predpisoch, ktoré bude povazovat za uzito¢né
v zaujme podielnikov.

Ozndmenia informujice o Upravach spravcovskych predpisov
s zverejnené na oficidlnej elektronickej platforme Recueil
Electronique des Sociétés et Associations a obvykle
nadobudaju Uc¢innost driom ich podpisania.

5.2. Politika rozdelenia prijmu

Podiely v triedach R a | neumoZznuju distriblciu vynosu
podielnikom a namiesto toho zabezpecuju pInd kapitalizaciu
ziskov vyplyvajucich z investicii realizovanych v kazdom z
podfondov FCP.

Prijlem kazdého podfondu zostdva majetkom podfondu.
Ziskovost réznych podfondov je vyjadrend vylu¢ne len zmenami
Cistej hodnoty aktiv v podieloch.

Spravcovska spolocnost si viak ponechdva moznost rozdelit
ro¢ne Cisté aktiva podfondu alebo podfondov FCP bez
obmedzenia vysky medzi podielnikov jedného alebo viacerych
podfondov, ak to povazuje za vyhodné pre podielnikov. Aktiva
fondu FCP po takomto rozdeleni nemézu v ziadnom pripade
klesnut pod sumu 1 250 000 EUR.

5.3. U¢tovny rok a sprava o vedeni
Uetovny rok fondu FCP kon¢i 31. decembra kazdého roka.

Pri zostavovani kombinovanej sivahy vyjadrenej v eurach budu
aktiva roznych podfondov prevedené z referencnej meny
na eura.

Spravcovska spolo¢nost poveri overenim Uctovnych Udajov
auditora fondu FCP.

5.4. Naklady a vydavky

Fond FCP znasa nasledujuce vydavky:

— provizia za vedenie, pozostavajuca z fixného a
variabilného prvku, vyplacana spravcovskej spolo¢nosti ako
odmena za jej spravcovskl cinnost a vypocitand a
vyplacand, ako je stanovené vo vykazoch podfondov,

— administrativna provizia maximalne vo vyske 0,40 %
ro¢ne, vypocitand a splatnd mesacne z mesacného

priemeru Cistej hodnoty aktiv podfondu pre spravcovsku
spolo¢nost; takato provizia zahfila okrem iného, aj
odmenu pre depozitnd banku a platobného agenta
a odmenu pre administratora, registratora a prevodového
agenta za ich sluzby poskytované fondu. Akékolvek
zmena tejto provizie bude uvedend v pravidelnych
finan¢nych spravach fondu FCP,

— vietky dane a odvody, ktoré mézu byt splatné z aktiv a

prijmu z fondu FCP, a najmé daf z upisovania splatna z
Cistych aktiv fondu FCP,

—  bankové poplatky z transakcii portfélia cennych papierov,

- bankové poplatky v sdvislosti s povinnostami a sluzbami
miestnych platobnych agentov, koreSpondencnych bank
alebo podobnych subjektov, ak sa vyuzivaju,

- poplatky za pravnych poradcov a auditorov,

— mimoriadne vydavky, ako napr. znalecké alebo postupy
tykajuce sa ochrany zaujmov podielnikov,

— vydavky  tykajuce  pripravy, tlate a  zalozenia
administrativnych dokumentov a vysvetlujucich memorand
na akychkolvek uradoch a organoch,

— vydavky tykajuce sa pripravy, prekladu, tlace, zakladania a
distriblcie  prospektu, pravidelnych sprdv a inych
dokumentov, ktoré su potrebné podla zdkona a
spravcovskych predpisov,

— poplatky tykajuce sa registracie FCP na burze cennych
papierov, ale takisto aj poplatky potrebné na registraciu na
inych institdciach alebo uradoch,

— vydavky spojené s pripravou, distriblciou a publikaciou
oznamov pre podielnikov vratane zverejnenia Cistej
hodnoty aktiv podielu v novindch distribuovanych
v krajinach, v ktorych sa podiely ponukaju alebo
predavaju, alebo v inych uznavanych a pravne zavaznych
médiach,

—  akékolvek iné podobné prevadzkové naklady, ktoré su
vyuctované fondu FCP v sulade so spravcovskymi
predpismi.

Depozitar

Fond FCP neplati vydavky spojené s reklamou a poplatky iné
ako vyssie uvedené spojené priamo s ponukou alebo predajom
podielov.

Sprévcovskd spolo¢nost plati mimo svojich aktiv vydavky
tykajuce sa vlastnych operacii.

Dan z pridanej hodnoty (ak je) na poplatky splatné zo strany
kazdého podfondu bude znéd3at dany podfond dodato¢ne
k tymto poplatkom.

Pevné ndklady su rozdelené na kazdy podfond v pomere k
aktivam podfondu vo fonde FCP a 3pecifické vydaje kazdého
podfondu sa odpocitaju v podfonde, v ktorom boli vytvorené.

Néklady spojené s tvorbou nového podfondu budu kryté z
aktiv podfondu po dobu, ktord nepresahuje pat (5) rokov, a vo
vyske, ktord stanovi primeranym spdsobom  spravcovska
spolo¢nost za dany rok.

Novovytvoreny podfond nebude znasat naklady a vydavky,
ktoré vznikli pri vytvarani fondu FCP a prvej emisii podielov,
ktoré nie su kryté v deri vzniku tohto nového podfondu.

5.5. Informacie pre podielnikov

Cistd hodnota aktiv podielovych listov, cena vydania, cena za
konverziu a vykupna cena kazdého podfondu, pripadne kazdej



triedy podielovych listov su k dispozicii v Luxembursku v sidle
spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej banky.

Auditovana vyro¢na sprava a polrocna sprava, ktord nemusf
byt nevyhnutne podrobena auditu, sa publikuju do Styroch
mesiacov, resp. dvoch mesiacov po skonceni obdobia, ktorého
sa tykaju. Spravy sa distribuuji a su dostupné podielnikom
a verejnosti v registrovanych sidlach spravcovskej spolo¢nosti,
depozitnej banky a uré¢enych bank a institdcii.

Dalsia vyrotna sprava sa bude vztahovat na obdobie za¢inajuce
sa 1. aprila 2017 a konciace 31. decembra 2017 a bude
uverejnend do Styroch mesiacov po skonceni roka 2017. Pre
Uctovné obdobia zacinajuce od roku 2018 sa vyro¢na sprava
bude vztahovat na obdobie zacinajuce od 1. janudra a
konciace 31. decembra roku, na ktory sa vztahuje finan¢na
sprava.

Dalsia polro¢nd spréava sa bude vztahovat na obdobie
zacinajuce sa 1. aprila 2017 a konciace 30. septembra 2017 a
bude uverejnend do dvoch mesiacov po skonceni obdobia, na
ktoré sa spava vztahuje. Pre UcCtovné obdobia zacinajuce od
roku 2018 sa polro¢nd sprava bude vztahovat na obdobie
zacinajuce od 1. januéra a konciace 30. juna.

Vyro¢nd sprdva bude obsahovat konsolidované tabulky
tykajuce sa Cistej hodnoty aktiv a vysledkov transakcii v
konsolidovanej mene, ktorou je Euro.

Vyro¢na a polro¢na sprava sa bezplatne dorucuju podielnikom
a verejnosti, ktori si ich od spravcovskej spolo¢nosti vyziadali.

Oznamenia pre podielnikov sa publikujd v dennikoch
publikovanych v Luxembursku a navyse su dostupné aj v
registrovanom sidle spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej
banky. Takisto sa mozu zverejnit v niektorych uznavanych
a pravne zavaznych médiach v krajinach, kde sa podiely
ponukaju alebo predavaju.

5.6. Likvidacia fondu FCP, jeho
podfondov a tried podielovych
listov

Fond FCP a kazdy podfond alebo trieda podielovych listov su
vytvorené na dobu neurcitd. Fond FCP alebo akykolvek
podfond, pripadne trieda podielovych listov sa mdézu
zlikvidovat v pripadoch  stanovenych  zdkonom alebo
kedykolvek po tom, ako spravcovskd spolo¢nost o tomto
informovala depozitnu banku.

Podielnici, ich stanoveni dedi¢i alebo postupnici nemdézu
pozadovat likvidaciu ani rozdelenie fondu FCP.

O likvidacii fondu FCP v pripadoch, ktoré stanovuje zakon, je
opravnena rozhodnut najma spravcovska spolo¢nost, ak:

—  Spravcovska spolocnost je zrusend alebo prestane
vykonavat cinnost bez toho, aby bola nahradend, podla
ustanoveni stanovenych v ¢lanku 3 spravcovskych
predpisov.

- Cisté aktiva fondu FCP klesli za obdobie 3iestich mesiacov
pod zakonné minimum, stanovené v § 23 zakona
o podnikoch kolektivneho investovania.

Takisto moze rozhodnut o likvidacii fondu FCP, akéhokolvek
podfondu alebo akejkolvek triedy podielovych listov v pripade,
ked cistd hodnota aktiv FCP, akéhokolvek podfondu alebo
triedy podielovych listov klesne pod udrovert 50 000 000,
5 000 000 alebo 1 000 000 EUR, ktoré stanovila spravcovska
spolo¢nost ako minimalne urovne pre fond FCP, podfondy
alebo triedu podielovych listov na fungovanie ekonomicky
efektivnym spbdsobom — alebo v pripade vyznamnej zmeny
politickej alebo ekonomickej situacie.

V sulade s podmienkami stanovenymi v zdkone zo 17.
decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania, v
pripade likvidacie fondu FCP sa na Uradnej elektronickej

platforme ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations”
a vo dvoch novinach s dostato¢nym nakladom vratane jednych
luxemburskych  novin  musi  zverejnit rozhodnutie alebo
skuto¢nost veduca k likvidacii. Emisia, vyplacanie a konverzia
podielov sa zastavi v deri rozhodnutia alebo vzniku skutoc¢nosti
veducej k likvidacii.

V pripade likvidacie fondu FCP spravcovska spolo¢nost realizuje
aktiva fondu FCP alebo predmetného podfondu v ¢o
najlepsom zaujme podielnikov a na zaklade pokynov, ktoré
vydd spravcovskd spolocnost. Depozitnd banka rozdeli cisty
vynos z likvidacie po odpocitani suvisiacich nakladov medzi
podielnikov likvidovaného podfondu v pomere k poctu
podielov, ktoré maju v drzbe v predmetnom podfonde.

V pripade likvidacie triedy podielovych listov bude cisty vynos z
likvidacie rozdeleny medzi podielnikov danej triedy v pomere k
podielom, ktoré mali v tejto triede podielovych listov.

Ak podielnici suhlasia a ak sa dodrzi princip rovnocenného
zaobchddzania s podielnikmi, moéZze spravcovska spolocnost
predat aktiva fondu FCP alebo podfondu, pripadne triedy
podielovych listov, a to v celku, v casti, v druhu podla
podmienok, ktoré stanovila spravcovskd spolo¢nost (okrem
iného aj pod podmienkou predlozenia nezavislej spravy o
oceneni).

Podla luxemburského prava sa prijmy zodpovedajuce
podielom, ktoré neboli predlozené na vyplatenie, mozu po
ukonceni likvidacie fondu FCP ponechat na vklade v pokladnici
Caisse de Consignation v Luxembursku az do dna ukoncenia
stvisiaceho obdobia obmedzenia.

V pripade likvidacie podfondu alebo triedy podielovych listov
mobze spravcovskd spolocnost na poziadanie podielnikov
schvalit vyplatenie alebo prepocitanie vietkych podielov alebo
ich casti v Cistej hodnote aktiv za podiel (berdc do uvahy
trhovli cenu investicie, ako aj vydavky, ktoré vzniknu
v spojitosti s danou likvidaciou), odo dna prijatia rozhodnutia
o likvidacii do dria nadobudnutia u¢innosti.

Takéto vyplatenie a konverzia su oslobodené od prislusnych
provizif.

Na konci likvidacie akéhokolvek podfondu alebo triedy
podielovych listov sa vynosy z likvidacie podielov, ktoré neboli
predlozené na vyplatenie, mézu ponechat ako vklad v
depozitnej banke po dobu, ktord nepresiahne Sest mesiacov
zacinajuc driom, kedy bola skoncend likvidacia. Po tomto
obdobi sa tieto prijmy ponechaju ako vklad v pokladnici Caisse
de Consignation.

5.7. Zatvorenie podfondov zlu¢enim s
inym podfondom fondu FCP alebo
zlucenim s inym luxemburskym
alebo zahraniénym fondom PKI

Spravcovska spolo¢nost moze zrusit podiely vydané v podfonde
a po odpocitani vsetkych ndlezitych vydavkov mbéze tieto
podiely pridelit na emisiu v inom podfonde FCP alebo v inych
podnikoch kolektivneho investovania (,PKI”), ktoré su zriadené
podla casti | zdkona zo 17. decembra 2010 o podnikoch
kolektivneho investovania pod podmienkou, Ze investi¢na
stratégia a investi¢cné ciele druhého podfondu su zlucitelné
s investicnou stratégiou a cielmi FCP alebo predmetného
podfondu.

Takto sa modZe rozhodnut v pripade, ked hodnota aktiv
podfondu alebo triedy podielovych listov, ktoré su ovplyvnené
navrhovanym zrusenim danych podielov, klesne pod Uroven
5 000 000 alebo 1 000 000 EUR, ktoré stanovila spravcovska
spolo¢nost ako minimalne Grovne umoznujuce podfondu alebo
triede podielovych listov konat ekonomicky efektivnym
spésobom — alebo v pripade zmeny politickej a ekonomickej
situdcie, ¢i v inych pripadoch na ochranu vseobecného zaujmu
fondu FCP a podielnikov.




V takomto pripade sa oznamenie zverejni v luxemburskych
dennikoch a v akomkolvek inych uznavanych a pravne
zavaznych  médidch  podla  rozhodnutia  spravcovskej
spolo¢nosti. Toto oznamenie musi byt zverejnené najmenej
jeden mesiac pred datumom, kedy nadobudne rozhodnutie
spravcovskej spolocnosti Ucinnost. Vo vietkych pripadoch musi
byt uvedend pricina a postupy transakcie. V pripade rozdielov
medzi operacnymi Struktdrami a investicnou politikou
zlu¢ovaného podfondu a preberajiceho podfondu alebo fondu
PKI sa musia oznamit dévody tychto rozdielov.

Podielnici budl potom po dobu jedného mesiaca pocinajuc
odo dna zverejnenia opravneni ziadat o vyplatenie alebo
konverziu vsetkych svojich podielov alebo ich casti za cistd
hodnotu aktiv za podiel, ako je stanovené v tomto prospekte,
bez zaplatenia akychkolvek vydavkov, dani alebo poplatkov
akéhokolvek druhu.

Ak sa spravcovska spolo¢nost v zaujme podielnikov rozhodne
zIu¢it jeden alebo viacero podfondov fondu FCP s inym
zahrani¢nym fondom PKI, ako je stanovené v spravcovskych
predpisoch, toto je zlUcenie mozné len s jednomyselnym
sthlasom vsetkych podielnikov predmetného podfondu, alebo
pod podmienkou, Ze sa prevedu podiely len tych podielnikov,
ktori suhlasia s danou transakciou.

5.8. Rozdelenie podfondov alebo tried
podielovych listov

V pripade zmeny ekonomickej alebo politickej situacie, ktora
ma vplyv na podfond alebo triedu podielovych listov, alebo ak
si to vyzaduje zaujem podielnikov podfondu alebo trieda
podielovych listov, bude spravcovskd spoloc¢nost opravnend
preorganizovat dany podfond alebo triedu podielovych listov, a
to rozdelenim tohto podfondu alebo triedy do dvoch alebo
niekolkych novych podfondov alebo tried podielovych listov.
Toto rozhodnutie bude zverejnené vy3sie uvedenym spdsobom.
Zverejnenie bude obsahovat informéacie o takto vytvorenych
novych podfondoch alebo triedach podielovych listov.
Zverejnenie sa vykona najmenej jeden mesiac pred tym, ako
rozhodnutie  nadobudne  Ucinnost, aby sa  umoznilo
podielnikom predat ich podiely bez vydavkov pred tym, ako sa
rozdelenie do dvoch alebo viacerych podfondov alebo tried
podielovych listov stane Ucinnym.

5.9. Zdanenie

Fond FCP podlieha luxemburskym zakonom. Je na zvéazeni
perspektivneho nakupcu podielov FCP zistit si zakony a
pravidla, ktoré sa tykaju nadobudnutia, drzby a mozného
predaja podielov, beric do uvahy miesto svojho trvalého
pobytu alebo narodnost.

Podla platnych zékonov tento fond nepodlieha luxemburskej
dani z prijmu. V sulade so zadkonom z 21. juna 2005, ktory
zavaddza do luxemburského prava smernicu Rady Eurdpske;
Unie ¢. 2003/48/CE z 3. juna 2003 o zdariovani prijmu z Uspor
v podobe vyplaty Urokov, za urcitych podmienok definovanych

tymto zakonom moze byt na prijem vyplateny z fondu FCP v
Luxembursku uvalend zrazkova dari.

Pri stave sUcasnej legislativy podlieha fond FCP luxemburskej
dani v sadzbe 0,05 %, splatnej na konci kazdého Stvrtroka,
ktord sa vypocita z vysky Cistej hodnoty aktiv kazdého
podfondu FCP na konci prislusného Stvrtroka. Ro¢nd sadzba vo
vyske 0,05 % sa vztahuje na podiely podfondu vo vietkych
triedach R.

Sadzba kazdoro¢nej dane z upisania je stanovend na 0,01 %
v pripade podfondov alebo tried podielovych listov, pokial su
podiely v tychto podfondoch alebo triedach rezervované pre
jedného alebo viacerych instituciondlnych investorov, ako aj
v pripade podfondov, ktorych vylu¢nym cielom je kolektivne
investovanie do nastrojov penazného trhu a/alebo vkladov

u Uverovych institucii, v sulade s ¢l. 174 zdkona zo 17.
decembra 2010.

Hodnota aktiv, ktord predstavuju podiely v drzbe inych UCI, sa
oslobodzuju od dane z upisania, ak takéto podiely uz uhradili
dan z upisania.

Zakon o dodrziavani dafiovych predpisov v pripade
zahrani¢nych uctov - ,FATCA”

Ustanovenia zdkona o dodrziavani danovych predpisov
v pripade zahrani¢nych Uctov, ktory je sucastou Zakona
o stimuloch na obnovu zamestnania (,FATCA”) boli v USA
uzdkonené v marci 2010. Zakon FATCA vyZaduje, aby
zahrani¢né finan¢né institucie (,FFI”) poskytovali informéacie
danovému Urad ministerstva financii Spojenych Statov (,IRS")
o drziteloch Gc¢tov z USA s cieflom obmedzit dafiové uniky
danovych poplatnikov  USA. Pripadne i FFl so sidlom
v niektorych partnerskych Statoch, ktoré s USA uzavreli
medzivlddnu dohodu (,IGA”) o ulahceni implementacie
zdkona FATCA, moézu poskytnut pozadované informécie
0 Uc¢toch svojej domovskej vlade a tie budu dalej odovzdané
Uradu IRS. FATCA zavadza 30 % zrazkovu dari na rozne platby
vratane platieb hrubych vynosov (ako su uroky a dividendy),
nezucastnenym FFI.

Fond FCP wvyhovuje definicii FFI a bude implementovat
ustanovenia zdkona FATCA prostrednictvom dodrziavania IGA
uzavretej medzi Luxemburskom a USA. Investori fondu FCP
preto mozno budd musiet poskytnut informacie potrebné na
urCenie a nahlasenie ohlasitelnych americkych Gc¢tov a
o platbach niektorym nezucastnenym FFI.

Standard pre spoloéné vykazovanie - ,,CRS"

Smernica Rady ¢ 2014/107/EU z 9. decembra rok 2014 (dalej
len ,smernica o CRS"), ktorou sa meni a doplia smernica ¢.
2011/16/EU, pokial ide o povinnd automaticki  vymenu
informacii v oblasti dani, stanovuje prediZenie automaticke]
vymeny informacii stanovenej v ¢lanku 8 (5) smernice ¢. 2011/
16/EU, pokial ide o rezidentov v inych ¢lenskych Statoch.
Smernica o CRS ukladéd povinnosti finan¢nym institdciam (dalej
len ,FI”) preskimat a zhromazdovat informéacie o svojich
klientoch/investoroch v snahe ur¢it ich daflovy domicil a
poskytnut urcité informacie prislusnym zahrani¢nym darovym
Uradom prostrednictvom luxemburskej darnovej spravy, pokial
ide o zdarovacie obdobie od 1. janudra 2016.

FCP spada pod definiciu FlI a bude implementovat ustanovenia
CRS tak, ako st implementované do vnutrostatneho prava v
Luxemburgu. Podielnici mézu byt preto povinni poskytnut
informacie, ktoré su nevyhnutné pre zistenie ich dariového
domicilu.

Spravcovska spolocnost alebo jej zastupcovia s zodpovedni za
spracovanie osobnych Udajov podielnikov. V3etky vyssie
spomenuté informdcie budd zhromazdované a prevedené v
stlade so smernicou o CRS. Takéto zozbierané informacie
moézu byt hlasené luxemburskej dariovej sprave a dafiovym
orgdnom patriacim do jurisdikcie domicilu podielnikov.
Podielnici by si mali uvedomit, Ze musia odpovedat na kazdu
Ziadost o informdacie, ktord dostanu v stvislosti s CRS a ak by
tak neurobili, vystavuju sa potencialnej povinnosti vykazovania
nespravnemu zahrani¢nému darfiovému Gradu. Podielnici by si
takisto mali uvedomit, Ze maju pravo na pristup k svojim
udajom/informdacidam  ohlasenym  luxemburskym  dariovym
organom a maju pravo tieto ohlasené data/informacie opravit.

5.10. Konflikt zaujmov

V rdmci svojej cinnosti, ktord zahffa poskytovanie sluzieb
spravy  majetku, investitnych  sluzieb  alebo  operéci
a podpornych sluzieb, sa spravcovska spoloc¢nost, ako
spolo¢nost  skupiny Intesa Sanpaolo Group (dalej ako
.skupina”) moéze dostat do konfliktu zaujmov (dalej ako
JSitudcie konfliktu zaujmov”), ¢o sa tyka spravovanych aktiv
a fondov (dalej len ,aktiva”) alebo investorov (dalej len
Jinvestor”). Tieto konflikty moéze vyvolavat aj podnikatelska



¢innost inych spoloc¢nosti skupiny a mézu vznikat aj medzi
ostatnymi klientmi (dalej ako ,klienti”) a aktivami.

Spravcovska spolo¢nost urcila urcité situacie konfliktu zaujmov,
ktoré by mohli vzniknit pocas poskytovania spravcovskych
sluzieb, investi¢nych sluzieb alebo operéacii a pri poskytovani
podpornych sluzieb, pricom vypracovala postupy a opatrenia,
ktoré treba dodrziavat pri rieseni takychto konfliktov.

Najma, situacie konfliktu zaujmov moézu vzniknut zvlast:

A) pri vybere investicii spravovaného aktiva pri investovani
do:

e finan¢nych nastrojov emitovanych alebo
umiestnenych spolo¢nostami, ktoré patria skupine,
alebo su prepojené s inymi finan¢nymi nastrojmi,
ktoré emitovali spolo¢nosti skupiny,

® podielov alebo akcii fondov PKIPCP, ktoré spravuje
alebo podporuje spravcovska spolo¢nost alebo iné
spolo¢nosti skupiny,

e financ¢nych nastrojov vydanych spolo¢nostami, ktoré
realizuju podnikatelské vztahy (majuc pozicie na
primarnych trhovych operacidch, financiach alebo v
prislusnych  holdingoch, holdingovych  dohodéach
akcionarov, zamestnancov spolo¢nosti skupiny alebo
riaditelov, pripadne majuc pozicie v predstavenstvach
emitentov  alebo  Gctovnych  vyboroch)  so
spolo¢nostami  skupiny, o ktorych  spravcovska
spolo¢nost vie, alebo by mala vediet,

B) pri pouzivani sprostredkovatelov, ktori patria do skupiny,
na vykonavanie investi¢nych operacii alebo na vykonavanie
inych sluzieb tykajucich sa aktiv.

Situacie konfliktu zaujmov mézu vznikndt aj v stvislosti s inymi
ako  depozitnymi  sluzbami  poskytovanymi  spravcovskej
spolocnosti konajucej v mene FCP zo strany depozitnej banky
alebo zo strany subjektov s vdzbou na depozitni banku v
podobe spolo¢ného vedenia alebo kontroly. Uvedené sluzby
vykonavané pre spravcovskd spoloc¢nost konajicu v mene FCP
zo strany depozitnej banky alebo zo strany subjektov s vazbou
na depozitny banku v stUcasnosti zahfiiaju tieto sluzby:

A

<

administrativny agent a registrator,

B) spravca zaruky,

C) agent pre administrativne podporné sluzby EMIR,
D) agent pre podporné sluzby FATCA,

E) miestny platobny agent pre Taliansko,

F) agent pre administrativne podporné sluzby KiII,
G) bezné uctovnictvo,
H) Gverovy agent.

V suvislosti s pism. a) az d) je depozitnd banka povinna i)
vypracovat, zaviest a udrziavat v prevadzke ucinnu politiku
konfliktu zaujmov a ii) vytvorit funkéné, hierarchické a zmluvné
rozdelenie plneni depozitnych funkcii pre FCP a plneni inych
Uloh a iii) zabezpecit identifikaciu, ako aj spravu a primerané
zverejnenie moznych konfliktov zaujmov.

Spravcovska spolo¢nost preto prijala protokol autonémie
a vypracovala postupy a opatrenia, ktoré treba dodrziavat, aby
sa zabranilo situdcidm, ktoré by boli na ukor investorov.

Tieto opatrenia sa uplatnuju v nasledujucich oblastiach:

®  zabezpecenie kontrolnych postupov a limitov v pripade
investicif v situaciach konfliktu zaujmov;

® zabezpecCenie  kontrolnych  postupov  pri
sprostredkovatelov, prihliadajuc na zasady
realizacie;

vybere
najlepsej

® zabezpecenie kontrolnych postupov pri vybere trhovych
partnerov, ktori vykonavaju sluzby stvisiace s aktivom;

® zabezpelenie kontrolnych postupov a pravidiel v stvislosti

s darmi, napriklad kontroly investi¢nych  operacif
zamestnancov a riaditelov;
® zabezpelenie  kontrolného  systtmu na  kontrolu

dodrziavania pravidiel pre situacie konfliktu zaujmoyv;

® vymenovanie nezavislych riaditefov zodpovednych za
kontrolu a prevenciu situdcii konfliktu zaujmov.

Mimoburzové transakcie (OTC) budl uzavreté na zéklade
principu nezavislého vztahu v prospech zaujmu investorov.




6. Spravcovska spolocnost

Spravcovskou spolo¢nostou fondu FCP je spolo¢nost Eurizon
Capital S.A, predtym zvana Sanpaolo IMI Asset Management
Luxembourg S.A, zaloZzend v Luxemburskom velkovojvodstve
vo forme akciovej spolo¢nosti podla luxemburského prava dia
27. jula 1988.

Spravcovskd  spolo¢nost,  registrovand v luxemburskom
obchodnom registri pod ¢islom B 28536, ma svoje registrované
sidlo a administrativnu kancelariu v Luxemburgu, na adrese 8,
avenue de la Liberté. Aktudlne koordinované stanovy
spravcovskej spolo¢nosti  boli  odovzdané luxemburskému
obchodnému registru 17. decembra 2009.

Spravcovska spolo¢nost je zaloZzend na dobu neurcitu.

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. je spravcovskou spolo¢nostou
aj pre nasledujuce fondy FCP: Eurizon Fund, Eurizon MM
Collection Fund, Epsilon Fund, Soluzioni Eurizon, Eurizon
Opportunita, Eurizon MultiManager Stars Fund, Eurizon Focus
Capitale Protetto, Investment Solutions by Epsilon, Eurizon
Specialised Investment Fund a Rossini Lux Fund.

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. bola okrem toho navrhnuté za
spravcovsky spolo¢nost nasledujucej investi¢nej spolo¢nosti s
variabilnym kapitdlom (SICAV): Cimabue SICAV, Donatello
SICAV, Hayez SICAV, ISPB LUX SICAV (formerly SP-Lux SICAV),
SP-LUX SICAV II, Mercurio SICAV a Eurizon Investment Sicav.

Zakladné imanie spolo¢nosti, splatené v plnej vyske, je
7 557 200 eur a predstavuje 75 572 akcii v hodnote 100 eur
za akciu, ktoré ma v drzbe spolo¢nost Eurizon Capital SGR
S.p.A., Milano.

Clenmi predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti su:

Pan Tommaso CORCOS - predseda

Pan Tommaso Corcos je od januara 2014 vykonnym
riaditeflom a generdlnym manazérom Eurizon Capital SGR.
Je drzitelom diplomu z obchodnej spravy, ktory ziskal na
rimskej univerzite Universita La Sapienza. Ma tiez titul
magister z finan¢ného poradenstva a bol sucastou
programu vyspelého riadenia (Advanced Management
Program, AMP) na Harvard Business School. Svoju
profesiondlnu kariéru zacal v roku 1987 v pobocke BNL
pre zahrani¢né akcie. V rokoch 1990 a 2001 zastaval
niekolko funkcii v Intesa Asset Management SGR/Nextra
Investment Management SGR ako manazér trhu az po
veduceho investicného riadenia pre sektor dlhopisov,
vlastného imania a meny. V septembri 2002 prisiel do
spolo¢nosti  Fideuram ako vykonny riaditel  Fideuram
Investimenti Sgr SpA - predtym Fideuram Capital. V
rokoch 2006 az 2013 bol tiez vymenovany za
viceprezidenta a hlavného vykonného riaditela spolo¢nosti
Fideuram Asset Management Ireland a viceprezidenta
Fideuram Gestions. Bol tiez ¢lenom predstavenstva
spolo¢nosti  Interfund  Sicav a Eurizon  Alternative
Investments SGR S.p.A. Od janudra 2014 je tiez
predsedom Epsilon SGR a od februara 2014 predsedom
Eurizon Capital S.A.

Pan Daniel Gros - podpredseda predstavenstva
Pan Daniel GROS ziskal titul v odbore ekondémia na
univerzite La Sapienza v Rime. V roku 1984 ziskal titul
magister a Ph. D. v odbore ekondémia na univerzite
v Chicagu. V rokoch 2001 az 2003 bol ¢lenom ,Conseil
d’'Analyse Economique” (CAE). Od februdra 2000 je
riaditelom , Centra pre Studium eurdpskej politiky” (CEPS)
v Bruseli. Hlavnou oblastou jeho vyskumu je eurdpska
menova Unia, makroekonomickad politika a ekonomiky
v prechode. Od roku 2003 je tiez c¢lenom ,Conseil
d’Analyse Economique” (poradca premiéra franclizskej
vlddy a ministra financi). Vyucuje na univerzitach
LUniversité Catholique de Louvain” a ,University of

Frankfurt” a od roku 1998 je poradcom v Eurépskom
parlamente. V  decembri 2010 sa stal clenom
predstavenstva  spolo¢nosti  Eurizon  Capital ~ S.A.
(Luxembursko). Od méja 2013 posobi aj ako predseda
dozornej rady spolo¢nosti VUB Asset Management na
Slovensku.

Bruno ALFIERI - Generalny riaditel

Bruno Alfieri je drzitelom titulu v ekonomike a
bankovnictve s vyznamenanim od Universita degli Studi di
Siena v roku 1989. Ziskal skusenosti z roznych oblasti
(Gverové, swapové, trustové a investi¢né fondy) v IMI Bank
(Lux) (1991-1995), po ktorom nasledovala vykonna
funkcia vo Fideuram Bank (Luxemburg) v oblasti
reportingu riadenia rizik a investi¢tnych fondov (1996-
1999). V novembri 1999 bol vymenovany za spolo¢ného
generalneho riaditela spolo¢nosti Fideuram Gestions a v
januari 2002 za generdlneho riaditela pre td istu
spolo¢nost. Od oktobra 2002 do septembra 2007 bol
generadlnym riaditelom a riaditelom spolo¢nosti Fideuram
Asset Management (Irsko) v Dubline a riaditelom
spolo¢nosti Sanpaolo Invest Ireland. V oktébri 2007 sa
Bruno Alfieri vratil do Luxemburska, aby do konca roka
2014 znovu vykonaval svoje povinnosti pre spolo¢nost
Fideurama Gestiona ako generdlny riaditel a riaditel. Od
janudra do juna 2015 bol generédlnym riaditelom Fideuram
Bank (Luxembursko). Od jula 2015 je Bruno Alfieri
vykonnym riaditelom a generdlnym riaditelom spolo¢nosti
Eurizon Capital S.A. v Luxembursku, pricom v aprili 2014
bol vymenovany za riaditela tejto istej spolo¢nosti.

Pan Massimo MAZZINI - riaditel

Pan Massimo Mazzini nastlpil do spolo¢nosti Intesa
Sanpaolo Group na konci roka 2007 ako investi¢ny riaditel
Divizie investi¢nych rieSenf spolo¢nosti Eurizon Capital, kde
mal na starosti spravu produktov zameranych na procesy
alokacie aktiv, fondy viacerych spravcov a Strukturované/
garantované fondy pre maloobchodnych, stkromnych a
institucionalnych klientov. V rokoch 2001 az 2007 pdsobil
v Skupine Crédit Agricole ako zastupca investi¢ného
riaditela spolo¢nosti CAAM SGR, kde mal na starosti
spravu tradi¢nych vyrobkov, a ako ¢len Medzindrodného
vykonného vyboru investi¢nej skupiny Crédit Agricole
Alternative. Predtym, v decembri 2005, posobil ako
generalny riaditel a investi¢ny riaditel spolo¢nosti CAAM
Al SGR a CA AIPG SGR, ¢o su dve spolo¢nosti pre spravu
alternativnych hedgovych fondov Skupiny Crédit Agricole
so sidlom v Mildne. Predtym bol investicnym riaditefom
spolo¢nosti CA AIPG SGR (2001 - 2005), kde bol
zodpovedny za rozvoj a riadenie hedgeovych fondov.
Svoju kariéru zacal v spolo¢nosti Arthur Andersen MBA,
kde sa v rokoch 1996 az 2001 Specializoval na riadenie
rizk a aktiv. Promoval na univerzite v Parme v odbore
ekondmia a podnikanie. Od novembra 2009 do juna 2010
posobil ako generalny riaditel' spolo¢nosti Epsilon SGR a
od novembra 2007 do novembra 2009 ako generélny
riaditel spolo¢nosti Eurizon Al SGR. Od augusta 2010 do
jula 2015 poésobil ako vykonny riaditel a generdlny
manazér spoloc¢nosti Eurizon Capital S.A. V auguste 2013
sa stal clenom predstavenstva spolo¢nosti Penghua Fund
Management v Cine. Od méja 2013 pésobil v dozornej
rade VUB Asset Management na Slovensku. V juli 2015
bol pan Massimo Mazzini menovany za veduceho pre
marketing a obchodny rozvoj spolo¢nosti Eurizon Capital
SGR.

Pan Claudio SOZZINI - riaditel
Pan Claudio Sozzini ziskal bakalarsky titul z ekonomiky
a obchodu na University Cattolica del Sacro Cuore v
Mildne. Po réznych vykonnych pozicidch v spolo¢nostiach
Credito Italiano a Banca Privata Finanziaria nastupil v roku



1978 do Barclays Bank International a v roku 1980 sa stal
¢lenom jej spravnej rady zodpovednym za oblast financif,
organizacie, IT a prevadzok. V rokoch 1986 az 2005
zastaval niekolko pozicii v spolo¢nosti Banca Manusardi
(ktora sa v roku 1992 zluc¢ila s bankou Banca Fideuram).
Pan Claudio Sozzini v sucasnosti zastava funkciu predsedu
predstavenstva spolo¢nosti Fideuram Asset Management
frsko, Fideuram Investimenti Sgr SpA a Interfund Sicav. Od
aprila 2014 je tiez clenom predstavenstva spoloc¢nosti
Eurizon Capital S.A.

Pan Paul HELMINGER - samostatny riaditel
Paul Helminger bol primatorom mesta Luxemburg a
¢lenom poslaneckej snemovne. Absolvoval $tudium na
parizskej univerzite Sorbonna a parizskom Institut d'Ftudes
Politiques. Nasledne svoje studid dokoncil v Spojenych
statoch, kde Studoval politickd vedu na univerzite
Standford.

Marco BUS - riaditel’

Marco Bus je drzitelom diplomu z politickych vied, ktory
ziskal v roku 1990 na Universita degli Studi di Genova.
Zapojil sa tiez do programu na London Business School,
ktory bol urceny pre veducich pracovnikov v oblasti
firemnych financii. V rokoch 1991 az 1994 zastaval
niekolko funkcii v banke Banca Fideuram (Milano), od
obchodnika az po veduceho pobocky. V roku 1995 zacal
pracovat pre banku Banca Intesa International
v Luxemburgu, v ktorej poésobil do roku 2002 ako
obchodnik, veduci spravy portfolia a veduci finan¢nych
¢innosti. Po tom ako v rokoch 2002 az 2003 vykonaval
v Luxemburgu funkciu vedlceho privatneho bankovnictva
v Société Européenne de Banque S.A. (dnes Intesa
Sanpaolo Bank Luxembourg S.A.), bol v roku 2004
vymenovany za generdlneho riaditela tejto spoloc¢nosti
zodpovedného za privatne bankovnictvo, spravu fondov
a finan¢né ¢innosti. Tuto funkciu vykonaval do roku 2007.
V rokoch 2008 az 2013 posobil ako vykonny riaditel
Société Européenne de Banque S.A. (dnes Intesa Sanpaolo
Bank Luxembourg S.A.) v Luxemburgu. Od roku 2014 do
roku 2016 bol veducim projektu majetnych privatnych
klientov (HNWI) v miladnskej banke Banca IMI, kde bol
docasne prelozeny z banky Intesa Sanpaolo Bank
Luxembourg S.A. V juli 2016 bol Marco Bus vymenovany
za spolo¢ného vykonného riaditela a konatela spolo¢nosti
Eurizon Capital S.A.

Pan Paul Helminger je <¢lenom predstavenstva roznych
finan¢nych ingtitucii a daldich firiem v Luxemburgu. Uc¢elom
spravcovskej  spolo¢nosti  je  aj  zakladanie,  sprava,
usmernovanie,  propagacia, marketing, manazment a
poradenstvo pre podniky kolektivneho investovania pdsobiace
podla luxemburského alebo zahrani¢ného prava, ktoré mézu
byt zorganizované do viacerych podfondov, a vydavanie
certifikatov alebo potvrdeni, ktoré predstavuju alebo dokladuju
majetkové  podiely v  tychto podnikoch  kolektivneho
investovania. Spravcovska spolo¢nost méze vykonavat vsetky
transakcie, ktoré sa priamo alebo nepriamo tykaju tohto ucelu,
pricom zostava v rdmci limitov stanovenych v ¢l. 15 zékona zo
17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania.

Ako kompenzaciu za svoje spravcovské a administrativne
¢innosti ma spravcovska spolo¢nost narok na spravcovsku
proviziu a administrativnu proviziu, ako je opisané v casti 5.4.
.Néklady a vydavky”.

Sadzba spravcovskej provizie sa uvadza na kazdom vykaze
podfondu.

Spravcovskd spolo¢nost moze na vlastné ndklady a vlastnu
zodpovednost vyuzit sluzby poradcov s cielom wyuzit ich
odborné skusenosti v ur¢itom odvetvi.

Politika odmeriovania

Spravcovska spolo¢nost zaviedla a udrziava acinnd politiku
odmeriovania (,Politika odmenovania”), ktora je primerana jej
velkosti, internej organizcii a charakteru, rozsahu
a komplexnosti jej ¢innosti.

Politika odmeniovania sa vztahuje na tie kategorie pracovnikov
vratane vy$Sieho vedenia, preberatelov rizika, kontrolnych
funkcii a vsetkych zamestnancov, ktori dostavaju odmeny
spadajuce do rozsahu odmeriovania vyssieho manazmentu
a preberatelov rizika, ktorych profesiondlne aktivity maju
podstatny vplyv na rizikové profily spravcovskej spolo¢nosti
alebo PKIPCP, ktoré spravuje. Takato Politika odmenovania ma
podporovat spravne riadenie a dodrziavanie predpisov, pricom
zaroven splifia nasledujlce poziadavky:

® Politika odmeriovania je konzistentnd a podporuje zdravé
a ucinné riadenie rizik a nepodporuje preberanie rizik,
ktoré nie je v sulade s rizikovymi profilmi, pravidlami alebo
nastrojmi  zaclenenych  PKIPCP,  ktoré  spravcovska
spolo¢nost spravuje.

e Politka odmeriovania je konzistentnd so stratégiou
podnikania, cielmi, hodnotami a zaujmami spravcovskej
spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje, a investorov do
takychto PKIPCP, a zahffia opatrenia, ktorych cielom je
zabranit konfliktom zaujmov.

e Hodnotenie vykonnosti je stanovené vo viacroénom ramci.

® Fixné a variabilné zlozky celkovej odmery su primerane
vyvazené a fixnd zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny na to, aby umoZznila pouZivanie
plne flexibilnej politiky vo vztahu k variabilnym zlozkam
odmeriovania vratane moznosti nevyplatenia variabilnej
zlozky odmeniovania.

Podrobné informacie o aktudlnej Politike odmeriovania su
dostupné na webove] lokalite spravcovskej spolocnosti
(
http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/Regulatoryinfor-
mation) a jej papierovd koépia je bezplatne k dispozicii
v registrovanom sidle spravcovskej spolo¢nosti.
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7. Depozitna banka a platobny agent

Spravcovskd  spolo¢nost  vymenovala na zaklade zmlav
podpisanych 7. oktébra 2016 a 20. decembra 2013 spolo¢nost
State Street Bank Luxembourg S.C.A. za depozitara fondu FCP
(,depozitnd banka”) a platobného agenta fondu FCP
(., platobny agent”).

Banka State Street Bank Luxembourg S.C.A., depozitnd banka
a platobny agent fondu FCP, je société en commandite par
actions so sidlom na adrese 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo, zapisana
v obchodnom registri Registre de Commerce et des Sociétés
v Luxemburgu pod ¢islom B 32 771.

Cieflom banky State Street Bank Luxembourg S.C.A. je
prednostne vykondvat bankové, finan¢né aktivity, aktivity
spojené s cennymi papiermi a aktivity dévernika a
splnomocnenca, ako aj stvisiace aktivity.

Dohodu je mozné zmenit po vzdjomnej dohode medzi
spolo¢nostami, ktoré ju uzatvorili.

Funkcie depozitnej banky

Depozitnd banka je poverend nasledujucimi  hlavnymi
funkciami:
— zabezpecit vykondvanie predaja, emisie, spatného

odkupenia, vyplatenia a zruSenia podielov v stlade s
platnymi pravnymi predpismi a spravcovskymi predpismi,

—  zabezpecit vypocet hodnoty podielov v stlade s platnymi
pravnymi predpismi a spravcovskymi predpismi,

— vykonavat pokyny spravcovskej spolocnosti, pokial nie st v
rozpore s platnymi pravnymi predpismi a spravcovskymi
predpismi,

— zabezpecit, aby v transakcidch zahfiajucich aktiva FCP
bolo protiplnenie poskytnuté v obvyklych lehotach,

—  zabezpecit pouzitie prijmov v FCP v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a spravcovskymi predpismi,

— monitorovat penazny stav a pefiazné toky FCP,

— uchovavat aktiva FCP vratane uchovavania finan¢nych
nastrojov, ktoré budu v Uschove, overovat vlastnictvo a
viest evidenciu ostatnych aktiv.

Zodpovednost depozitnej banky

V pripade straty finan¢ného nastroja, ktory mala v Uschove,
stanovenej podla smernice 2009/65/ES (v zneni smernice 2014/
91/EU) (,smernica o PKIPCP”) a najmi c¢lanku 18 smernice
o PKIPCP, depozitnd banka bez zbyto¢ného odkladu vrati
spravcovskej spolo¢nosti  konajucej v mene FCP finan¢né
nastroje rovnakého typu alebo prisludnej sumy.

Depozitnd banka nebude zodpovednd, ak vie preukézat, Ze
strata finan¢ného nastroja, ktory mala v Uschove, nastala v
doésledku externej udalosti mimo jej primeranej kontroly, ktorej
dosledkom by sa nedalo zabranit aj napriek maximalnemu
primeranému Usiliu o opak v zmysle smernice o PKIPCP.

V pripade straty finan¢ného néastroja, ktory bol v Uschove, sa
podielnici mézu priamo alebo nepriamo prostrednictvom
spravcovskej spolo¢nosti dovolavat zodpovednosti depozitnej
banky, pokial to nevedie k duplicite napravného prostriedku
alebo nerovnakému spravaniu sa voci podielnikom.

Depozitna banka bude zodpovedna voci fondu za vietky dalsie
straty, ktoré FCP vzniknu v doésledku nedbanlivostného alebo
umyselného zlyhania depozitnej banky, ¢o sa tyka riadneho
plnenia jej povinnosti v zmysle smernice o PKIPCP.

Depozitna banka nie je zodpovedna za nasledné, nepriame ani
osobitné odskodnenie a straty vyplyvajuce z plnenia alebo

neplnenia povinnosti a zavazkov depozitnej banky alebo v
stvislosti s nimi.

Delegovanie

Depozitnd banka je plne opravnend delegovat vietky svoje
povinnosti tykajuce sa Uschovy alebo ich ¢ast. Skutocnost, Ze
niektoré alebo vsetky aktiva, ktoré ma v Uschove, zverila tretej
strane, nema vplyv na zodpovednost depozitnej banky.
Delegovanie funkcii Uschovy na zaklade depozitnej zmluvy
nema vplyv na zodpovednost depozitnej banky.

Depozitnd banka delegovala niektoré povinnosti Uschovy
uvedené v ¢lanku 22. ods. 5 pism. a) smernice o PKIPCP na
State Street Bank a spravcovskl spoloc¢nost so sidlom na
adrese Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA, ktorG menovala za svojho
globélneho subdepozitdra. State Street Bank a spravcovska
spolo¢nost ako globalny subdepozitar vymenovali miestnych
subdepozitdrov v ramci siete State Street Global Custody
Network.

Informéacie o delegovanych funkcidch Uschovy a identifikacia
jednotlivych pridelencov a vedlajsich pridelencov su poskytnuté
v sidle spravcovskej spolo¢nosti alebo na nasledujucej
internetovej adrese:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/
luxembourg/subcustodians.html.

Konflikty zaujmov depozitnej banky

Depozitnd banka je sucastou medzindrodnej skupiny
spolo¢nosti a podnikov, ktoré v rdmci svojej ¢innosti postupuju
subezne pre velky pocet klientov, ale konaju aj na svoj Ucet,
¢im moézu vznikat skuto¢né alebo potencidlne konflikty.

Konflikty zaujmov vznikaju, ked sa depozitnd banka alebo jej

pridruzené spolo¢nosti zapdjaju do cinnosti v rdmci depozitnej

zmluvy alebo v rdmci samostatnych zmluvnych a inych dohéd.

Tieto ¢innosti mézu zahfiat:

A) poskytovanie sluzieb povereného agenta,
administrativneho agenta, registratora a prevodového
agenta, sluzieb vyskumu, sprostredkovanie poZziciavania
cennych  papierov, investicnej spravy, finan¢ného
poradenstva alebo inych poradenskych sluzieb pre
spravcovsku spolo¢nost konajucu v mene FCP,

B) zapdjanie sa do bankovych, predajnych a obchodnych
transakcii vratane devizovych, derivativnych, UGverovych,
sprostredkovatelskych, trh  formujucich  alebo inych
finan¢nych transakcii s FCP bud' ako prikazca a vo svojom
zaujme, alebo pre inych klientov.

V stvislosti s uvedenymi ¢innostami depozitnd banka alebo jej
pridruzené subjekty:

A) sa budu snaZit o ziskovost tychto cinnosti a budd mat
narok prijat a ponechat si akykolvek zisk alebo
kompenzaciu v akejkolvek forme a nie si povinné
zverejnit spravcovskej spolo¢nosti konajlucej v mene FCP
charakter alebo sumy tychto ziskov alebo kompenzacie,
vradtane poplatkov, Uhrad, provizii, rozdelenia vynosoy,
rozpatia, zvysenia, zniZenia, Uroku, rabatu, zlavy alebo
inych vyhod ziskanych v suvislosti s takymi ¢innostami,

B) mozu kupovat, predavat, vydavat, obchodovat alebo
ponechat si v drzbe cenné papiere alebo iné finan¢né
produkty alebo nastroje ako prikazca konajuci vo svojom
vlastnom  zaujme, v zaujme svojich  pridruzenych
spolo¢nosti alebo pre svojich ostatnych klientov,

C) mobzu obchodovat v rovnakom alebo opa¢nom smere voci
podnikanym transakcidam, a to aj na zaklade informdci,
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ktorymi disponuju, ale o ktorych nevie spravcovska
spolo¢nost konajuca v mene FCP,

D) moézu poskytovat rovnaké alebo podobné sluzby inym
klientom vratane konkurentov FCP,

E) FCP im moze poskytnut veritelské prava, ktoré moézu
uplatnit.

Spravcovskd spolo¢nost konajuca v mene FCP mobze vyuzit
pridruzeny subjekt depozitnej banky na vykonanie devizovej,
spotovej alebo swapovej transakcie na uUcet FCP. V takom
pripade bude pridruzeny subjekt konat ako prikazca a nie ako
sprostredkovatel, zastupca alebo splnomocnenec spravcovskej
spolo¢nosti konajucej v mene FCP. Pridruzeny subjekt sa bude
snazit dosiahnut zisk z tychto transakcii. Ma narok ponechat si
zisk a neinformovat o fiom spravcovskd spolo¢nost konajucu v
mene FCP. Pridruzeny subjekt vstupuje do takychto transakcif
za podmienok dohodnutych so spravcovskou spolo¢nostou
konajucou v mene FCP.

Ak sa penaznad hotovost patriaca FCP uloZi v pridruzenom
subjekte, ktory je bankou, vznikd tym potencidlny konflikt
zaujmov v suvislosti s (pripadnym) urokom, ktory pridruzeny
podnik moéze zaplatit alebo Uctovat na tento Ucet, a s
poplatkami a inymi vyhodami, ktoré mézu vyplyvat z drzby
takejto pefiaznej hotovosti v pozicii bankara a nie spravcu.

Spravcovska spolo¢nost moéze byt zaroven klientom alebo
protistranou depozitnej banky alebo jej pridruzenych subjektov.

Potencidlne konflikty, ktoré mozu vznikndt, ked bude
depozitnd banka pouZzivat pomocnych spravcov, zahfiiaju Styri
hlavné kategorie:

(1) konflikty vyplyvajuce z vyberu pomocného spravcu
a rozdelenia aktiv medzi viacerymi pomocnymi spravcami v
dosledku (a) nékladovych faktorov vratane
Uc¢tovanych poplatkov, rabatov na poplatky a podobnych
stimulov a (b) Sirokych dvojstrannych komerénych vztahov, v
ktorych moéze depozitnd banka okrem objektivnych kritérii
hodnotenia konat na zaklade ekonomickej hodnoty Sirsieho
vztahu;

(2) pridruzeni i nepridruzeni pomocni spravcovia zastupujuci aj
inych klientov a ich vlastné majetkové zaujmy, ktoré by mohli
kolidovat so zaujmami klientov;

(3) pridruzeni i nepridruzeni pomocni spravcovia maju len
nepriame vztahy s klientmi a depozitnd banku vnimaju ako
svoju protistranu, ¢o by mohlo byt pre depozitnd banku
podnetom k tomu, aby konala vo svojom vlastnom zaujme
alebo v zaujme inych klientov a klientov by to poskodilo;

(4) pomocni spravcovia mézu mat voci aktivam klientov na
trhu zalozené prava veritelov, o ktorych vykonanie mézu mat
zaujem v pripade nesplatenia na Ucely transakcii cennych
papierov.

Depozitar bude pri vykone svojich povinnosti postupovat
Cestne, spravodlivo, profesionalne, nezavisle a vylu¢ne v
zaujme fondu FCP a jeho podielnikov.

Depozitnd banka ma funk¢ne a hierarchicky oddelené pinenie
svojich depozitnych Uloh od inych potencidlne rozpornych
tloh. Systém vnutornych kontrol, rézne linie podriadenosti,
prideflovanie Uloh a vykazy pre manazment umoziuju
urychlene zistit, riadit a monitorovat potencidlne konflikty
zaujmov. Depozitnd banka navyse v kontexte svojho vyuzivania
pomocnych spravcov urcuje zmluvné obmedzenia s cielom
riesit urcité potencidlne konflikty a vo vztahu k pomocnym
spravcom vykonava zvycajnu starostlivost a dohlad, aby zaistila,
ze takyto agenti budu klientom poskytovat sluzby vysokej
Urovne. Depozitnd banka okrem toho podava casté spravy
o aktivitdch a majetku klientov, pricom zakladné funkcie su
predmetom internych a externych kontrolnych auditov.
Depozitnd banka navySe interne oddeluje vykon svojich
spravcovskych uloh od svojich majetkovych aktivit a dodrziava

Standardy spravania, ktoré od zamestnancov vyzaduju, aby vo
vztahu ku klientom vystupovali eticky, ¢estne a transparentne.

Podielnici m6zu na poziadanie ziskat aktualne informéacie o
depozitnej banke, jej povinnostiach, pripadnych konfliktoch,
ktoré modzu vzniknut, funkcidch Uschovy, ktoré depozitna
banka delegovala, zoznam delegatov a pomocnych delegatov
a informacie o pripadnych konfliktoch zaujmov, ktoré mozu
vyplyvat z tohto delegovania.

Depozitnd banka alebo spravcovskd spolo¢nost moze
kedykolvek formou pisomnej trojmesac¢nej vypovede odoslanej
druhej strane ukoncit povinnosti depozitnej banky, pricom sa
rozumie, ze spravcovskd spolo¢nost je povinnd vymenovat
novl depozitnt banku, ktord preberie funkcie a povinnosti,
ako sa stanovuje v prave a v tychto predpisoch.

Pocas Cakania na vymenu, ktord sa musi uskutocnit do dvoch
mesiacov poc¢nuc dnom uplynutia vypovednej lehoty, vykona
depozitnd banka vsetky nevyhnutné kroky, aby zabezpecila
nalezity ochranu zaujmov podielnikov.

Banka State Street Bank Luxembourg S.C.A. je ako platobny
agent zodpovedna za Uhrady dividend z fondu FCP a v3etkych
vynosov z vyplatenia podielovych listov.




8. Administrativny agent, registrator a prevodovy agent

Spravcovskd  spolo¢nost  vymenovala na zéklade zmluvy
podpisanej 20. decembra 2013 spolo¢nost State Street Bank
Luxembourg S.C.A. za administrativneho agenta, registratora a
prevodového agenta (,administrativny agent, registrator a
prevodovy agent”) fondu FCP v Luxembursku.

Dohodu je mozné zmenit po vzdjomnej dohode medzi
spolo¢nostami, ktoré ju uzatvorili.

V takom pripade bude banka State Street Bank Luxembourg
S.C.A. zodpovednd za vietky administrativne a Uctovné
zavazky, ktoré si vyzaduje luxembursky zakon, a zvlast za
vedenie Uctovnictva a vypocet Cistej hodnoty aktiv, ako aj za
vykonanie poziadaviek na vystavenie, odkuUpenie, vyplatenie
a konverziu podielov a za vedenie registra podielnikov.

Zodpovednost spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej banky
nemodze byt ovplyvnend skutocnostou, Ze spravcovska
spolo¢nost  delegovala funkcie administrativneho agenta,
registratora a prevodového agenta na banku State Street Bank
Luxembourg S.C.A.



9. Investicny manazér

Investicny manazér spravuje denné podfondy nakupom a
predajom akceptovatelnych aktiv podla investi¢nej politiky
kazdého podfondu.

Pri vykondvani svojho poverenia ma investicny manazér
dovolené uzatvarat s maklérmi zmluvy typu ,soft commission”.
V sulade s tymito dohodami a v sulade so zaujmom
podielnikov zaplatia makléri priamo za tovar a sluzby od tretich
stran, ktoré boli pouzZité na priamu podporu cinnosti
investicného manazéra. Tieto dohody sa nemdzu vykonat s
fyzickymi osobami. Vo vyro¢nej sprave fondu FCPO sa
uvedenie zmienka o zmluve typu ,soft commission”.

Podfondy FCP spravuje spolo¢nost Eurizon Capital SGR S.p.A.

Spolo¢nost  Eurizon Capital SGR S.p.A, v kompletnom
vlastnictve spoloc¢nosti Intesa Sanpaolo S.p.A., je spolo¢nost
pbsobiaca v oblasti spravy majetku a Specializujica sa na
spravu podielovych fondov a riadenych Uctov pre malych a
institucionalnych talianskych investorov.




10. Distributori a nominanti

Spravcovska spolo¢nost méze navrhnut banku alebo financné
institucie, aby wvystupovali ako distribu¢ni agenti alebo
sprostredkovatelia, ktorf mézu byt zahrnuti do investi¢nych
transakcii a vyplatenia. V niektorych krajinach je toto dokonca
zékonna poziadavka. Podla pravnych podmienok miesta, kde
sa podiely distribuuju, moézu distribu¢ni agenti, so suhlasom
spravcovskej  spolo¢nosti, vystupovat ako nominanti za
investorov (nominant je sprostredkovatel vystupujici medzi
investorom a zvolenym fondom PKI). DistribGtor alebo
sprostredkovatel teda upiSu alebo odkupia podiely fondu FCP
vo svojom mene, avsak ako nominant konajuci v mene
investora. Vo vhodnych pripadoch sa bude vyZzadovat
registracia tychto transakcii v registri podielnikov fondu FCP. V
takomto pripade si investori ponechaju pravo investovat
priamo do fondu FCP bez vyuZitia sluzieb nominantov, pokial
miestne zdkony neustanovuju inak. Investorom, ktori vykonali
upisanie prostrednictvom nominanta, okrem toho ostava
priame pravo k takto upisanym podielovym listom.

Pokial je to potrebné, definuje sa, Ze vy33ie uvedend cast sa
nepouzije v pripadoch, kedy je vyuzivanie sluzieb nominanta
nevyhnutné alebo dokonca aj povinné zo zdkonnych alebo
regula¢nych dévodov alebo zo zavaznych predpisov.

Zoznam nominantov je k dispozicii v sidle spravcovskej
spolo¢nosti.



11. Dostupné informacie a dokumenty

Spravcovskd spolocnost v sulade s ustanoveniami zdkona o
podnikoch pre kolektivne investovanie zo 17. decembra 2010,
nariadenia CSSF 10-4 a obeZntka CSSF 12/546 zaviedla a
dodrziava urcité postupy a stratégie vratane nizsie uvedenych:

® postup na primerané a rychle rieSenie staznosti zo strany
podielnikov, ktory je k dispozicii na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.lu),

e prehlad stratégii v oblasti uplatiiovania hlasovacich prav
tykajucich sa nastrojov v portfélidch fondu, ktory je k
dispozicii na internetovej stranke spravcovskej spolo¢nosti
(www.eurizoncapital.lu), a podrobné informacie o
krokoch prijatych na zaklade tychto stratégii sa moézu
podielnikom poskytnut bezplatne na zaklade Ziadosti
adresovanej spravcovskej spolo¢nosti,

e politika na prenasanie a vykondvanie prikazov na finan¢né
nastroje, ktord je dostupnd na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.lu),

® postupy tykajuce sa riadenia konfliktov zaujmov su
opisané v tomto prospekte a na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.lu),

e stimuly: zakladné podmienky a pravidld tykajuce sa
poplatkov, provizii a nepenaznych vyhod, ktoré moze
spravcovskd spoloc¢nost prijimat v suvislosti s c¢innostami
riadenia a spravy investicii fondu, sa uvadzaju v tomto
prospekte a/alebo v pravidelnych spravach. Dalsie
podrobnosti sa mézu investorom poskytnut bezplatne na
zaklade Ziadosti adresovanej spravcovskej spolo¢nosti

e politika odmenovania, ktorej hlavné prvky su opisané
v Casti 6 , Spravcovska spolo¢nost”.

V sidle spravcovskej spoloc¢nosti sU uloZzené nasledujuce
dokumenty, kde su k dispozicii k nahliadnutiu:

A) Koordinované stanovy spravcovskej spolo¢nosti,
B) Koordinované spravcovské predpisy,

C) najnovsie vyrocné a polro¢né spravy vypracované pre fond
FCP,

D) ,Depozitnd zmluva“, ktori podpisala spolo¢nost State
Street Bank Luxembourg S.C.A. a spravcovska spolo¢nost,

E) .,Zmluva o administrativnom agentovi, platobnom
agentovi, registratorovi a prevodovom agentovi” ktoru
podpisala spolo¢nost State Street Bank Luxembourg
S.C.A. a spravcovska spolo¢nost,

F) dohody uzavreté s akymkolvek investicnym manazérom.

Kompletny prospekt, Kil a finan¢né spravy modze verejnost
ziskat bezplatne v registrovanom sidle a na internetovej
stranke spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.lu), od
depozitnej banky, ako aj od poverenych zastupcov. Kl sa
okrem toho mézu poskytnut aj na akomkolvek inom trvacnom
médiu, podla dohody s podielnikmi/ziadatelmi.

Oficidlnym jazykom tohto prospektu a spravcovskych predpisov
je anglictina.
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Eurizon Manager Selection Fund - MS 10

Tento podfond, predtym oznacovany ,SMS Sanpaolo Manager
Selection 10” bol uvedeny na trh 3. jula 2006 za pociatocnu
cenu 100 EUR a jeho nazov bol zmeneny 14. jula 2009.

Ciele
Cielom tohto podfondu je zabezpecit mierny rast
investovaného  kapitdlu v  priebehu casu  dosiahnutim

marginalneho investovania na akciovych trhoch.
Kombinovana referencna hodnota:

® 10% index JP Morgan Emerging Markets Bond Index
Global Diversified, zaisteny v eurach

® 45% index JP Morgan Economic and Monetary Union
(EMU), celkovy vynos indexu v eurach

® 10% index Merrill Lynch Global High Yield European
Issuers BB-B Rated Constrained Index, zaisteny v eurach

®  10% cenovy index MSCI World Price v eurach

® 25% Index MTS ltaly BOT — Ex-Bank of Italy, celkova
navratnost indexu v eurach

Index JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified je index, ktory sleduje celkovld vynosnost
obchodovanych externych dlhovych nastrojov na rozvijajucich sa
trhoch, patria tu Bradyho dlhopisy denominované v USD,
pozicky a eurobondy s diznou nomindlnou hodnotou najmene;j
500 miliénov USD. Index je denominovany ako ,globalne
diverzifikovany”, pretoZze obmedzuje véhu S$tatov indexu s
velkymi dlhmi.

Index JP Morgan Economic and Monetary Union (EMU) patri do
skupiny indexov vladnych dlhopisov JP Morgan Economic and
Monetary Union (EMU), ktory je zlozeny z dlhovych cennych
papierov s rbéznou splatnostou denominovanych v eurach a
emitovanych  3tatmi eurozény. Index tvori podmnoZzinu
dlhopisov vladnych dlhopisov JP Morgan EMU pre dlhové cenné
papiere so splatnostou od jedného do troch rokov. Ako taky ma
rovnaké charakteristiky ako JP  Morgan EMU Global
Government Bond Index.

Index Merrill Lynch Global High Yield European Issuers BB-B
Rated Constrained Index sleduje vykonnost dlhopisov
podnikovych emitentov s niz8im investicnym stupfiom, ktori
maju sidlo v krajindch s cudzo menou s dlhodobym dlhovym
ratingom investi¢cného stupnfia (na zaklade kompozitného
hodnotenia Moody's, S & P a Fitch). Index zahfna dlhopisy
denominované v americkych dolaroch, kanadskych dolaroch,
librach, eurach (alebo v menach, ktoré boli predchodcami eura),
ale nezahffia vsetky dlhopisy denominované vo viacerych
mendach. Dlhopisy musia byt hodnotené pod investicnym
stupfiom, ale najmenej B3, na zaklade kompozitného
hodnotenia Moody's, S&P, a Fitch. Kvalifikované dlhopisy su
kapitalizatne vazené za predpokladu, ze celkova alokacia
ur¢end  jednotlivym  emitentom  (definovany  burzovymi
systémami spolo¢nosti Bloomberg) nepresiahne 2 %.

Cenovy index MSCI World meria cenovu vykonnost trhov bez
zahrnutia dividend. V ktoromkolvek danom dni vynosnost
indexu odzrkadluje sucet navratnosti volnej pohyblivej trhovej
kapitalizacie jeho komponentov.

Index MTS Italy BOT — Ex-Bank of Italy meria celkovi ndvratnost
kratkodobych dlhopisov vydanych talianskou vladou. Pocita sa
ako vézeny priemer cien BOT (Buoni Ordinari del Tesoro)
uvedenych na platforme MTS.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu ziadnu zéaruku.

Investicna politika

Cisté aktiva podfondu budl investované hlavne do akcii alebo
podielov PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢nostou alebo
inymi  spravcovskymi  spolo¢nostami  patriacimi  do rovnakej

skupiny  (,sUvisiace”  PKIPCP) alebo spravované tretimi
spolo¢nostami.
Cisté aktiva podfondu budd investované hlavne do

prevoditelnych cennych papierov s dlhopisovou povahou a do
nastrojov  periazného trhu akéhokolvek druhu (vratane
konvertibilnych dlhopisov alebo dlhopisov a kumulativnych
dlhopisov a inak opc¢nych dlhopisov alebo PKIPCP, ktoré
investuju do takychto cennych papierov) denominovanych v
eurach. Investicie prevoditelnych cennych papierov vlastného
imania (vratane PKIPCP, ktoré investuju do takychto cennych
papierov); takéto investicie budl dosahovat takmer 10 %
Cistych aktiv a pravdepodobne sa budu pohybovat od 5 % do
15 % Ccistych aktiv.

Prevoditelné cenné papiere dlhopisového charakteru a néstroje
penazného trhu, ktoré podliehaju priamym alebo nepriamym
investicidm  (prostrednictvom PKIPCP), su vydané vladami,
statnymi organmi, verejnymi medzindrodnymi organmi alebo
podnikovymi emitentmi najmd s s Uverovym ratingom
investicného stupfia na Urovni emisie alebo emitenta.

Podfond bude navyse opravneny vlastnit likvidné aktiva v rdmci
zakonom povolenych limitov, ktoré su uvedené v (asti
.Investi¢na politika a investi¢né obmedzenia”.

Podfond méze pouzivat financné techniky a nastroje v
ramci limitov a za podmienok opisanych v Prospekte v
casti ,Metddy a nastroje”. Derivatové finanéné nastroje bez
ohladu na to, ¢i boli dohodnuté na regulovanom trhu,
ktory riadne funguje a je uznany a otvoreny pre
verejnost, alebo ¢i boli zobchodované mimo burzy, budu
mat za ciel zaistit rizika, zabezpecit efektivhu spravu
portfolia a/alebo investovat v sulade s investi¢nou
politikou.

Ak su pouzité ratingy vydavané ratingovymi agentuarami,
takéto ratingové agentary musia byt zriadené v
Eurdpskej unii a registrované v sulade s nariadenim
¢. 462/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
meni a doplita nariadenie ¢ 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu:
EUR

2. Podiely/triedy podielovych listov
Jedna trieda podielovych listov je k dispozicii pre investorov
fondu Eurizon Manager Selection Fund - MS 10: Class R,
ktorého charakteristiky su opisané v casti ,Podiely fondu
FCP - Opis, forma a prava podielnikov”.

‘ Triedy podielovych listov m

R LU0256011734

3. Spravcovska provizia
1,20 % rocne, vypocitand a vyplacand mesacne na zaklade
mesac¢ného priemeru Cistej hodnoty aktiv podfondu.

Investicie podfondov do podielovych listov fondov PKIPCP
mozu pre investora zahffat zvySenie urcitych vydavkov, ako
napr. poplatkov pre depozitni banku, poplatkov za
upisovanie, vyplatenie, spravu a vedenie. Celkova suma
provizii za spravu, ktoré sa uplatiuji na ,suvisiace”
PKIPCP, do ktorych investuje odfond, ako aj celkova suma
akychkolvek rabatov na poplatky za spravu, ktoré sa




uplatiuju na PKIPCP spravované tretimi spolo¢nostami
(ktorych maximalna sadzba sa rovnd 2,5 %) budd
prevadzané na podfond Stvrtro¢ne.

Globalna expozicia
Metdéda pouzitd na vypoclet celkového rizika pre tento
podfond je zalozend na zavazkovom principe.

Investicny manazér
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Profil investora

Tento podfond mo6ze byt vhodny pre investorov, ktori sa
snazia o investi¢nu stratégiu zameranl na rast kapitalu v
stulade s cielom podfondu a akceptujd marginalnu
nestalost trhu.



Eurizon Manager Selection Fund - MS 20

Tento podfond, predtym oznacovany ,SMS Sanpaolo Manager
Selection 20” bol uvedeny na trh 3. jula 2006 za pociatocnu
cenu 100 EUR a jeho nazov bol zmeneny 14. jula 2009.

Ciele
Cielom tohto podfondu je zabezpecit mierny rast
investovaného  kapitalu v priebehu ¢asu, dosiahnutim

limitovaného investovania na akciovych trhoch.
Kombinovana referencna hodnota:

® 10% index JP Morgan Emerging Markets Bond Index
Global Diversified, zaisteny v eurach

® 35% index JP Morgan Economic and Monetary Union
(EMU), celkovy vynos indexu v eurach

® 10% index Merrill Lynch Global High Yield European
Issuers BB-B Rated Constrained Index, zaisteny v eurach

® 20% cenovy index MSCI World Price v eurach

® 25% Index MTS ltaly BOT — Ex-Bank of Italy, celkova
navratnost indexu v eurach

Index JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified je index, ktory sleduje celkovld vynosnost
obchodovanych externych dlhovych nastrojov na rozvijajucich sa
trhoch, patria tu Bradyho dlhopisy denominované v USD,
pozicky a eurobondy s diznou nomindlnou hodnotou najmene;j
500 miliénov USD. Index je denominovany ako ,globalne
diverzifikovany”, pretoZze obmedzuje véhu S$tatov indexu s
velkymi dlhmi.

Index JP Morgan Economic and Monetary Union (EMU) patri do
skupiny indexov vladnych dlhopisov JP Morgan Economic and
Monetary Union (EMU), ktory je zlozeny z dlhovych cennych
papierov s rbéznou splatnostou denominovanych v eurach a
emitovanych  3tatmi eurozény. Index tvori podmnoZzinu
dlhopisov vladnych dlhopisov JP Morgan EMU pre dlhové cenné
papiere so splatnostou od jedného do troch rokov. Ako taky ma
rovnaké charakteristiky ako JP  Morgan EMU Global
Government Bond Index.

Index Merrill Lynch Global High Yield European Issuers BB-B
Rated Constrained Index sleduje vykonnost dlhopisov
podnikovych emitentov s niz8im investicnym stupfiom, ktori
maju sidlo v krajindch s cudzou menou s dlhodobym dlhovym
ratingom investi¢cného stupnia (na zaklade kompozitného
hodnotenia Moody's, S & P a Fitch). Index zahfna dlhopisy
denominované v americkych dolaroch, kanadskych dolaroch,
librach, eurach (alebo v menach, ktoré boli predchodcami eura),
ale nezahffia vsetky dlhopisy denominované vo viacerych
mendach. Dlhopisy musia byt hodnotené pod investicnym
stupfiom, ale najmenej B3, na zaklade kompozitného
hodnotenia Moody's, S&P, a Fitch. Kvalifikované dlhopisy su
kapitalizatne vazené za predpokladu, ze celkova alokacia
ur¢end  jednotlivym  emitentom  (definovany  burzovymi
systémami spolo¢nosti Bloomberg) nepresiahne 2 %.

Cenovy index MSCI World meria cenovu vykonnost trhov bez
zahrnutia dividend. V ktoromkolvek danom dni vynosnost
indexu odzrkadluje sucet navratnosti volnej pohyblivej trhovej
kapitalizacie jeho komponentov.

Index MTS Italy BOT — Ex-Bank of Italy meria celkovi ndvratnost
kratkodobych dlhopisov vydanych talianskou vladou. Pocita sa
ako vézeny priemer cien BOT (Buoni Ordinari del Tesoro)
uvedenych na platforme MTS.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu ziadnu zéaruku.

Investicna politika

Cisté aktiva podfondu budl investované hlavne do akcii alebo
podielov PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢nostou alebo
inymi  spravcovskymi  spolo¢nostami  patriacimi  do rovnakej

skupiny  (,sUvisiace”  PKIPCP) alebo spravované tretimi
spolo¢nostami.
Cisté aktiva podfondu budd investované hlavne do

prevoditelnych cennych papierov s dlhopisovou povahou a do
nastrojov  periazného trhu akéhokolvek druhu (vratane
konvertibilnych dlhopisov alebo dlhopisov a kumulativnych
dlhopisov a inak opc¢nych dlhopisov alebo PKIPCP, ktoré
investuju do takychto cennych papierov) denominovanych v
eurach. Investicie prevoditelnych cennych papierov vlastného
imania (vratane PKIPCP, ktoré investuju do takychto cennych
papierov); takéto investicie budl dosahovat takmer 20 %
Cistych aktiv a pravdepodobne sa budd pohybovat od 10 % do
30 % distych aktiv.

Prevoditelné cenné papiere dlhopisového charakteru a néstroje
penazného trhu, ktoré podliehaju priamym alebo nepriamym
investicidm  (prostrednictvom PKIPCP), su vydané vladami,
statnymi organmi, verejnymi medzindrodnymi organmi alebo
podnikovymi emitentmi najmd s s Uverovym ratingom
investicného stupfia na Urovni emisie alebo emitenta.

Podfond bude navyse opravneny vlastnit likvidné aktiva v rdmci
zakonom povolenych limitov, ktoré su uvedené v (asti
.Investi¢na politika a investi¢né obmedzenia”.

Podfond méze pouzivat financné techniky a nastroje v
ramci limitov a za podmienok opisanych v Prospekte v
casti ,Metddy a nastroje”. Derivatové finanéné nastroje bez
ohladu na to, ¢i boli dohodnuté na regulovanom trhu,
ktory riadne funguje a je uznany a otvoreny pre
verejnost, alebo ¢i boli zobchodované mimo burzy, budu
mat za ciel zaistit rizika, zabezpecit efektivhu spravu
portfolia a/alebo investovat v sulade s investi¢nou
politikou.

Ak su pouzité ratingy vydavané ratingovymi agentuarami,
takéto ratingové agentary musia byt zriadené v
Eurdpskej unii a registrované v sulade s nariadenim ¢.
462/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni
a dopliia nariadenie ¢ 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu:
EUR

2. Podiely/triedy podielovych listov
Jedna trieda podielovych listov je k dispozicii pre investorov
fondu Eurizon Manager Selection Fund - MS 20: Class R,
ktorého charakteristiky su opisané v casti ,Podiely fondu
FCP - Opis, forma a prava podielnikov”.

‘ Triedy podielovych listov m

R LU0256012468

3. Spravcovska provizia
1,40 % rocne, vypocitand a vyplacand mesacne na zaklade
mesac¢ného priemeru Cistej hodnoty aktiv podfondu.

Investicie podfondov do podielovych listov fondov PKIPCP
mozu pre investora zahffat zvySenie urcitych vydavkov, ako
napr. poplatkov pre depozitni banku, poplatkov za
upisovanie, vyplatenie, spravu a vedenie. Celkova suma
provizii za spravu, ktoré sa uplatiuji na ,suvisiace”
PKIPCP, do ktorych investuje Podfond, ako aj celkovad suma
akychkolvek rabatov na poplatky za spravu, ktoré sa




uplatiuju na PKIPCP spravované tretimi spolo¢nostami
(ktorych maximalna sadzba sa rovnd 2,5 %) budd
prevadzané na podfond Stvrtro¢ne.

Globalna expozicia

Metdéda pouzitd na vypoclet celkového rizika pre tento
podfond je zalozend na zavazkovom principe.

Investicny manazér
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Profil investora

Tento podfond mo6ze byt vhodny pre investorov, ktori sa
snazia o investi¢nu stratégiu zameranU na dlhodoby rast
kapitdlu v sulade s cielom podfondu a akceptuju
limitovanu nestélost trhu.



Eurizon Manager Selection Fund - MS 40

Tento podfond, predtym oznacovany ,SMS Sanpaolo Manager
Selection 40” bol uvedeny na trh 3. jula 2006 za pociatocnu
cenu 100 EUR a jeho nazov bol zmeneny 14. jula 2009.

Ciele

Cielom tohto podfondu je zabezpecit rast investovaného
kapitalu v priebehu ¢asu, dosiahnutim vyznamného investovania
na akciovych trhoch.

Kombinovana referen¢na hodnota:

® 40% index JP Morgan Economic and Monetary Union
(EMU), celkovy vynos indexu v eurach

®  40% cenovy index MSCI World Price v eurach

® 20% Index MTS Italy BOT - Ex-Bank of Italy, celkova
navratnost indexu v eurach

Index JP Morgan Economic and Monetary Union (EMU) patri do
skupiny indexov vladnych dlhopisov JP Morgan Economic and
Monetary Union (EMU), ktory je zlozeny z dlhovych cennych
papierov s rbéznou splatnostou denominovanych v euradch a
emitovanych  3tatmi eurozény. Index tvori podmnoZzinu
dlhopisov vlddnych dlhopisov JP Morgan EMU pre dlhové cenné
papiere so splatnostou od jedného do troch rokov. Ako taky ma
rovnaké charakteristky ako JP Morgan EMU Global
Government Bond Index.

Cenovy index MSCI World meria cenovu vykonnost trhov bez
zahrnutia dividend. V ktoromkolvek danom dni vynosnost
indexu odzrkadluje sucet navratnosti volnej pohyblivej trhovej
kapitalizacie jeho komponentov.

Index MTS Italy BOT — Ex-Bank of Italy meria celkovi navratnost
kratkodobych dlhopisov vydanych talianskou vladou. Pocita sa
ako vazeny priemer cien BOT (Buoni Ordinari del Tesoro)
uvedenych na platforme MTS.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu ziadnu zéaruku.

Investi¢na politika

Cisté aktiva podfondu budd investované hlavne do akcii alebo
podielov PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢nostou alebo
inymi  spravcovskymi spolo¢nostami patriacimi do rovnakej
skupiny  (,suvisiace” PKIPCP) alebo spravované tretimi
spolo¢nostami.

Cisté aktiva podfondu budu investované do prevoditelnych
cennych papierov s dlhopisovou povahou a do nastrojov
penazného trhu akéhokolvek druhu (vratane konvertibilnych
dlhopisov alebo dlhopisov a kumulativnych dlhopisov a inak
op¢nych dlhopisov alebo PKIPCP, ktoré investuju do takychto
cennych papierov) a prevoditelnych cennych papierov vlastného
imania (vratane PKIPCP, ktoré investuju do takychto cennych
papierov) denominovanych v euréch. Investicie prevoditelnych
cennych papierov vlastného imania (vratane PKIPCP, ktoré
investuju do takychto cennych papierov); takéto investicie budu
dosahovat takmer 40 % cistych aktiv a pravdepodobne sa budu
pohybovat od 30 % do 50 % Cistych aktiv.

Prevoditelné cenné papiere dlhopisového charakteru a nastroje
pefiazného trhu, ktoré podliehaju priamym alebo nepriamym
investiciam  (prostrednictvom PKIPCP), su vydané vladami,
statnymi organmi, verejnymi medzinarodnymi organmi alebo
podnikovymi emitentmi najmd@ s s UGverovym ratingom
investicného stupria na Urovni emisie alebo emitenta.

Podfond bude navyse opravneny vlastnit likvidné aktiva v rdmci
zakonom povolenych limitov, ktoré su uvedené v (asti
»Investi¢na politika a investi¢né obmedzenia”.

Podfond méze pouzivat finanéné techniky a nastroje v
ramci limitov a za podmienok opisanych v Prospekte v
Casti ,Metddy a nastroje”. Derivatové financné nastroje bez
ohladu na to, ¢i boli dohodnuté na regulovanom trhu,
ktory riadne funguje a je uznany a otvoreny pre
verejnost, alebo ¢i boli zobchodované mimo burzy, budu
mat za ciel zaistit rizika, zabezpecit efektivhu spravu
portfolia a/alebo investovat v sulade s investi¢nou
politikou.

Ak su pouzité ratingy vydavané ratingovymi agentuarami,
takéto ratingové agentdary musia byt zriadené v
Eurépskej unii a registrované v sulade s nariadenim
€. 462/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
meni a doplita nariadenie ¢ 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Vseobecné informacie

1. Referenéna mena podfondu:
EUR

2. Podiely/triedy podielovych listov

Jedna trieda podielovych listov je k dispozicii pre investorov
fondu Eurizon Manager Selection Fund - MS 40: la Class R,
ktorého charakteristiky st opisané v casti ,Podiely fondu FCP -
Opis, forma a prava podielnikov”.

Triedy podielovych listov m

R LU0256013359

3. Spravcovska provizia
1,50 % rocne, vypocitand a vyplacand mesac¢ne na zaklade
mesac¢ného priemeru cistej hodnoty aktiv pod-fondu.

Investicie podfondov do podielovych listov fondov PKIPCP
maozu pre investora zahfiiat zvysenie urcitych vydavkov, ako
napr. poplatkov pre depozitnd banku, poplatkov za
upisovanie, vyplatenie, spravu a vedenie. Celkovd suma
provizii za spravu, ktoré sa uplatiujd na ,suvisiace”
PKIPCP, do ktorych investuje Podfond, ako aj celkovad suma
akychkolvek rabatov na poplatky za spravu, ktoré sa
uplatiiuju na PKIPCP spravované tretimi spolo¢nostami
(ktorych maximalna sadzba sa rovnd 2,5 %) budu
prevadzané na podfond Stvrtrocne.

4. Globalna expozicia
Metoda pouzitd na vypocet celkového rizika pre tento
podfond je zalozena na zavazkovom principe.

5. Investicny manazér
Eurizon Capital SGR S.p.A.

6. Profil investora
Tento podfond moéze byt vhodny pre investorov, ktori sa
snazia o investi¢nu stratégiu zameranu na dlhodoby rast
kapitalu v sulade s cielom podfondu a akceptuju strednu
nestalost trhu.




Eurizon Manager Selection Fund - MS 70

Tento podfond, predtym oznacovany ,SMS Sanpaolo Manager
Selection 70” bol uvedeny na trh 3. jula 2006 za pociatocnu
cenu 100 EUR a jeho nazov bol zmeneny 14. jula 2009.

Ciele

Cielom tohto podfondu je zabezpecit rast investovaného
kapitalu v priebehu ¢asu, ziskanim dominantného investovania
na akciovych trhoch.

Kombinovana referen¢na hodnota:

® 20% index JP Morgan Economic and Monetary Union
(EMU) celkovy vynos indexu v eurach

®  70% cenovy index MSCI World Price v eurach

® 10% index MTS Italy BOT - Ex-Bank of Italy, celkova
navratnost indexu v eurach

Index JP Morgan Economic and Monetary Union (EMU) patri do
skupiny indexov vladnych dlhopisov JP Morgan Economic and
Monetary Union (EMU), ktory je zlozeny z dlhovych cennych
papierov s rbéznou splatnostou denominovanych v euradch a
emitovanych  3tatmi eurozény. Index tvori podmnoZzinu
dlhopisov vlddnych dlhopisov JP Morgan EMU pre dlhové cenné
papiere so splatnostou od jedného do troch rokov. Ako taky ma
rovnaké charakteristky ako JP Morgan EMU Global
Government Bond Index.

Cenovy index MSCI World meria cenovu vykonnost trhov bez
zahrnutia dividend. V ktoromkolvek danom dni vynosnost
indexu odzrkadluje sucet navratnosti volnej pohyblivej trhovej
kapitalizacie jeho komponentov.

Index MTS Italy BOT — Ex-Bank of Italy meria celkovi navratnost
kratkodobych dlhopisov vydanych talianskou vladou. Pocita sa
ako vazeny priemer cien BOT (Buoni Ordinari del Tesoro)
uvedenych na platforme MTS.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu ziadnu zéaruku.

Investi¢na politika

Cisté aktiva podfondu budd investované hlavne do akcii alebo
podielov PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢nostou alebo
inymi  spravcovskymi spolo¢nostami patriacimi do rovnakej
skupiny  (,suvisiace” PKIPCP) alebo spravované tretimi
spolo¢nostami.

Cisté aktiva podfondu budu investované do prevoditelnych
cennych papierov vlastného imania (vrdtane PKIPCP, ktoré
investuju do takychto cennych papierov); takéto investicie budu
dosahovat takmer 70 % Ccistych aktiv a pravdepodobne sa budu
pohybovat od 55 % do 85 % Cistych aktiv.

Prevoditelné cenné papiere dlhopisového charakteru a nastroje
pefiazného trhu, ktoré podliehaju priamym alebo nepriamym
investicidm (prostrednictvom PKIPCP), sU vydané vladami,
Statnymi organmi, verejnymi medzinarodnymi organmi alebo
podnikovymi emitentmi najmd s s Uverovym ratingom
investi¢ného stupria na Urovni emisie alebo emitenta.

Podfond bude navyse opravneny vlastnit likvidné aktiva v ramci
zdkonom povolenych limitov, ktoré su uvedené v (asti
LInvesticna politika a investi¢né obmedzenia”.

Podfond méze pouzivat finanéné techniky a nastroje v
ramci limitov a za podmienok opisanych v Prospekte v
Casti ,Metddy a nastroje”. Derivatové finanéné nastroje bez
ohladu na to, ¢i boli dohodnuté na regulovanom trhu,
ktory riadne funguje a je uznany a otvoreny pre
verejnost, alebo ¢i boli zobchodované mimo burzy, budu
mat za ciel' zaistit rizika, zabezpecit efektivhu spravu

portfélia a/alebo investovat v sulade s investicnou

politikou.

Ak su pouzité ratingy vydavané ratingovymi agentarami,
takéto ratingové agentiry musia byt zriadené v
Eurdpskej unii a registrované v sulade s nariadenim
€. 462/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
meni a dopifia nariadenie ¢ 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu:
EUR

2. Podiely/triedy podielovych listov
Jedna trieda podielovych listov je k dispozicii pre investorov
fondu Eurizon Manager Selection Fund - MS 70: la Class R,
ktorého charakteristiky su opisané v casti ,Podiely fondu
FCP - Opis, forma a prava podielnikov”.

‘ Triedy podielovych listov m

R LU0256013789

3. Spravcovska provizia

1,60 % rocCne, vypocitana a vyplacana mesacne na zaklade
mesacného priemeru Cistej hodnoty aktiv podfondu.

Investicie podfondov do podielovych listov fondov PKIPCP
mozu pre investora zahffat zvySenie urcitych vydavkov, ako
napr. poplatkov pre depozitni banku, poplatkov za
upisovanie, vyplatenie, spravu a vedenie. Celkova suma
provizii za sprévu, ktoré sa uplatiuji na ,suvisiace”
PKIPCP, do ktorych investuje Podfond, ako aj celkova suma
akychkolvek rabatov na poplatky za spravu, ktoré sa
uplatiiuju na PKIPCP spravované tretimi spolo¢nostami
(ktorych  maximélna sadzba sa rovnd 2,5 %) budu
prevadzané na podfond stvrtrocne.

4. Globalna expozicia
Metoda pouzitd na vypocet celkového rizika pre tento
podfond je zaloZena na zavazkovom principe.

5. Investicny manazér
Eurizon Capital SGR S.p.A.

6. Profil investora
Tento podfond moze byt vhodny pre investorov, ktori sa
snazia o investi¢tnu stratégiu zameranu na dlhodoby rast
kapitalu v stlade s cieflom podfondu a akceptuju nestalost
trhu.



Priloha A

Techniky efektivnej spravy portfélia a swapy na celkovy vynos

Podfond REPO obchody, reverzné REPO obchody*  Swapy na celkovy vynos*
Ocakavané** Maximalne** Ocakavané** Maximalne**
Eurizon Manager Selection Fund - MS 10 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Manager Selection Fund - MS 20 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Manager Selection Fund - MS 40 0 % 30 % 0% 30 %
Eurizon Manager Selection Fund - MS 70 0 % 30 % 0 % 30 %
* Investori by si mali presné a aktuélne informacie o skuto¢nom pouzivani a prijmoch takychto transakcii v prislusnom podfonde vyhladat vo vyro¢nych a

polro¢nych spravach.

**  Percento Cistej hodnoty aktiv prislusného podfondu. Na vypocet tohto pomeru sa v pripade swapov na celkovy vynos pouziva zavazkovy pristup.
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