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An die Anteilinhaber des 
Credit Suisse Money Market Fund (Lux) 
5, rue Jeai Monnet, L-2180 Luxemburg 

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss des Credit Suisse Money Market 
Fund (Lux) und seiner jeweligen Subfonds geprüft, der die Aufstellung des 
Nettovermögens, des Wertpapiehestands und der sonstigen 
Nettovermögenswerte sowie die Fondcentwicklung zum 31. Dezember 2006, die 
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die VerBnderungen des Nettovermögens für 
das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr sowie eine Zusammenfassung 
der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und die 
sonstigen Erläuterungen zu den Aufstellungen enthält. 

Verantwortung des Verwaltungsrats der Vemaltungsgesellschaft für den 
Jahresabschluss 

Die Erstellung und die den tatsächlichen Verhältnissen entsprechende 
Darstellung dieses Jahresabschlusses gemäss den in Luxemburg geltenden 
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung 
des Jahresabschlusses liegen in der Veraniwortung des Verwaltungsrats der 
Venvaltungsgesellschaft. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, 
Umsetzung und Aufrechterhaitung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der 
Erstellung und der den tatcächlichen Verhältnissen entsprechende Darstellung 
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden 
Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstossen 
resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen 
Rechnungslegungsgrundsätzen und methoden und die Festlegung 
angemessener rechnungslegungsrelevanter Schätzungen. 

Verantwortung des Reviseur d'Entreprises 

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grunclage unserer Abschlussprüfung 
diesem Jahresabschluss ein Testat zu erteilen. Wir fbhrten unsere 
Abschlussprüfung nach den vom Institut des Reviseurs d'Entreprises 
umgesetzten internationalen Prufungsgrundsäben (International Standards on 
Auditing) durch. Diese Grundsätze verlangen, dass wir die Berufspflichten und - 
grundsätze einhalten und die Prufung dahingehend planen und durchfuhren, dass 
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei 
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. 

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum 
Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen 
Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der Prufungshandlungen obliegt der 
Beurteilung des Reviseur d'Entreprises ebenso wie die Bewertung des Risikos, 
dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von 
Unrichtigkeiten oder Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschäbung 
berucksichtigt der Reviseur d'Entreprises das für die Erstellung und die den 
tatsächlichen Verhä!tnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses 
eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen 
angemessenen Prüfungshandlungcn festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat 
über die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprufung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit 
der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und der 
Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschafi 
vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassung sind die erlangten 
Prüfungsnachweise als Grunclage für die Etteiiung unseres Testats ausreichend 
und angemessen. 

Testst 

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefugte Jahresabschluss in 
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen betreffend die Erstellung und Darstellung des 
Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhättnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens- und Finanzlage des Credit Suisse Money Market Fund (Lux) und 
seiner jeweiligen Subfonds zum 31. Dezember 2006 sowie der Ertragslage und 
der Entwicklung des Netlovermogens fur das an diesem Datum abgelaufene 
Geschäftsjahr. 

Sonstiges 

Die im Jahresbericht enthaltenen erghnzenden Angaben wurden von uns im 
Rahmen unseres Auftrages durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand 
besonderer Prufungshandlungen nach den oben beschnebenen Grundsatzen 
Unser Testat bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der 
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen 
Anlass zu Anmerkungen gegeben 

Luxembourg, den 25. April 2007 KPMG Audit S.B 1.1. 
Reviseurs d'Entrepnses 

John Li 

Die deutscqe Version des Jahresberichts war Bestandteil der PrLfung durct cen 
Abschiussprkfer. Daher bezieht sich auch der BericM des "R6nse;r 
d'Entreprms" nur auf die Ceutsche Version. Samtliche a-derssprackigen 
Vers;oien wurden unter Verantwortung des Vewdungsrates der 
Verwalt~;gsgesellschaft des FCP erstellt. 
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._ ._ - Verwaliungsgesellschafl 

Credit Suicce Money Market Fund Management Company 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg 
R.C. Luxemburg B 36 832 

.. 

Verwaitunssrat 

Mario Sens, Vorsiizender (bis zum 31.12 2006) 
Managing Director, Credit Suisse, Zurich 

Mark Burgess, Vorsibender (ab 31 12 2006) 
Managing Diredor, Vice Chairman and Regional Head of EMEA ex Switzerland, 
Asset Management, Credit Suicse 

Raymond Melchers, Stellvertretender Vorsitzender 
Credit Suisse Ascet Management Fund Service (Luxernbourg) C A I  Luxemburg 

Luca Diener 
CE0 Credit Suisse Asset Management Funds, Zurich 

lan Chimes (bis zum 14.09 2006) 
CE0 Credit Suisse Asset Management Funds (U@ Limited, London 

-- Depotbank 

Credit Suisse (Luxembourg) S.A. 
56, Grand-Rue, L-1660 LuxemSurg 

Unabhänsiser "Rlviseur d'EntreDrises" 

KPMG Audit S.a r.1. 
31, All& Scheffer, L-2520 Luxemburg 

._ _" . 
Vertreter in der Schweiz -- 
Credil Suisse Asset Management Funds 
Giesshubelstrasse 30, CH-8070 Zürich 

Zahlstelle in der Schweiz 

Credit Suisse 
Paradeplab 8, CH-8001 Zurich 

- Zahl- und lnformationsstelle in Deutschland 

Deutsche Bank AG 
Taunusanlage 12, 0-60325 FmnkfuWMain 

Weitere lnformationsstelle in Deutschland 

Credit Suisce (Deutschland) AG 
Junghofstrasse 16, D-6031 1 FrankfurVMain 

-- - Zahlstelle in dsterreich __ 
Bank Austria Creditanctalt AG 
Am Hof 2. A-1010 Wien 

Zahlstelle im Fürstentum Liechtenstein 

LGT Bank in Liechtenstein Aktiengesellschaft 
Herrengasce 11, FL-9490 Vaduz 

.". Vertriebsstellen 

Credit Suisse 
Paradeplak 8, CH-8001 Zurich 

Credit Suisce Asset Management Fund Service (Luxembourg) C.A 
5. rue Jean Monnet. L-2180 Luxemburg 

Credit Suisce (Deutschland) AG, 
Junghofstrasse 16, 0-6031 1 FrankfurVMain 

Credit Suisse Asset Management (Frame) S.A., 
25, avenue Kleber, F-75784 Paris Cedex 16 

Anlageberater 

Credit Suisse Asset Management LZd , Beaufori House 
15, St Botolph Street, GB-London EC3A 7JJ 

- 
- 
- 
- 

Credit Suisse 
Paradeplatz, 8, CH-8001 fiirich 

Credit Suisce Money Market Fund (Lux) Can$ 
Credit Suisse Money Market Fund (Lux) Euro 
Credit Suisse Money Market Fund (Lux) U S  
Credit Suisse Money Market Fund (Lux) C 

Credit Suisce Money Market Fund (Lux) Sfr 

Zentrale Verwaltunssstelle 

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxernbourg) S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg 

Kei.;e Ze.csnu-.g c a i  2uf der Grunclage der GeschaMer8c+te 
e-tgegengenommen werden. D:e Ze,chnungcri erfolgen rlur adf der Grundiage 
des aduelien Verkaufcprospektes, dem der letzte Jahresbericht und 
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefugt sind. 

Die Ausgabe- und RucknahTepfeise werden 'n Luxemburg am S:tz der 
Verwaltungsrlecei!sc~aft verbFentlicht. Der Netto nventarwert wird eber.?al:s 
tag'ich 'm liter-et veroffentl:c-t unter w w c r e d t - w s w  scwe 'n 
vercch,ede?e? Zetiingen. 

Der Verkaufsprospeki. der vereinfachte Verkaufsprospekt, die letzten Jahres- 
und Halbjahresberichte (nebst der Aufstellungen der Veränderungen des 
Wertpapierbeskndes) und Kopien der Vcrtragsbed ngiingen sind fur dle Anleger 
am Sitz der Verwalt~ngsgccellschaft. des Vertreters .n der Schweiz u?d Se: den 
Vertr,ebsste len. der dedsciien Zahl- m b  1r.forrnatiorsste'le cowe der weiteren 
de,tsc-.e? lnforrnat orsstel e mstecm :n Pap eforrn erahlt'ich. 
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Nettovermögensaufstellung in CHF 
___. . , - 

31.1 2.2006 

~- 

Wertpapiehestand zum MarMweri 9774052851 57 
Bankguthaben 343 463 670,47 

Forderunqen aus Ertragen 44 540 167.87 
10.1 62.856.697.91 

Passiva 

Rückstelluigen für Aufwendungen 7.376.095,55 

7.378.095.55 

Neiiovermögen 10.155.480.602,36 

Die Erläutetungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen 
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- - _ _  . . Ertrags- und Aufwandsrechnung in CHF 
. . ___ __ __ 

31.12.2006 

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 

Banluinsen 

207.645.489.07 

9.206.622,04 

43.426,08 
21 6.895.537.1 9 

-- Andere Erträge 

Aufwendungen 

Verwaitungsgebuhr 78.81 1.483,95 

Depotbank- und Depotgebuhr 2.802.330,77 

Verwatungskosten 705.792,61 

Druck- und Veroffentlichungskosten 890.757,48 

Kosten für Revision, Prüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a 319.91 4 2 5  

"Taxe d'abonnemeni 1 122.343,63 

84.652.622.69 

Nettoerträge (-Verluste) 132.242.914.50 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Nettogewinn (-Verlust) aus Wertpapieren 

Realisierter Nettowahrungsgewinn (-Verlust) 

165.740.291,34 

192.924,05 

165.933.215,39 
..I_- _I_.- 

298.1 76.119.89 Realisierter Nettogewinn (-verlud) 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettornehmertes (-wertrninderunq) 

Veranderung des (der) nichtrealisierten Nettomehwertes (-Wertminderung) aus Wertpapieren 

Veränderung des (der) nichtrealisierten ..I__.._ Nettomehrwertes (-Wertminderung) aus Devisentermingeschäfien 

9.608.255,85 

2.382.331 $57 
11.990.587.42 -- ." "- 

Nettoerhöhung (minderung) des Nettovermögens gernäss Ertrags- und Auiwandsrechnung 310.166.717.31 

Zeichnungen i Rücknahmen 

Zeichnungen 7.173.124.235.85 

Rucknahmen ~ -9.582.253.030,48 
-2.409.1 28.794,63 ._ ~ 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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Erläuterungen 

Allaerneines 

Credit Suisse Money Market Fund (Lux) ("der Fonds") ist ein Luxemburger 
lnvestrnentionds mit Subfonds ("umbrella fund") Der Fonds ist gern& Teil I des 
Gecebes vom 20.12 2002 als Organismus fur gemeinsame Anlagen in 
Luxemburg eingetragen. 

Am 31 12 2006 hatte der Fonds 5 Subfonds 

Im Januar 2037 hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, die Anteile der 
Klasse 11) aller Subfonds in Anteile der Klasse P, umzubenennen Im Vergleich zu 
den Anteilen der Klasse (I> unterliegen die Anteile der Klasse tP) einer niedrigeren 
Verwaltungsgebbhr, und außerdem ist der M ndestbetrag zum Erwerb von 
Anteilen der Klasse <PI niedriger 

Wesentliche Biianzierunas- und BewerhinaiSarundSBtze 

a) Nettovermögenswert 
Der Nettovermögenswert je Fondsanteil wird in der Referenzwährung des 
jeweiligen Subfonds berechnet und wird in Luxemburg an jedem Tag ausser 
Samstag und Sonntag bestimmt, an dem die Banken in Luxemburg 
normalerweise geoffnet sind. Dabei wird der Nettovermogenswert auf den zwei 
Bankgeschäftstage nach dem Bewertungstag liegenden Valutatag 
hochgerechnet. 

b) Bewertung des Wertpapierbestandes des jeweiligen Subfonds 
Der Bewertungskurs einer Anlage wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs, unter 
Konstanthaltung der darauf berechneten Rendite auf Verfall sukzessive dem 
Ruciuahlungskurs angeglichen. 
Bei wesentlichen Ändeningen der Markiverhäitnisse wird die Bewetiungsbasis 
der einzelnen Wertpapiere den neuen MarMrenditen angepasst. 
Wird aufgrund besonderer oder veränderter Umstände eine Bewertung unter 
Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfuhrbar oder unrichtig, so ist die 
Verwaltungsgesellschaft berechtigt. die Bewertung in Übereinstimmung mit 
anderen a igemein anerkannten BewertungsgrundsWen fesizulegen. 
Bei ausserordentlichen Umständen können innerhalb eines Tages weitere 
Bewertungen vorgenommen werden, welche für die danach eingehenden Kauf- 
bzw. Rücknahmeanträge massgebend sind. 

c) Realisierter Nettogewinn/-Verlust aus Wertpapieren des jeweiligen Subfonds 
Die aus den Verkäufen von Wertpapieren resultierenden realisierten Gewinne 
oder Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises 
berechnet. 

d) Umrechnung der ausländischen Währungen 
Der Bericht erfolgt in der Referenzwährung des jeweiligen Subfonds und der 
konsolidierte Bericht wird in CHF erstellt. 

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermogenswerte sowie die Bewertung der 
Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des jeweiligen 
Subfonds lauten, werden zum Wechselkurs des Bewertungstages in die 
Referenzwahrung umgerechnet 
Die Erträge und Kosten in Fremdwahrungen werden zum Wechselkurs des 
Abrechnungstages in die Referenzwahrung umgerechnet 
Die Wahrungsgewinne oder -Verluste sind im Bericht in der "Ertrags- und 
Aufwandsrechnung' berucksichtigt 
Der Einstandswert der Wertpapiere in anderen Währungen als die 
Referenzwährung des jeweiligen Subfonds, wird ZU dem am Tag des Erwerbs 
gultigen Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet 

e) Buchung der Geschafte im Wertpapierbestand des jeweiligen Cubfonds 
Die Transaktionen im Wertpapierbestand werden an den Abrechnungstagen 
gebucht 

f) Bewertung der Devisenterrringeschafte des jeweiligen Subfonds 
Die noch nicht falligen Devisentermingeschafte werden mit den am 
Bewertungstag gultigen Terminwechselkursen bewertet, und die daraus 
resultierenden nichtrcalisierten Gewinne oder Verluste werden in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung verbucht 

g) Bewertmg von Swapgeschaften 
Offene Swapgeschafte werden zum Einstandsweri bewertet Regelmässig 
werden die Werte mit dem Marktpreis verglichen und bei wesentlichen 
Anderungen, wird die Eewertungsbasis der einzelnen Kontrakte den neuen 
Werten angepasst 

Verwaltungsgebühr 
(siehe Detail auf Subfondsebene) 

Als Vergütung ihrer Tätigkeit und zur Rückzahlung ihrer Kosten hat die 
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine monatliche Verwaltungsgebühr, 
zahlbar am Ende eines jeden Monats und berechnet auf der Grundlage des 
durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwertes des jeweiligen Subfonds 
während des entsprechenden Monats. 

"Taxe d'abonnernent" 

Entsprechend der Gesebgebung und den gegenwärtig in Kraft befindlichen 
Verordnungen unterliegt der Fonds in Luxemburg, aufgrund seiner Anlagen, der 
"Taxe d'abonnernent" zum Jahressaiz von 0,01%, zahlbar pro Quarta und 
berechnet auf der Grundlage des Nettovermogens des jeweiligen Subfonds am 
Ende eines jeden Ouartals. 

Total Expense Ratio (TER) 
(siehe Detail auf Subfondsebene) 

Die TER bezeichnet die Summe aller periodisch erhobenen Kosten und 
Kommissionen, die dem Fondsvermogen belastet werden, und zwar riickwirkend 
auf 12 Monate als Prozentsab des durchschnittlichen Fondsvermogens. 

Porifolio Turnover Rate (PTR) 
(siehe Detail auf Subfondsebene) 

Die PTR gilt als Indikator für die HandelsaMivität des Fonds (ohne Käufe und 
Verkäufe aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen) und wird in Prozent des 
durchschnittlichen Fondsvetmogens während der vergangenen nvlilf Monate 
ausgedrückt. Die PTR wird nach der SFA Richtlinie berechnet. 

VerBndeNngen in der Zuiamrnensehung des Weaapierbestandes 

Der Bericht uber alle wahrend der Berichtspenode eingetretenen Verhderungen 
in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes kann von den Anlegern am 
Sib der Verwaltungsgesellschafi oder der lokalen Vertreter in den Lhndern, in 
welchen der Fonds registriert ist, kostenlos bezogen werden. 

Wechselkurse 

Der konsolidierte Bencht wird in CHF erstellt. Zu diesem Zweck wird der Bencht 
der Subfonds in CHF umgerechnet, zu den Wechselkursen vom 29.12.2006: 

CAD 1,05351 9 
EUR 1,606300 
GBP 2 3951 39 
USD 1,2221 25 

Fondsperforrnance 
(siehe Detail auf Subfondsebene) 

Die Performance der Jahre 2003 und 2004 wurde auf Basis nicht projizierter 
Nettoinventatwerte, die ausschliesslich zu Reportiig-Zwecken erstellt worden 
sind errechnet, im Gegensatz zu der vom Jahre 2035 Die Performance des 
Jahres 2006 basiert ebenfalls auf den zu Jahresende errechneten projizierten 
Nettoinventarwerten 

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder 
zukunftige Performance dar Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe 
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten 
unberucksichtigt 
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen __ - - - ._ .- 

TYiakeitsbericht 

Die kanadische Zinskurve nahm im Jahr 2M36 einen ähnlichen Verlauf wie die Wir gehen für die erste Jahreshalfte 2007 von weiterhin stabilen Zinsen in 
US-Kurve - was angesichts der Abhangigkeit Kanadas von den USA als Kanada aus, werden aber die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios 
Handelspartner kaum anders ZU erwarten war. Die Bank of Canada erhöhte die erhöhen, da die Risiken eines Zinsrückgangs in den nächsten Monaten 
Zinsen von 3,596 zu Jahresbeginn bis zur Jahresmrtte auf 4,25%. Es folgte eine fortbestehen. 
Konjunkurabschwächung, woraufhin die Inflation zurückging und die Zinsen im 
weiteren Jahresverlauf stabil blieben. Der kanadische Dollar hat sich im zweiten (Die Angaben und Renditen beziehen sich auf die abgelaufene Berichtsperiode 
Halbjahr ebenfalls abgeschwächt, sodass ein Teil des in den letzten drei Jahren und sind nic?t massgebcnd fur zukunitige Erträge.) 
erfolgten Anstiegs um 40% gegenüber dem US-Dollar wieder abgegeben 
werden musste. 

Wir bemühten uns in der Berichtsperiode, das hohe Exposure in Floating Rate 
Notes mit hoher Bonität aufrechbuehalten, was sich positiv auf die 
Portfoliorendite auswirkte. Der Fonds kaufte zudem in der zweiten Jahreshälfte 
einige länger laufende Papiere, nachdem deutlich wurde, dass der 
Zinserhöhungszyklus zu Ende ging. Dagegen wiesen alle Titel, die wir in der 
ersten Jahreshälfte gekauft hatten, kurze Laufzeiten auf. Vor dem Hintergrund 
der nach oben tendierenden Renditen entschieden wir uns dafür, abzuwarten und 
erst auf einem hoheren Niveau einzusteigen. 

Technische Daten 

Valoren ISIN VewaitungsgebOhr Total Expense Ratio 

B -Thesaurierend CAD 218499 LU0049016909 0,7249 0,77% 
~ I - Thesaurierend CAD 1058451 LU0108938795 0,3540 0,43% 

---_I- 

Credit Suisse Money Market Fund (Lux) Can$ -1.: Der erste NIW wurde am 30.10 2006 gerechnet 

Fur den Zeitraum von 01.01.2006 bis 31 12 2006 betrug die Portiolio Turnover Rate 238,5370 

Fondsperiorrnance 

YTD Seit Auflegung 2005 2Ml4 2003 
B - Thesaurierend I_, CAD 3,24% / 2,oi % 1.66% 2,39% . 
I - Thesaurierend CAD / 0,65% / / / 



Credit Suisse Money Market Fund (Lux) 9 Geprüfter Jahresbenchi zum 31.1 2.2006 

Credit Cuisce Money Market Fund (Lux) Can$ 

Nettovermögensaufstellung in CAD und Fondsentwicklung 

Seite 9 

_ _  . ~ .. ~~ .. . ... . .. ,. , .. . _ .. . ... . .. .. _ 

31.12.2006 

Aktiva 

Wertpapierbestand zum Markhert 209.673.351,24 

Bankguthaben 4.041.924,75 

Forderunqen aus Ertraqen 481,12237 

21 4.1 96.398.56 

Passiva 

Ruckstellunqen fur Auiwendunqen 146.952,99 
146.952.99 

Neiiowermögen 21 4.049.445.57 

Fondsentwicklung 31.1 2.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Fondcverrnöaen CAD 214.049.445.57 163.463.965.53 194.902.583.36 

Neitoinventannrert pro Anteil 
B - ThesaJnerend CAD 2.026.25 1.962,61 1.923.36 

I - Thesaurierend CAD 1.006,49 / / 

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der 
Gasch&ftsjahres Geschäftsjahres ausgegebenen zurückgenommenen 

Anteile Anteile 
-_---I 

B - Thesaurierend CAD 92,221,507 83,288,973 66.506,39 1 57.573,857 

I - Thesaurierend CAD 27.0 10,W 0,000 27.01 0,000 0,000 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettoverrnögens in CAD 
..... .. ,... . , ..... 

31.12.2006 

Nettoverrnögen zu Beginn des Geschäftsjahres 163.463.965.53 

Erträge 

Zinsen auf den Wertpapierbesiand (Netto) 2.71 5.740.50 

Bankzinsen 243.101.30 
2.958.841,üO 

~ 

Aufwendungen 

Verwaltungcgebühr 1.298.649,57 

Depotbank- und Depotgebühr 45,665,70 

Verwakungskosten 10.421,94 

Druck- und Veröffentlichungskosten 13.344,15 

Kosten für Revision, Prüfung, Rechtsberatung. Vertreter u.a. 5.588,7 1 

"Taxe d'abonnernent' 19.542.28 

Nattoerträge (-Verluste) 1.565.629.45 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Neitogevmn (-Verlust) aus Wertpapieren 3.820.825,O 1 

3.820.825,Ol 
--....-.--._-I_ 

Realisierter Nettogewinn (-verlud) 5.386.454.46 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettornehtwertes (-wertrninderung) 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertec (-wertrnindetung) aus Wertpapieren 490.926,43 

490.926,43 

Nettoerhöhung (-rninderung) des Nettoverrnögens gernäss Ertrags- und Aufwandsrechnung 5.877.380,89 

Zeichnungen / ROcknahrnen 

Zeichnungen 159.410 908.92 
Rucknahmen -1 14.702.809,77 

44.708.099,15 

Nettoverrnöaen arn Ende des Geschäftsiahres 21 4.049.445.57 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes 
Aufstellung des Wertpapierbestandec und anderer Nettovermögencwerte 

Geographische Auiteilung 

Deutschland 24,lE 
Vereinigtes Königreich 20,51 

Australien 15,92 

Norwegen 9,22 
Niederlande 8,30 
Kanada 3,75 
Spanien 3,73 

Schweiz 3,19 

-- 

Irland 3,68 

Frankreich 3,16 

USA 2,32 

Te.- 97,96 

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer 
Nettovermögenswerte 

xees 
Biwanung N m t b  

Baehraibung Anuirahl/ Narniml (in-) rri-ns 

B d m n m l u u  I an alnm garngmihn Marki gahandaih Wutpplan: änhlhn 

ABBP NATIONbiTREASURY SEWICES FRN 
00-30.01.7wB 
AUSTWVL4 & NEW ZEALAND BANKING GROUP 
FW 03-22.'0.M38 
AUS1 WLIA 6 N t W  &ALAND BANKING GROUP 
FRN 04-23.' 1 .2009 
BANK OF NOVA SCOTIA FRN 03.23 ;O.ZW@ 
BWANNIA BUlLülNG SOCIW F W  05 
23.M.2M7 
UEUlSCHE WNK FRN 05-16.M.X07 
HBOS TREASUW SEWICES FRN 0% 
19.01.2ClC 
HWC TREACUR" CEWCEC FRN 00 
29.09.2009 
NATIONAL AUSTRALIA BANK FRN 05- 
22.O8.2Lo8 
NATlONWlDE BUlLülNG S O U W  5.328 FRN 
O 4 ~ . 0 9 . M 0 7  
WECTPAC BANKING frn 03 '4 . '  1 ,= 

8 . 0 . 0  

8 . 0 . 0 0 3  

1 o . m . m  

8 . 0 . 0  
8 . 0 . 0  

8.030003 
8 . 0 . 0  

2 . 0 . 0  

8 . 0  My) 

8 . 0 0 3 . 0  

8 . c M I . 0  

7.959.230.11 

8.018.365.23 

'0 WO.Y/8.30 

8 023.m.w 
8.cO2.885.06 

7.99.135.52 
8 m.434.80 

2.0.264.52 

8.M19.886.96 

8.M19.706.64 

8.M2.@.5.23 

3.72 

3.75 

4.63 

3.75 
3.74 

3.74 
3.75 

0,93 

3.74 

3,74 

375  

Wirtschaftliche Aufteilung 

Banken u id  andere Kreditinstitute 83.53 

Erdol 4,63 
_- Baugewerbe und -material 3,74 
Immobilien 3,74 

Holding- und Finanzgesellschaiten 232 
Total 97,96 

Anlalhan 84.107.872.47 39.29 
Boisenn~eric / nn einem geregelten Markt gehnndek Wefimpiere: 
hlaihan S4.107.872.47 39.29 

Gcidrnukünsirumenie 

Cng BANK OF IELAND 29.05.nx17 8.MN.003 7.8Er7.500.c0 3 , m  
CAD EP WITAL M W ~ C  i? .o3. iwr  1 0 . m  cor, 9.921.01 9.39 4 63 
W WXA GERAL DE DEWSITOS 23.01.2M7 8 . 0 . 0  7.981.488.08 373 
CA0 C H E S U  FIWNCE 12.03.m7 5 . 0 . 0  4.W.795.93 2.32 

1 0 . 0 . 0  9.930.23570 4.64 cx DEPFA BANK 05.03.mr 
CAD DNB NOR BANKOB.C3.7M7 i0.0w.m o.ngim,m 4.64 
CAD DNE NOR BANK 18.05.2937 1 0 . 0 . 0  9.809.475.93 4.58 
CAD FOFTlS BANOUE LUXEMBOURG 13.03.2oC7 8 . 0 . 0 0 3  7.935.968,88 3.7' 
cm LB RHEINLAND-AAU GZ 08.03.2037 8 . 0 3 0 . 0  7.940.820,16 3.7' 

CAD NATUIS BANOUCS POPULAIRES 15.lO.W7 7.MO.KC 6 774.183.07 3.16 
C4D NORD LB GZ 07.03.xO7 1 0 . 0 . 0  9.927.435.10 4.64 
CA0 NRW BANK 13.M.2W7 8 . 0 . 0  7962.098.W 3.72 
CA0 RABOBANK LONDON 05.06.2037 1 0 . 0 . 0  9.828.064.93 4.59 
CA0 UBS'4.08.rn7 7 . 0 . 0  6.824.319.32 3.19 

I 

CAD LE RHEINLAND-AU GZ 29.01.2337 8.w.m 7.975.954.3 3.72 

GeMmsininstrurnenie i 25.565 478.77 s a , ~  

TDtal dw Wattpaphmaslandas 209.673.351.24 97.96 

@ankgutwkn 4 M1.924.75 1,89 

hdere Nettwerm~eniwrrts 334.1693 0,'5 

Fondsvcrrnögen 214.W9.44.57 1W.W 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
Mogliche Differenzen im Prozentsatz des Netiofoidsvermögens sind das Resultat von Rundungen. 
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~- . 
Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen 
.. 

YMigkeitsbericht 

Ein breit basierter wirtschaftlicher Aufschwung und anhaltender Inflationsdruck 
bildeten das gesamte Jahr über den Hintergrund, vor dem sich die EZB um eine 
Erhohung des Refinanzierungssabec in Richtung eines neutralen Niveaus 
bemuhte. Nach eine, anfänglichen Strafiung um 75 Basispunkte biideten starke 
Daten im Dezember - insbesondere der Verbraucherpreisindex, die Geldmenge 
M3 und die Geschaftsklimaindizes - die Grundlage für eine beschleunigte 
geldplitische StraifJng. Bis zum Jahresende waren die Zinsen in der EU 
insgesamt funfmal auf zulebt 3,546 angehoben worden. 

Im Schlussquartal 23306 kam eine gewisse Unsicherheit über das Tempo der 
weiteren Straifung durch die EZB auf. Der Markt wog die indirekten 
Straffungseffekte eines anziehenden Euros und der fiskalpolitischen 
Änderungen, sowohl in Deutschland als auch in Italien, gegeneinander auf. Mit 
Blick auf 2007 geit der Markt allerdings aufgrund robuster Daten in der 
gesamten EU von einer Fortsebung des Zinsehöhungszyklus im zweiten Ouartal 
aus, und zwolfmonatige Papiere eskomptieren bereits ein Zinsniveau von knapp 
4%. 

Technische Daten 

Angesichts eines Umfelds steigender Zinsen mit entsprechenden Risiken war der 
Fonds unterhalb der Benchmark positioniert Die Mehrzahl der Kaufe 
konzentrierte sich aJf kurz laufende und variabelverzinsliche Instrumente, um von 
steigenden Renditen zu profitieren. Neben ungesichetien FRN (Floating Rate 
Notes) leistete die schrithreise Berucksichtigung von Asset-backed Securities im 
Verlauf des Jahres 2006 einen Performancebeitrag - sowohl uber eine höhere 
Rendite als auch durch Diversifikation. 

(Die Angaben und Renditen beziehen sich auf die abgelaufene Berichtsperiode 
und sind nicht massgebend fur zukinitige Ertrage.) 

Valoren ISIN Venvaltungsgebühr Total Expense Ratio 

B - Thesaurierend EUR 946341 LU0090865873 0,7270 0.77% 

0,06% D - Thesaurierend 

I - Thesaurierend -E!JJ_- 1058453 LUOl 08940346 0,35% 0,40% 

__ .- 

~ 

€UR 1430820 LUOl 47471 766 0,0090 - -. ~ 

Fur den Zeitraum vom 01.01.2006 bis 31.12.1006 betrug die Portfolio Turnover Rate 244,87% 

Fondspetiormance 

YTD Seit Auflegung 2005 2004 2003 

E - Thesaurierend EUR 226% / -_ 1,47% 1,43% l , B %  

D - Thesaurierend EUR 2,98% 8.45% 2,18% 2,13% / 

I - Thesaurierend EUR 2,6696 / 1,85% 1,80% 2.36% 

Erläuterunaen 

WertpapierleihgeschMt 

Am 31.12.2006 war der Subfonds für EUR 3.665.727,OO am Wertpapierleihgeschäft beteiligt 

Swapkontrakte 

Art Verbindlichkeiten Fällig keii Forderungen Bewertung 

Nominal Zs' Nominal zs' (in EUR) 

IRS EUR 25.000.000 Royal Bank of Scotland 4,875% 26.011.200Y EUR 25.000.000 3M EURIEOR + 0.21 % VAR 0,m 

Nichtrealisierter Nettomehmert aus Swapkontrakten 0.00 
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Nettovermögencaufstellung in EUR und Fondsentwicklung 
.. ~ _. 

31.12.2006 

Aktiva 

Wertpapierbestand zum MarMwert 2.377.839.990,20 

Bankguthaben 51.519.543,59 

Forderunqen aus Erträgen 7.a24.523,73 

2.437.184.05?,52 

Passiva 

Ruckstellungen für Aufwendungen 1.668.546,05 

1.668.546.05 

Neiiovermögen 2.435.51 5.51 1,47 

Fondsentwicklung 31.1 2.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Fondsvermbgen EUR 2.435.515.51 1,47 3.093.701.637.51 4.459.371.744.88 

Neitoinventarweri pro Anteil 
E - Thesaurierend EUR 412.18 403.07 397.22 

D - Thesaurierend EUR 1.084,51 1.053,15 1.030.68 

I - Thesaurierend €UR 1.1 14,11 1.085,27 1.065,56 

Anzahl der Anteile im Umlauf arn Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der 
Geschäftsjahres Geschäfisjahres ausgegebenen zurückgenommenen 

Anteile Anteile 

B - Thesaurierend EUR 5.402.405,181 7,052,826,146 3.687.340,i 15 5,347,761,080 

D - Thesaurierend EUR 125.476.624 784.325 139.623.1 19 14.930.820 

I - Thesaurierend EUR 65.221,143 126,754,695 145.181,146 306.7 1 4.698 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 



Credit Suisse Money Market Fund (Lux) Gepruiter Jahresbericht zum 31.12.2006 

Credit Suisse Monev Market Fund (Lux) Euro Seite 14 

- -. 
Ertrags- und Aufwandcrechnung / Veränderung des Nettovermögens in EUR 

- . .. . 

31.12.2006 

Nettoverrnögen zu Beginn des Geschhftsjahres 3.093.701 337.51 

Erträge 

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 48.150.302,19 

Bankzinsen 1,176.204,96 

Andere Ertrage-- 3.31 5,05 
I 49.329.622,20 

Aufwendungen 

Verwaltungsgebuhr 19.082.666,36 

Depotbank- und Depotyebuhr 698.292,82 
Verwaltunyskosten 191 467,15 

Druck- und Veroffentlichunyskosten 216.808,07 
Koslen fur Revision. Prbfung. Rechtsberatung, Vertreter u.a. 75.801,96 

"Taxe d'abonnernent' "- 272 069,08 
I - 20.537.105,46 

Nettoerträge (-verlud@ 28.792.71 6.74 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Nettogewinn (-Verlust) aus Wertpapieren 

Realisierter Neitowahrungsgewinn (-Verlust) 

30 251 881,62 

887.939,19 

31.139.820.81 
- __ - __ 

-- - 

Realisierter Nettogewinn (-Verlust) 59.432.537.55 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-Wertminderung) 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes .- (-Wertminderung) aus Wertpapieren -I 3.366.770,97 

3.366.770,97 _- -. 

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettoverrnögens gemäss Ertrags- und Auiwandsrechnung 63.299.308,52 

Zeichnungen / Rücknahmen 

Zeichnungen 1.807.045.461,50 

Rücknahmen , -2.528.530.896.06 
_I -721.485.434,56 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 2.435.515.51 1.47 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen 
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes 
Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettoverrnögencwerte 

-~ ~ 

Geographische Auiteilung 

Deutschland 21,21 

Irland 12,15 

10,75 USA 
Vereinigtes Königreich 0,74 

Frankreich 8,38 
Dänemark 7.90 
Schweden 6.97 

Auctralien 6,15 

Spanieri 4.07 

Cayman-Inseln 4,02 

3,08 Finnland 
Jersey 2,67 

Italien 1,13 

Osterreich 0,41 

Total 07,63 

-.~.........-I- 

-__I_ 

Wirtschaftliche Aufteilung 

Banken und andere Kreditinstitute 47,44 

Holding- Jnd Finanzgesellschaften 32.38 

7,02 Versichermgsgesellschaften -I-I-.-- 
Fahrzeuge 4,lO 

Pfaidbr-Institute und Refinanz.-Ges (MBA,ABS) 3,48 

2,39 Anlagefonds -_.I. _- 
Kantone, Bundesstaaten, Provinzen 0,82 

Total 97.63 

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer 
Nettwermttgenswerte 

%Qcs 
Baruarbing Neu* 

B+schieibuw Anzahl i Nomimal (in EUR) vcrmhenr 

Boismmticrlo I an cimm goregclten Marki gchanddk Weitpapkre: Anleihen 

Anleihin 

EUR 

EUR 
EUR 

EUR 
EUR 

EUR 

€UR 
tUR 
EUR 
EUR 

tUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 

EUR 

tUH 
EUR 

EUR 

EUR 
EUR 

EUH 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 

ABBEY NATIONAi TREASURY SERVICES FRN 
0625.C7.2w8 
AIG FP MATCHED FUNDING FRN Co31 .o'.nx8 
AMERIWN INTERNATIONAL GROUP S. 2 FRN 
06 26.04.20'1 
BANKOFAMEMCA MO5-18.05.2010 
BMW CCOWINATION CENTER FRN 06- 
03.M.2CC7 
CREDIT AGRlCOLE LONWN BWNCH FRP: c6- 
3c.09.2038 
DANCKE BANK FRNo646lO.xTiB 
DANCKE BANK WN 06oB.W.2311 
DANSKE BANK S. '91 F W  0604.07.2038 
FiNANCF FOR OWISH INOUSTW FRN 06- 

FINüOMESTiC BAND FRN 04-18.02.1001 
GE W l T A L  EUROPMN FUNDlNG FRN 05- 
Pl  '1.7010 
HCBCFRANCE FirmoS-19.1'.7co8 
HSN NOmOBANKS. 314 FRN 03-i6.M.M'5 
H Y W  ALPE-AVRIA BANK IMERNATIOW FRN 
c7-27.' 1 .m07 
LAND NIEDERSCHSEN S. F W  105 03- 
12.03.2008 
LB HHtlNLANU-PFALZ W FRN 0823.01.201 5 
NATIONAL AUSTRAW BANK FRN 05- 
Y.12.2037 
NbTIONAi WSTRAW BANK FRN 06- 
18.03.2c11 
OKO BANK S. 72 FRN 06-1 1.1 . E 1  1 

ROYW BANK OF SCOTLANO L.875%/99- 
2603.2m 
SBAB FRN 061C.M.2038 
SBAB FRN06-21.09.2Mn 
SOnETEGENERAiE FRN0628.1'.2008 
SVENCKA HANDELSBANKEN FRN U% 
:6.04.2008 
SWEDBANK MORTG4GE FRN 05.;8.07.2037 
SWDWNK MORTWGE FRN 0662.1 1.2037 

0.05.2037 

8o.WO.m 

20.033.033 
5o:w.m 

24.250.W 
1 M . W . W  

40.033.033 

: 7 5 0 3 . m  
25 m.m 
50.WO.WO 

1m.Mx I .m 

7/.m WO 
7O.WO.WO 

B0.m m3 
8o.WO.WO 
1c.m.WO 

x.DI0.m 

25.WO.WO 
35.WO.WO 

65.W.KC 

7 5 . o x . m  
25.033.033 

50 WO.m 
35.033.m 
40.033.033 
35.m.m 

40.W.033 
1 o . c w c w  

79.980:?3.60 

19.998.i"74.M 
50.1 i 4 5M.M 

24.263.284.88 
99.F7O.W.M 

39-984.400.00 

17.489.675.M 
25.m1 .Ro5.50 
49.994.733,w 
99.962.031 ,Co 

27.517.037,K 
69.980.403.03 

50.003.m9.50 
8o:40.748.m 
10.004.434.80 

19.69?.063.40 

25.WO.M2.W 
34 919.283.85 

64.931.388.Cü 

74.987.758.50 
25.033.033.03 

49.985.WO.M 
34.8'4.503,03 
39.992.oto.w 
34.989.5w.m 

39.96' ,652.M 
R.996.ßm.03 

3.28 

0,82 
2.06 

1 ,m 
4,'O 

1 ,M 

0,?2 
1 .03 
2,05 
4,lO 

',13 
287 

246 
329 
0.41 

0,82 

1.03 
1 .U 

2.67 

3.03 
1 .03 

2 , m  
i ,43 
' .m 
-.U 

' .64 
0 4' 

Anlelhen 1.209.033.866,13 49.64 

Ph.nrlh* 

EUR ED0"STONE S. 20Co1 -A!E- FRN Co- 18.414.157 :8424.804,77 0.76 

EUR FLEEl SlR t tT  FINANCE ON€ CLGS -A- FRN 24.WO.W 2 4 . W . m . 0 3  0.99 

EUR GERMAN RESIDENTIAL ASSEI NOTE 14.794.203 :4.8'0.C35.42 0.61 

EUR M€iRIX FUNOlNG :X -A2- FRN 05-10.M.20'9 22.503.033 22,547.660.85 0.93 
EUR PARIS PRIME COMMERCIAL REAL E S A E  5. 25.003.003 25.WO.WO.M 1.02 

EUR IAURUS CMBS S. 3 C -A- 06-m.M.2015 34.841.527 34.838.255,31 1.42 
EUH TITAN EUROPE S. m - 1  X B FRN 06- 6.821.3:O 6.821.8'6,72 C , B  

lQ.IY1.2Ml 

06-26.07.20; 4 

OISTRIBUTOR (ry. .S ) B. FRN 06 01.07.20'6 

m-' C.AFW06-22W.2014 

n . c i . m i 8  

Uandbrbla 146.442.573.07 6.01 
Borunmtieita I an einm garwenan Markl gaMrldana-pT& 
A n l i l h n  1 3SS.476 S34.30 55.65 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUH 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

ALLIANZ 14.12.2337 
AMCTEL EURO FUNOING 10.01.7M7 
UCP FINANCE RANK 05.10.2M)7 
BFCM 07.03.2037 
WXA GEPAL DE OEFUSmOS 03.M.2CO7 
COMPASS CECURmZATiON M.M.7M7 
OEUTSCHE ZENTW- 
GENOSSENSCHNTSWNK IREMND 
05.03.2037 
E S  BUILDING SOCiElY '3 02 Mo7 
ilü W T A L  10 07 2Mn 
IldSH LlFE 4 PERMANEM 31 10 2037 
WCOUARIEWK07.03 2007 
M E  FUNDING 16.01.XO7 
POSElDON FUNMNG 30 '0 2M7 
RHINELAND FUNOING CAFlTAL 15.M 
SILVERTOMR FUNDING 31 01 .Xü7  

62.679.370.M 
64.956.652.80 
63.199.'28.85 
59.485.336.W 
@X?Xl4O.M 
m.m.m,m 
79.541.6'6.80 

69.717.18: .83 
98.:42.529.W 
58.140.%1 ,W 
49.742 650.03 
64.923 m.25 
58.133.235,60 
99.572.747.M 
34.933.037.30 

2.57 
2.67 
2.59 
4.08 
4.m 
0.82 
3.71 

2.86 
4.03 
1.39 
2.w 
2,67 
239 
4,lO 
j .43 

1.022.363.Ul .W 41 .W GeMmsrmnimrnante 

2.377.839.940.20 97.63 Tdal des Wartpapiarbmstandas 

Bankgu:wx? 51 519.543.59 2.12 

hdere Nenwerwenswerte 6.155 917.68 0,25 

Fondsvcrmögen 2.435.515.511A7 1-E - 

Die Erläuteningen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
Mogliche Differenzen im Prozentsab des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen 
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen 
. .. .... . .. 

Tätigkeitsbericht 

Die Schweizer Wirtschaft befindet sich in einer ausgesprochen robusten 
Verfassung, wie schon seit vielen Jahren nicht mehr geseilei. Treibende 
Fakioren waren der Aussenhandel, welcher vom weltvvirtschaftlichen 
AufschwJng profitie:en konnte, die seit der zweiten Halfte 2006 tieferen 
Erdolpreise sowie der Privatkonsum, der vom verbesserten Arbeitsmarkt 
stimuliert wurde. Das Inflationsklima bleibt mild und die reale Kaufkraft stark. Die 
Fruhindikatoren deuten mittlerweile darauf hin, dass der konlunkturelle 
Hbhepunki überschritten ist und sich die Schweizer Wirtschaft im nächsten Jahr 
parallel zur langsameren Wettkonjunktur weniger dynamisch entwickeln wird. 
Die SNB ehohte ihren Leiizins 2006 insgesamt viermal um je 25 Basispunkie 
auf 2% per Ende Jahr und verdeutlichte ihren Kurs der Normalisierung des 
Zinsniveaus. Dies führte zu einer fortgesetzten Verflachung der 
finsstrukturkurve. Trotz des sehr posrtiven lnflationsausblicks haben SNB- 
Vertreter verdetrlicht, dass sie ihren Kurs auch im neuen Jahr verfolgen werden. 
Die zehnlährigen Renditen fielen im Umfeld konjunMureller Skepsis, erwarteter 
Ruhe an der geldplitischen Front in den USA und ausserst niedriger Volatilität. 

Das nach wie vor tiefe Zinsniveau in der Schweiz veranlasste die Anleger, ihre 
Geldmarktquote zu reduzieren und dafür in die prosperierenden AMienmärMe 
sowie in strukturierte Produkte zu investieren. Das Fondsvermögen reduzierte 
sich 2006 um knapp 20%. Der Nettoinventatweri pro Anteil entwickelte sich 
positiv. In diesem Umfeld konnte die durchschnitüiche Rendite erhöht und die 
Risiken bei gleichbleibender Kreditqualität vermindert werden. 

(Die Angaben und Renditen beziehen sich auf die abgelaufene Berichtsperiode 
und sind nicht massgebend fur zukunftige Erträge.) 

Technische Daten 

Valoren ICIN Vemakungsgebühr Total Expense Ratio 

B - Thesaurierend CHF 218486 LUOO49017204 0,72% 0,73% 

Die Verwaltungsgebihr wurde am 01.05 2006 von 0.60% aJf 0,7290 erhoht. 

Fur den Zeitraum vom 01 01.2006 bis 31.12.2006 betrug die Portfolio Turnover Rate 138,93% 

I 

Fondsperforrnance 

YTD Seit Auflegung 2005 2004 2003 

I 0 - Thesaurierend CHF 0.66% / 0,30010 0,21% 0,1448 ---_-.-_-I- 

Erläuterungen - 

Weitpapierleihgeschäfi 

Am 31.12.2006 war der Subfonds fur CHF 125.310.250,OO am Wertpapierleihgeschaft beteiligt 
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-. .---",.._I -., , _ _  -- 
Nettovermögensaufstellung in CHF und Fondsentwicklung 

~ .. .. . _ _  

31 .12.2006 

Aktiva 

Wertpapierbectand zum Marktwert 1.716.126.200,36 
Bankguthaben 89.135.531,71 
Forderungen aus Erträqen 15.114.409,ll 

1.820.376.141 , I8  

Passiva 

Rucksteliungei für Aufwendungen 1.567.083,44 
1.567.083,44 

Netiovermögen 1.818.809.057.74 

Fondsentwicklung 

Fondsvermösen 

31.12.2006 31.1 2.2005 31.12.2004 

CHF 1.818.809.057.74 2.484.818.51 3.70 3.122.51 2.543,82 

Nettoinventarwert pro Anteil 
0 - Thesaurierend CHF 687,94 683,44 681,39 

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des zu üeginn des Anzahl der Anzahl der 
Geschäftsjahres Geschäftsjahres ausgegebenen zurückgenommenen 

Anteile Anteile 

2,643,867,086 3,635,735,650 1,951,202,572 2.943.071.136 B - Thesaurierend CHF 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettovermögens in CHF 

31.12.2006 

1 Nettoverrnögen zu Beginn des Geschäftsjahres 2.484.818.51 3.70 

I Erträge 

Zinsen auf den Wertpapierbectand (Netto) 35.591.756,19 

Bankzinsen 900.374.08 

29.485,50 Andere Erträge 

38.521.61 5.77 
-I 

-- 

Verwaltungsgebühr 15.202.77 1,66 

Depotbank- und Depotgebuhr 522.481,06 

Verwaitungskosten 127.859,OO 

Druck- und Veroffentlichungckocten 173.470,75 

Kosten fur Revision, Zrüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 57,560,72 

216.037,37 "Taxe d'abonnerneny 

16.300.180.56 
---.I 

Nettoeriräg c (-ver1 uste) 20.221.435.21 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Nettogewinn (-Verlust) aus Wertpapieren -1 1.540.367,29 

-- -1 I .540.367,29 
I- 

8.681.067.92 Realisierter Nettogewinn (-verlud) 

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettoverrnbgens gernäss Ertrags- und Auiwandsrechnung 14.576.41 3,17 

Zeichnungen / RGcknahmen 

Zeichnungen 1.336.907.832,75 

Rucknahmen -2.01 7.493.701,88 

-_ -680.585.869.1 3 

Nettovermögen arn Ende des Geschäftsjahres 1.81 8.809.057.74 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes 
Aufstelluns des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögencwerte 

Geographische Auiteilung 

bterreich 16 18 

Australien -- 15,09 

Deutschland 1 1.26 

Niederlande 10,51 

Italien 9,45 
USA 9,43 
Srhw~i7 5 41 

Cayman-Inseln 4,73 

Neuseeland 3,70 
Frankreich 3,05 
Irland 2,99 

Japan 1 ,OE 
Vereinigtes Konigreich 0,44 
Danemark 0,34 

0,31 Kanada 

Internationale Organisationen 0,28 
-- 

Luxemburg 0,lO 

Total 94,35 

Wirtschaftliche Auiteilung 

Banken und andere Kreditinstitute 60,66 
Holding- und Finanzgesellschaften 14,75 

~ Versicheningsgeesellschaften ~ ..-.-_--I_I.. A..-sLL!! 

Verkehr und Transport 2,21 

1,16 Elektrische Gerste und Komponenten --I 

Einzelhandel und Warenhäuser 0,87 

Kantone, Bundesstaaten, P'v.inzen ---OL% 

Fiandbr-Institute und Refinanz.-Ges. (MBA,ABS) -- 

Länder und Zentralregierungen 5 , l  1 

0,54 

Baugewerbe und material 0.30 

Erdol 0:30 
Städte, Gemeinden 0,28 

Energie und Wasserversorgung 0.28 
- Suoranationale Organisationen 0.28 

Immobilien 0,24 

Fahrzeuge 0,22 

Total 94,35 

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer 
Nciioverrnögenswerie 

%das 
Bmflung N c i b  

BcoFhrelbunm Anmhl I Nomlnrl (In CHF) varrnagans 

I 
BoMnmtlat¶a / an einem garagallan Ysrki gahandella Weripmpieic: Ankihen 

Ankihen 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 
W F  

CHF 

CHF 

CHF 
CHF 

CHF 
CHF 
CHF 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 

CHF 
CHf 
CHF 
CHF 

CHF 
CHF 

CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 
CHf 

CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 

CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

CHF 

CHF 

CHF 

CHF 
CHF 

CHF 
CHF 

CHF 
CHF 
CHF 
CHI: 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

AEGON GLOBAL INSTITUTION& MbRKElS FRN 
06-24.M.1009 
ASB @.ANK FAN E-Z.07.XO7 
G i F  II 3.95%/01-06.06.2u37 
ASlF I11 JERSEY 2.25%/03-19.1!.2M18 
AUSTRAiiA 8 NEW ZEALAND BANKING GROUP 
FFN Mo5.11 . m 7  
BANK AUSTRIA CEDITANSTALT 5. '2 FRN 92- 
14.1 O.203Q 
BWMER LE KR€IIITANSIALT GZ kHN 04- 
07.05.2037 
BMTlW COLUMBiA 2.!259;/02-26.03.203 
BUNDESIMMOBIUEN GESELLSCHAFi 3%/02. 
16.07.2037 
CARREFOUR 3.5%/0i -2' .03.2037 
ClTlGROUP .5%/04-07.04.2M18 
COMMOWEAiTH BANK OF AUSTMIA FRN 
05-27.07.2037 
DANSKE BANK FAN 0541 .M.X138 
DANSKE BANK F W  05-1 1.01 .x138 
DEFA 1.75%/03.18.02.m 
DEUTSCHE BAHN FINANCE 3.25%/02- 
71.0s.2N7 
DEUTSCHE BANK 3.5%/98-29.05.ZQX 
DEUlSCHE W K  3:/5%/97-!'7.07.XO7 
DEXlA MUNlClPN NXNCY 3%/0'-30.11 .Mo7 
DRESDNER BANK (wbwd) 4.3/5%/91- 
21 02.2007 
EIB 5%/95-18.10.2037 
ERSTE WtiDEFlOESTERE CniSChEh 
S P A M S E N  kHN Lv11 07 $W7 
EHSIE @AN& OcR OESlERFdiCnlSChth 
SPAWSSEN FE% 05 33 05 5 0 3  
ERZTE E< ROPAEiSCnE PFANDBRiEF- LhD 
KOMMchLI_WY FRN 0 3  3 Ci 2MB 
EUROHTO S. 20.88 1.5%/03.10.04.2037 
GECC F W  W-'2.03.nx17 
üECC '.5%/04-26.03.2008 
HYK) AU'!-ADRIA BANK INl~HN411ONAL FUN 
063'.03.2oL8 
H Y W  ALPE ADRIA BANK INIERNATIONAi 
(s.ibard.) FRN 95-25.092037 
HYPO TlROL BANK FRN 04-1 9.02.2007 
IADB 3%/0'-22.10.Xm 
IKB DEUTSCHE INDUSTMEBANK FRN OL- 
29.01.rn7 
IKB DEU.rSCHE INDUSTMEBANK FRN 0 5  
25.09.2007 
ll<B DEUTSCHE INDUSTWEWK '.25%/04- 
08:09w/ 
ING VtlWEKEMNGtN 3?4/01-19.0~.7037 
ITALV 1.25$/03-Dg.M.2037 
ITXY 1.75%/0403.03.2008 
KM' INTkWAlION& FINANCE 3.5%/97- 
5.08.2007 

KOMMUNALKEDIT AUSTRIA FAN 05- 
13 05.20% 
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA FRN OE- 
18.07.2007 
KYUCHU ELECTMC POWER 4WQ7-10.02.2037 
LA POSTE 3.375Y/0;-10.07.2M)7 
LB HESSEN-THUERINGEN GZ S. L20 
~ . ~ / ~ % / m - ' ~ . ~ . m  
LB RHEINLAND-PF/ILZ 3.5%/02-15.04.2c07 
MLWKOBA 2X/03-lO.O'.nx18 
MONUMEMAL GLOBAL +UNDING 3.695%/01- 
14.02.2037 
NATIONAL AUSTRAUA BANK FRN 06- 
c6.02.m 
NATIONAL AUSTRALIA BANK FRN 06- 
28 07.2m 
N E D E W D S E  WATERSCHAPSWK 
2.5%/89-30.03.?WI 
NIEDEROESTERREICHISCHE LHB FAN M 
31.01.2008 
PAClFlC LlFE FUNDING 3%/99-15.03.2037 
RAFFEISEN ZENiRALWK OESTERREICH FRN 
05-25.01.7w7 
54NPAOLO IMI FRN mT.lO.2038 
SIEMENS FINANCIEUINGSMAATSCHAFRJ 
25%/01-28.02.2Mn 
SIGMA IINANCt FRN Ca-& 02.m 
STAlk OF HkSSEN 2.25%/07-15.~0.M08 
SwiSS RE TRtASURY CHNO%lS.'O.2M7 
SMSS W i  TULASURY FRN 0602.06 2M)s 

TOTAL W I T A i  2%/03-15.05.2038 
TOTAL W I T A L  3%/M-15.02.2011 
TOYOTA MOTOR C E D l l  2%/01-',3.11.2w? 
TRANS-TOKYO BAY HIGHWAY 3.75%/97. 
25.09.2007 
WEST LE FINANCE CURACAO 3.75%/97- 
25.06.2037 

26.Mx).co3 25.985.495.54 

67.3w.to3 67.264 667.50 
3.wo.m 37.279 952.:0 
79.933.m 79.703 933.82 

1m.m.m 99.987 033.03 

93.010.m 92.339.700.00 

7.wO.W 6 . W  311.28 

5.m.m 5 . m  m3.03 
4 . 4 w . m  4.422.799,61 

15.77OMo 15.816.898.57 
2 0X.m -.W1.825.72 

7 5 . m . m  74.975.505,m 

7 . m . m  2.8W.m,03 
3.390.m 3.389.m.39 

703 .m 698.985.51 
39.985.m 40.237.787,05 

4O.CW.010 40.M8.359.30 
'7.rn.oXi !7 '55..311.80 
3.wo.m 3 m.831.01 
7 . m  003 7 776.674.M 

2.MxI.m 2.054.274.50 
5 . m . m  5 . m . m . 0 0  

5.m.m 5.m.5M.03 

1 .m.m 1 .Roo.05?.81 

2o.m.m 20.0'5.977.m 
7.100.MxI 7.098.269.15 

10.010.010 9.941 915.33 
14.ocU.W 13.695 556.54 

5C.MxI.m 49.998.510.00 

7.wo.m 7.m 185.08 
3 m.wo 3.rn4.3?,% 
3 8'O.M 3.8:0.lM.66 

18.390.m 18.388.855.59 

6.m.m 5.753.574,58 

: 6 . ~ . o c O  16.009.104.14 
22.m.m 21.994.393.96 
40.003.L*x1 30 798.M1 ,m 
'2 W.MO 13.033.635.79 

24.593.010 24,582.131.75 

'n.6M.Mo 77.575.909.6' 

5.MxI.m 5.013.81'.80 
30.875.003 31.126.509.52 

wO.Oo0 519.W5.4: 

15.wO.010 15.082.605.W 
5oo.Mo 499447.!9 

8 D33.m 8.0-6.801.63 

2.O.oMI 1.998.595,',0 

Q7.5X.m 97.474.776.75 

149.090.Kü '49,284.380.78 

1OMYI .CN 9,998.173.93 

2.coO.010 2.co4.487.62 
4 .5w.m 4.500.'07.74 

l1o.wo.m 1m.w w.90 
4 . M o . m  4.034 522.10 

76.033.m 75.952.252.24 
8.m.m 7.992.507.20 
88.5w.m 88.349.934,98 
'O.oMI.010 9,992.647.20 
2.ooO.Mx) 1.996.!M6.46 
3.500003 3500.546,94 
4.MM.m 3.996.908.32 
5.410.Kü 5.474 c88.75 

2.wC.m 2.0'6.987.66 

CHF YMOHAMA 3.75%197-'5.C7.2007 5 m0.m 5.0'10.836.50 

Anlclhan 1.613.248.852.83 88.69 

q .43 

370 
1 ,Tt 
4.33 
5.50 

5.08 

0 3  

C.28 
C.24 

C.81 
c.1- 
4.12 

C.15 
C.19 
C.W 
2.21 

2.23 
C.Q4 
C.17 
0.42 

0.11 
C,27 

0.27 

0;0 

1,10 
0,39 
c.55 
c.77 

2.75 

0.38 
0.17 
c.2. 

- .Ol 

c.37 

0.88 
1.21 
7.10 
C.72 

1.35 

4.27 

C,28 
1,71 
C,03 

0.83 
0.03 
0.44 

0.1 1 

5.35 

8.50 

0.55 

0:1 
0.25 

6.05 
0.22 

4.18 
0.44 
4.88 
0.55 
0.11 
0.19 
022 

0,1! 

0.28 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
Mögliche Differenzen im Prozentsab des Nettofondsvermogens sind das Resultat von Rundungen 
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermönenswerte (Fortsetzund 

%des 
BswarIUng N a t b  

Bevhmlbung Anzahl / Nominal iinCHF) rei-rii 

I- 

Piandbilala 

CHF CHALET FINPNCE 1 -U- FIX-10-FRN l .Sb/[U .W 715.033 54.2’8544.23 2.99 

CHF HOLMES FlNPNClNG N. 6 5.4  -A2- FIX-TO- 8m.W 8.051.293.96 0.44 

CHF MBN4 MASTER CFlEDlT CARD TAUS1 I1 Mu3J - 4 0 . m i . W  40.607.5: 2.34 2.23 

24.01.2013 

FW 2.5%/02--6 1 C . m  

A-1.’75Si/On-17 10.7M7 

Uandbrlala 102.877.347.53 5.68 
IForumrmlierie I an einem gercgeltcn Marki gehandcRc w c r i ~ ~ t a :  
Anlslhan 1.716.126.200.36 94.35 

T&l des WertpaDk~fksundaa 1.716.126.2W.36 94.35 

Ba’i*gJtthaben 89,135.531.71 4.W 

k d w e  Neiberfnxeiswertc :3.br17.375,67 0,75 

Fond we r r n k n  1.818.809.057,74 1W.W 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
Mogliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermogens sind das Resultat von Rundungen. 
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen 
. ~ -- 

Tatigkeitsbericht 

Zum Jahreswechsel 2006 hatte die UC-Notenbank ihren Leibins bereits 
dreizehnmal in Folge angehoben, und diese schrittweise Abkehr w n  einer 
akkommodierenden Geldpolitik blieb auch während der ersten Jahreshalfte 2006 
das bestimmende Thema. Ein starkes Wirtschaftswachsturn, ein fester 
MienrnarM sowie steigende blpreise trugen in der Summe zu einer 
kontinuierlichen Erhöhung der Federal-Funds-Rate von 4.25% zu Jahresbeginn 
auf 5,25% im Juni bei, bevor sie dann für den Rest des Jahres konstant blieb. 

Die Zinsstrukturkurve verflachte sich ab der Jahresmitte stetig, da die 
Marktteilnehrner ein nachlassendes Wachstum und schwächere 
Arbeitsrnarktdaten als Bestätigung dafür sahen, dass der Zyklus seinen 
ScheitelpunM überschritten hatte - trob einer weiterhin eher restriktiven Haltung 
der Fed. Diese Daten führten in Verbindung mit einer gewissen Unsicherheit 
durch den Konflikt irn Nahen Osten und einer Abkühlung des 
Wohnimmobilienmarkts sogar ZU Spekulationen darüber, wann Zinssenkungen 
nötig sein würden. Bei den längeren Laufzeiten bildete sich eine inverse 
Zinskurve heraus. 

Technische Daten 

Der Fonds war den grössten Teil des Jahres etwas untenalb der Benchmark 
positioniert, da sich Käufe vor allem auf den kürzeren Laufzertenbereich 
konzentrieiten. Sofern vertretbar, wurden zum Sichem hoherer Renditen 
gelegentlich längere Laufzeiten in den Fonds aufgenommen. Um im Umfeld 
einer steigenden (und spater flachen) Zinsstrukturkuwe von der zusäblichen 
Rendite zu profitieren, wurde der Anteil an Floating Rate Notes aufgestockt. Der 
Fonds investierte zudem in eine Reihe von Asset-backed Securities, um seine 
Anlagen zu diversifizieren und um sich die Vorteile einer höheren Bonität sowie 
einer zusäklichen Rendite zu sichern. 

(Die Angaben und Renditen beziehen sch auf die abgelaufene Berichtsperiode 
und sind nicht massgeknd für zukünftige Erträge.) 

Valoren ISIN Verwaltungsgebühr Total Expense Ratio 

0,77% _l-l.l B - Thesaurierend USD 21 8485 LU0049014870 0,7240 

0.- Thesaurierend USD 1430805 LU0147471923 O,OO% 0,06% 
I - Thesaurierend USD 1058443 LU01 08940856 0,35% 0,42% .- - ̂ . 
Die D-Anteile wurden am 01.06.2006 reaktiviert. 

Fur den Zeitraum vom 01.01 2006 bis 31.12 2006 betrug die Portfolio Turnover Rate 323,70%. 

Fondsperiorrnance 

YTD Sei Auflegung 2005 2004 2003 

B - Thesaurierend USD 4,3% / 2,52% 0,80% 0.61 % 

D - Thesaurierend USD / 3,08%- / / / 

I - Thesaurierend USD 4,73% / 2,92% 1,17% 0,98% - 

._-I_. Erläuterungen 
I_ 

Wertpapierleihgeschäft 

Am 31.12.2006 war der Subfonds für USD 2.022.248.00 am Wertpapierleihgeschäfi beteiligt 
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__-  . . - . __-  Nettovermögensaufstellung in USD und Fondsentwicklung _ ._ 

31.1 2.2006 

Aktiva 

Wertpapierbestand zum MarMwert 2.678.781.077,37 
Bankguthaben 1 12.807.257,84 
Forderungen aus Erträqen 11.021.730,60 

2.802.61 0.065,81 

Passiva 

Ruckstellunqen für Aufwendungen 1.979.109,50 
1.979.1 09.50 

Neitoverrnögen 2.800.630.956,31 

Fondsentwicklung 31 . I  2.2006 31.1 2.2005 31.12.20M 

Fondsvermögen USD 2.800.630.956.31 3.064.535.950,61 3.965.438.085.93 

Nettoinventarwert pro Anteil 

B - Thesaurierend -_ USD 2.846.66 2 727,19 2.660.15 
/ 

1.046,61 
.- t3 - Thesaurierend USD 1.030,& / 

I - Thesaurierend USD 1.128,Oö 1.077,16 

Anzahl der Anteile irn Umlauf arn Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der 
Geschäftsjahres Geschäftsjahres ausgegebenen zurückgenommenen 

Anteile Anteile 

B - Thesaurierend USD 908,643,655 1.1 19.359,620 610,383,587 821,099,552 - 
D - Thesaurierend USD 310,000 0,000 677,984 367,984 

7,047,524 I - Thesaurierend USD 189,447,212 10.985,OOl 185,509,735 - 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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31.12.2006 

Nettovermögen zu Beginn des Geschhftsjahres 3.064.535.950,61 

Mräga 

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 60.579.479,76 

Bankzinsen 4.452.054,04 
Andere Erträge 3.454,48 

65.034.988,28 

Aufwendungen 

Verwaltungsgebuhr 21.142.835.26 

Deptbank- und Depotgebühr 744.416,81 

Verwaltungskosten 173.500,61 

Druck- und Veröffentlichungskocten 242.601,73 

Kosten für Revision, Prüfung, Rechtsberatmg, Vertreter u.a. 91.516,89 

302.775.87 "Taxe d'abonnement" 

22.697.647.17 
- 

-- I__-- 

Nettoerträge (-Verluste) 42.337.341.1 1 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Nettogewinn (-Verlust) aus Wertpapieren 85 773 250,86 
Realisierter Nettowahrungsgewinn (-Verlust) -1.009.203,37 
- - - 

84.764.047p9 

Realisierter Nettogewinn (-verlud) 127.101.388.60 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Neäornehrwertes (-wertminderung) 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-Wertminderung) aus Wertpapieren -976,584,73 

1.949.335,43 Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrweries (-Wertminderung) aus Devisentemingeschäften 
972.750,70 

Nettoerhöhung (-minderurig) des Nettovermögens gemllss Ertrags- und Aufwandsrechnung 128.074.139,30 

Zeichnungen / Rücknahmen 

Zeichnungen 1.903.925.455,68 

-2.295.904.589,28 Rucknahmen I 

-391.979.133,60 

2.800.630.956,31 Nettovermöaen am Ende des Geschäftsiahres 

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes 
Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettoverrnögencwerte 

.. -- - -- ~ _... . - - ~- 

Geographische Aufteilung 

USA 21,79 

Vereinigtes Königreich 17,47 

- Irland 12,40 
Cayman-Inseln 7,95 

Schweden 7, l  1 
Italien I 4.59 
Australien 4,36 

3,57 Guernsey 

Niederlande 3,57 
Deutschland 3.56 

3.49 Frankreich I 

Kanada 2: 18 
1.77 Neuseeland 

Jersey - 1,76 

95.65 

--__I 

--._---I 

-._-II 
Total 

Wirtschaftliche Aufteilung 

Banken und andere Kreditinstitute 46,16 

32 12 Holding- und Finantgesellschaiten 

Piandbr-Institute und Refinanz.-Ges. (MBA,ABS) ~ 4,66 

Diverse Dienstleistungen -- 3.07 
Versicherungcgesellschafkn- 2,49 
Anlagefonds -. 1,78 

Elektrische Gerite und Kornpnenten 0,71 

._d 

Maschinen und Appa-ate 3.54 

Gastgewerbe und Freiteiteinrichtungen 1,12 

Total 95,o 

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer 
Neiioverrnögenswerie 

%des 
BeueitUW N c t b  

Bexhreibune Anuhl i Nornlnil (In USD) vermagans 

Baraanndarw i an aimm garagallan MarM gahandalla W a m i a r a :  Ankihan 

Aninleihen 

USO AG FP MAICHED WNOING FRN CE-72.05.2008 80.033.033 79.984.033.w) 2,@6 
USD BANK OF Ah4EMTA.I. MQ IHN W75.07.7008 77 ',43.wO 77.143CW.77 2,75 
USD B4NK OF NOVA SCOTLA S.  YCD F W  06- 61 MM.MM 6C.OiOS49,M 2,'s 

U50 B A R C L A V S ~ K F F W S . 2 3 ~ 8 - 1 ' . 0 5 . n X 1 9  35.Mx1.030 34.992.797.03 1.25 
USD BNZ IhTERNATIONN FUNDING S. 132 F W  27.5Lo.033 77.475.8M1.03 0.98 

USU W V @ N  NEY Y@W BRANCH FRN 06- 'W.Ow.Wo 99.952.m.03 3.57 

USO CHESHAM HN4NCt FRN M03.07.Xm 80.ocO.CW 80.033.033,03 2.86 
USO FORTIS BANOUE LLMEMBOURG FFW 06- '03.MM.Wo 'M.033.076,M 3.5'7 

USO GLCC S AT. 756 CC-24.70.2008 20.033.oCO 20.OX.033,03 0.71 
USO HBOS TRWUHY CkWlCES -14A- 1.48 kRN loO.Mow3 lm.rn3.rXQCO 3.57 

USD MERRILL LYNCH S. C T. 544 FRN 06 28.W.m 28.024.640.03 1.03 

USO MITCHELLS 8 BUTLEW FINANCL S. -A3N- IHN 31 .m.LYxI 31.498.670.07 1 ,'9 

USD NNIONAL AUSTWALIA BANK S. 86 T. ' FRN 06- 25.033.030 24.996.W4.75 0,89 

USD ROYAL BANK O+ SCOTLAND -1i4A- 1. !25 kRN W.ool.KC 59.978 740.20 ?, '4  

__.--- 

23.10.2008 

CB.12.20il 

2L 10.2MB 

1. c 7 . 7 m  

06-1707.2008 

01:1.20: 1 

06-15 17.2330 

15.06X1-, 

06-1c.oz.2008 
USD S IGM FIWNCE FRN 06-14.03.2038 75MM.m 74.966953.Fo 2.68 
USO SSlF NNADA PARTNERSHIP -1 CIA- FRN 06- 36 MX1.m 36.0.4 M)8,68 1.29 

U513 SWOBANK MOKiC4GE FFIN0501.02.nx17 103.030.0MI 99.988.217.M: 3.57 
U50 WELLS FARGO 8i CO FRN 0 6 1  2.01.201 1 65.Mx1.033 G5.MG.925.K 2.32 

19.02.Xl' 

Piandbriate 

USO ARE VALLEY MORIG4GtS -:A- H?N 0% U S . m O . 0 3  45co3.033,46 ',W 

USO FAR4MIR INVESTMENT CORFURATION -h- FRN 53.500.003 53.503.655,66 ',9! 

USO GFWUITE MASTER ISSUER 2035.7 A4 FRN 05- 15.MM.O 15.M8.866.65 0.54 

US3 GRAN I t M a l  t R  ISSUtR 2co5-2 A' FRN 05- 840,820 840.844,5e 0,W 

USO HOLMES FlNANClNG S. 'OACLkSS 4 A l -  FRN 5 2 . W . m  52.031.887.77 1,86 

USO METRIX FUNDING N. 1 4.3 FFN 05-7O.c2.X19 '3.050.Mx1 13.071.648.78 0,47 
USU ML IHlX SKUHITIES (reg. -S-) 1X -N- FRN 06- 30.033.033 3c.030.033.CC 1,07 

USD PARAGON MOKlGnGtS N. 13 FRN W- 25.ocO.033 25.033.033.[x: 0,89 

70.(39.7M 

0 6 - 2 1 . 1 2 . m  

21:2.205.: 

20.06 2030 

06-15.c7.2040 

20.11.2018 

15 n. mw 

F'fadbiieie 235.456.897.85 8.41 
übsannotiah I an cinsrn gsregalfG?hkt gehandeltr weripspiere: 

i.336.473.374.22 47.?2 Anleihen 

-ldma'Mn*rumy?e.A< 
USO AMSTEL EURO FUNDING :8.04.2M17 50.033.033 49.237.796.M 1.76 
USO BANK OF NEW 2-0 &.C3.2M7 5o.cüi.m 49.539.488.0 1 , n  
USD BCP FIWNCE BANK 15 06.2037 103.MM.Ow 97.645 714,M 3.19 
USU WCM 06.cfi.m 1M.033.0MI 91.792.295.03 3.49 
USO CO-OPFWTIVE BANK :6.07.XyIi 10.coO.Mxi 99.353.432.03 3,55 

1M.aXi.OW 99.821.469.03 3.56 USO DZ BANK INlERNATlONkL 1501.2M7 
USO 118 M T L  m.01.2M17 1M.MM.W 99.994.973.0 3.56 

lO.Mx1.Mx) 99.883.14'7.03 3,57 USO 
U50 IFmU BANK IRELAND 29.0'.2037 8o.MM.MM 79 6a5.4'9,RO 7,85 
USO IRSH LIFE 8 PERhi4NENi 01.02.MO7 70.MM.W 69.702.3'9,40 9,4P 

llB M T A L  ' 1 .C1.2037 

USO MACWARE WK09.07.2M17 '03.m.m 97.18-.943.03 3.47 
usu ORMOND awy FUNDING FFN oGo7.m.m ~0.m.m 79.983.935.20 2.86 
USU POSEIDON FUNDING 08.01 X ü 7  so.Mx1.030 49.963 186.50 1.78 
USO SANUVlK HNANCE 77.07.ZQT 103.033.030 99.'93.427.03 3,54 
USO SILVERTOWER FUNDING - 8 0 1 . m  50 m.DX 49.890 124.50 1,78 
USO SOUTAE FUNDlNG 1601.2037 75 c03.M 74.@'/?56,75 2.67 
USO UNlCREOlTO ITALIANO :0,07,nK)7 W.MM.MX1 48.591 814.03 1.74 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen 
Mogliche Differenzen im Prozentsab des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen 
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Tiitiakeitsberlcht 

Der Leibins in Grossbritannien stand Anfang 2006 bei 4,50% und man ging 
davon aus, dass sich dieses Niveau auf absehbare Zeit nicht verändern würde. 
Im ersten Halbjahr war dies auch der Fall, jedoch verbesserte sich die Konjunktur 
sukzessive und expandierte uber weite Strecken des Jahres oberhalb ihres 
Trendwachstums. Die Inflationsrate beschleunigte sich auf 2,7%, und auch bei 
Wohnimmobilien zogen die Preise und die Umsatze an. Die MarMteilnehmer 
kamen daraufhin .war zunehmend zu der Einschähung, dass der nächste Schritt 
beim Zins nach oben führen würde, waren dann aber doch überrascht, als er 
bereits im August auf 4.75% erhöht wurde. Im November erfolgte ein weiterer 
Zinsschritt auf 540, da die Vertreter der Zentralbank befurchteten, dass sich die 
Inflation in hoheren Lohnabschlüssen fur das Jahr 2007 niederschlagen könnte. 

Die KapitalmarMrenditen zogen vor diesem Hintergrund über das gesamte 
Laufzeitenspektrum an, insbesondere in der zwe!ien Jahreshälfte. Wir gehen von 
einem weiteren Zinsanstieg auf 5,25% aus, der allerdings die Spitze markieren 
sollte. da das Wachstum in Grossbritannien und in anderen Landern an Dynamik 
verliert. Der Markt hat bereits eine Spibe von 5,25% bis 5 5 %  eskomptiert. 
weshalb wir unlangst die höheren Renditen nutzten, um die gewichtete 
durchschnittliche Restlaufzeit der Fondsanlagen zu erhöhen. 

Technische Daten 

Der Fonds hielt 2006 an einem relativ hohen Anteil an Floating Rate Notes fest, 
was sich im Umfeld steigender Zinsen als vorteilhaft erwies. Wir haben ferner die 
Diversifikation des Fonds erhöht, indem wir Asset-backed Securiies 
hinzunahmen, die einerserts eine relativ hohe Rendite bieten, aber andererseits 
aufgrund der unterlegten Wertpapiere sehr hohe Ratings aufweisen. 

(Die Angaben und Renditen beziehen sich auf die abgelaufene Berichtsperiode 
und sind nicht massgebend für zukünftige Erträge.) 

Valoren EIN Verwaltungsgebühr Total Expense Ratio 

B - Thesaurierend GBP 21 8488 LU0049015760 0,7248 0,77% 

I - Thesamerend GBP 1058450 LU01 08940692 0.35% 0.42% 

Credit Cuisse Money Market Fund (Lux) C -I_: Der erste NIW wurde am 30.10.2006 gerechnet. 

F i r  den Zeitraum vom 01 . O i  ,2036 bis 31.12.2006 betrug die Portfolio Turnover Rate 139,09%. 

Fondsperiormance 

YTD Seit Auflegung 2005 2004 2003 

B - Thesaurierend GBP 3,97% / 4.16% 3,789~ 3,0790 

I - Thesaurierend GBP / 0,80% / / / 
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_. 
Nettoverrnögensaufstellung in GBP und Fondsentwicklung 
- _- __- - . - - 

31.12.2OO6 

Aktiva 

Wertpapierbectand zum Marher t  

Bankguthaben 

31 0.838.795,84 
12.2!35.524,15 

Forderunqen aus Ertraqen 1 202.61 1,64 

324.336.931.63 

Passiva 

Ruckstellungen fur Aufwendunqen 231.840.26 

231.840.26 

Nettovermogen 324.105.091.37 

Fondsentwicklung 31.12.2OO6 31.12.2005 31.12.2004 

Fondsverrnögen GBP 324.105.091.37 368.560.1 74,42 398.504.052.1 1 

Nettoinventarweri pro Anteil 
B - Thesaurierend GBP 4.296,07 4.132,07 3.966,93 
I - Thesaurierend GBP 1.007,95 / / 

I 

Anzahl der Anteile im Umlauf arn Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der 
GeschMtsjahres Geschäfisjahres ausgegebenen zurückgenommenen 

Anteile Anteile 

GBP 73,809,272 89,194,988 41.804,401 57,190,117 .- B - Thesaurierend 

I - Thesaurierend GBP 6.950.000 0,000 6.960,oOO 0,000 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
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- -  ... - ... - ...... 

31.12.2006 

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 368.560.1 74.42 

Erträge 

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 7.437.197,46 
Eankzinsen 300.538,54 
Andere Erträae 1.834.47 

7.739.570.47 

Aufwendungen 

Verwaltungsgebuhr 2.400.230,59 
Deptbank- und Depotgebuhr 83.628,50 
Verwaltungskosten 19.773,71 
Druck- und Veröffentlichungskosten 24.41 6,ll 
Kosten für Revision, Prufung. Rechtsberatung, Vertreter u.a. 9 544,31 
"Taxe d'abonnernent" 32.843,Ol 

Neitoertrige (-Verluste) 5.169.134,24 

Realisierter Gewinn (Verlust) 

Realisierter Nettogewinn I-Verlust) aus Wertoaoieren 8.281.022.27 

Realisierter Nettogewinn (-verlud) 13.450.958.51 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-Wertminderung) 

Veränderung des (der) nichtrealisierten Netiornehrwertec (-Wertminderung) aus Wertpapieren -425.372,04 
-425.372.04 

- 
-- 

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettovermögens gemäss Ertrags- und Auiwandsrtchnung 13.025.584.47 

Zeichnungen / Rucknahmen 

Zeichnungen 183 196.877,55 
Rucknahmen -240.677 545,07 

-57.480.66732 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 324.1 05.091.37 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestanaeil der Aufstellungen. 
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- .  Aufstellung des Wertpapierbestandes .. und anderer Nettoverrnögenswerte . --- 

Geographische Aufteilung 

USA 13.87 

Irland 12,23 

Deutschland 11,14 

Vereinigtes Konigreich 10.83 
Schweden 8,29 

Frankreich L% 
Auctralien 599 
Cayman-Inseln 5.38 

Jersey 4.59 

Schweiz 3.70 
Kanada ~ 3,08 
Spanien 3,05 

JaPan 2,38 
Neuseeland 2,16 

Niederlande 1,82 

~ 95,91 Total ~ I.Î  

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer 
Nettovermögenswerte 

4i a a  
Bmcrbmg Nettp 

Baschtalbung Anznhl I Norninsl (InGBPi varmapans 

Barsennotlcrtc / an elnern gei-iien HsrY gahsndalla Wattpaplan: Anlclhen 

Anleihan 

GBP BNZ M T I O W  BANK S. -W- FRN 05- 7.wO.003 6.997.900,OO 2 ' 6  
06.'C.2W8 

FGN 04-Y.E 2017 
GRP AUSTWALIA 0 NEW LMLAND BANKlNG GROUP 5.030.030 5.CW.298,a) 1.54 

GLiP BANK OF AMERCL. FRN C6i-02.02.2011 13.503.Oio '3503.275.81 4,'7 
GSP BANK OF NDVA SCOTIA S. 149 FRN 0% 10.D33.003 9,994.822.80 3,m 

GEP WSSE NATIONALE DtS CAISSES D'EPARGNE lC.030.030 '0.33o.CW.CO 3,m 

GBP CITIGSOUP S 36 FRN 06~0.c8.201: 2.030.030 1.999.499.12 0.62 
Ge? OEKAClANK OEUECHE GZ FRN M-22.C3.2037 5.oW.wO 5.m.466.65 : .54 

C7.C7.2D% 

ET OE PREV0"ANCE FRN 06-22 '2.2008 

GBP EPlC INDUSTRIOUS (reg. -5 1 C. A FRN 06- 7.m.m 7.mow.m 2.16 
ZO.M.ZO',L 

GBP GE W l T K  UK FUNDING CRN c6-.509.M08 13.003.030 12.998353.29 4.0' 
GBP HBOS lRtASUAY SEWICES FRN 05- 8.CW.003 7.999.949.04 2,47 

GBP METmWLITAN LlFE G L O M  FJYDING I FRN '5 W.m 14.996.739.15 4.63 

GSP MITCHELL? di EUlLtRS FINPNCE S. -AlN- FRN 3.500.003 3.499.96.19 1.08 

GBP WiSSX€TREASURvs '15 FRN05-3Co.XO8 !!lm.Mx) 12.00'.079.28 3,70 
GRP VAWALL FINANCE (w. 6) S. 1 C. -A- FRN 7.2'7.030 7.226.262,59 2,23 

14.03.2007 

oo-7L.M.701' 

06-1 5.'2.203C 

W-flRMWlfi 

Wirtschaftliche Aufteilung 

Banken und andere Kreditinstitute 47.67 

Ho!d!?~~nbFinaa~zqesellschaften 14,15 

Pfandbr-Institute und Refinanz.-Gec. (MBA,ABS) 1 1,46 

Versicherungsgesellschaften 1 1,32 
Länder und Zentralregierungen 4.59 

Dwerse Dienstleistungen 3.07 
Anlagefonds 2.57 
Gastgewerbe und Freizeiteinrichtungen 1.08 

Total 9 3 1  

118.214.872.75 35.48. 
_II-. Anlclhen 

PTandbric 

GBP METRIXFUNDING N. ' -Al- FRN ffi-lO.M.5W9 1.950.003 '.953,W5,93 0.w 
GRP PARAGON MC)KIWGtS S .  7 -A'B- FRN M- 2.'-3.440 2.1'5.832.0' 0.65 

GüP PERMANENT FINPNCING 8 -5A1 FRN 05- 2.CW.ocO 7.03.3614,16 0.62 

GBP M D W K  MOWGAGE C. 675 'RN 00- ' 2  m.My) 1 '.%,c34.&1 3.70 

GSP WiNDERMERE Vlll CMES (q -S-) -A2- FRN 06- 6.W.W 6.833.CO3.76 2.10 

15.05.2024 

1c.oEi.xL2 

I ' .Ol . rn  

mn, Vl* 
. 

24.869.986,70 7.67 

14S.OS4~~9.45 44.15 

Usndkiete 
Borsennotierk / an einem geregelten Marhtgahandane w e n p p i c r ~  
!!,!E? 
Geldrnaikhnstrumente 

GRP BCP FINANCE BANK 19.1C.5037 7.800 030 7.4S4.377.99 2,31 
14.Mx1.003 '3.96'.373,30 4.31 GBP 6kCM 73.0.7i1i7 

GBP WYA GERAL OE DEWSITOS 05.04.2007 1C.CW.CW 9.887.143,'O 3.05 
GBP W C 4 W A S S E I  SECURlTlSATlON 20.02.2007 10.033.003 9.939.6WT 3.06 
GBP WC4RAASSEI SECURlTlSATlON 22.02.2007 5.030.wO 4.964.8'9,M 1,53 
GBP DEUTSCHE BANK cd 4.935%/06- '7 .05 .~  6.203.wO 6.200.573,N 1 .91 
GRF' FORTIS WNüUE LUXEMBOURG 16.05.2037 6.wO.W 5.897.492.64 1.82 
GRP HROS TREWJR" SEWICES 3' .Ii: . L W 7  3m.m 3.488.166,w 1,m 
GBP HSH NOHOBANK 14 12.x137 10.030.003 9.512.Eö.20 293 
GEP IFoSH UFE L PERMNEKI 09 08.2037 10.030.030 9.691.324,S 7,W 
GRP IVORY FUNDING 19.0'm.nx17 6 1 W . m  6.wO.068.66 1,88 
GBP LE BADEN-WER1 1 tMBtffi 02 03 Mo7 BoW.Mx) 7.944.088,lG 2,45 
GBP M4COUARE BANK 05 M.2M7 5.ooC.030 4.976.746.55 1,M 
GRP MACüUbRE M N K  '2.UZ.ZCm 2.Mo.Mxl 1.988.745.44 0.61 

7.5oc.W 7.491.917.03 2,3: GRP NORDDEUWHE LB 17.Cl.MC7 
GBP NOHINCHUKIN 1~.m.2m7 8.MXI.003 7.7'6.361.92 238 
GBP ORMOND OUAY NNOING '6.m.!XO7 'C.003.030 9.938.!26.W 3.07 

8.500.003 8.30.959.87 2.57 GEP WSEIWN FUNDING '5.05.2037 
'0,003.CW 9.985.'92.W 3.07 G3P 

GEP SI GEORGE BANK 2 0 . 0 2 . m  7.500.oW 7.449 416.78 9, r l  
GSP SWEDISH HOUSING FIWNCE 05.04.2oc7 '5.ccO.Kü 14.831.037.30 4.59 

SILVER TOWER FUNDING 31.01 .2007 

Gemmeininstiumente 167.753.928.39 51.76 

310838.791.84 95.91 Total das Wenpnpltrkslandea 

Eankgrrthakn 12295524.15 379 

hindere Ncibcrmkqcnswere 970TT1.38 0.30 

FondsnrrnbOcn 324.105.081,37 lW,W 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen. 
Mögliche Differenzen im Prozentsab des Nettofondsverrnögens sind das Resultat von Rundungen. 
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