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Aktien- und
Anleihemarkte



Aktienmarkte im Geschaftsjahr

bis zum 31.12.2018

Politischer Gegenwind an
den internationalen
Aktienmarkten

International betrachtet ver-
zeichneten Aktien Uber die
zwoOlf Monate bis Ende Dezem-
ber 2018 insgesamt deutliche
Kursriickgange, auch wenn sich
auf regionaler Ebene ein diffe-
renziertes Bild ergab.

Dabei verlief die Entwicklung
der Aktienmarkte Uber den
gesamten Berichtszeitraum
gesehen zweigeteilt. Vor dem
Hintergrund eines robusten
globalen Wirtschaftswachstums
und eines Anstiegs der Unter-
nehmensgewinne konnten
Aktien zunachst spurbare
Kurszuwachse verbuchen.
Unterstutzend wirkte zudem die
Fortsetzung der expansiven
Geldpolitik seitens verschiede-
ner Notenbanken, beispielswei-
se der Europaischen Zentralbank
und der Bank of Japan. In den
USA hingegen setzte die US-
Notenbank Fed ihren Kurs
allmahlicher Zinserhohungen
fort, indem sie den Leitzins in
der Berichtsperiode in mehreren
Schritten auf einen Korridor

von 2,25% — 2,50% p.a. herauf-
setzte.

Im weiteren Verlauf des Betrach-
tungszeitraums erhielten die
Borsen vor allem von politischer
Seite zunehmend Gegenwind.
Far Unsicherheit an den Mark-
ten sorgten insbesondere
Beflirchtungen eines sich
international ausweitenden
Handelskonflikts der USA mit
China bzw. Europa. Dies galt
auch fur den schleppenden
Verlauf der Verhandlungen
zwischen GroRbritannien und
der Europaischen Union Uber
einen Austritt (,,Brexit”) des

Vereinigten Konigreichs aus
dem europaischen Staatenver-
bund und eine Debatte tber den
italienischen Haushalt. Belastet
wurde die Entwicklung an den
Aktienmarkten zudem durch die
gegen Ende des Berichtszeit-
raums zunehmenden Sorgen
einer sich abschwachenden
Wirtschaftsdynamik.

Uber das gesamte Kalenderjahr
bis Ende Dezember 2018 be-
trachtet verbuchten die Aktien-
markte global — gemessen am
MSCI World - einen Ruckgang
von 8,9% in US-Dollar (-4,6% in
Euro).

Europaische Aktienmarkte
mit unterdurchschnittlicher
Performance

Europaische Aktien entwickelten
sich Uber das abgelaufene
Geschaftsjahr mit einem Wert-
rickgang von 10,4% auf Euro-
Basis — gemessen am MSCI
Europe-Index — im internationa-
len Vergleich unterdurchschnitt-
lich.

Zwar erwies sich in Europa die
konjunkturelle Entwicklung
zunachst als weiterhin stabil
und die Europaische Zentral-
bank hielt an ihrem lockeren
geldpolitischen Kurs fest,
allerdings lasteten auch politi-
sche Risiken spurbar auf den
europaischen Aktienmarkten.
Insbesondere exportabhangige-
re Branchen und Volkswirtschaf-
ten bekamen die Auswirkungen
der Handelsspannungen mit den
USA und damit einhergehend
die Angst vor moglichen Straf-
zOllen zu splren. AulRerdem
ergaben sich aus den Unsicher-
heiten Uber die Details und
Konsequenzen des drohenden
Austritts GroRbritanniens aus
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der Europaischen Union ebenso
Belastungen fur die Aktienkurse,
wie aus dem Machtkampf
zwischen der neuen italieni-
schen Regierung und der
EU-Kommission in Brissel. Die
Sorge um einen der groften
europaischen Schuldner lastete
nicht nur auf den Anleihemark-
ten, sondern reflektierte sich
auch in den Aktienkursen
speziell in der Eurozone.

Die stark exportabhangige
deutsche Wirtschaft und damit
auch die Aktienkurse deutscher
Unternehmen wurden nicht nur
durch die seitens des US-Prasi-
denten Trump in Aussicht
gestellten Zolle, sondern auch
durch spezifische Probleme
einzelner Industrien belastet.
Der deutsche Aktienmarkt
verzeichnete vor diesem Hinter-
grund gemessen am DAX-Index
in der Berichtsperiode einen
Wertrickgang von 18,3% in
Landeswahrung.

In den USA deutliche Kurs-
ruckgange im 4. Quartal
US-Aktien nahmen eine Sonder-
rolle ein und wiesen zunachst
eine im Vergleich zu vielen
anderen Aktienmarkten Uber-



durchschnittliche Performance
auf. Beglinstigt wurde diese
Entwicklung durch eine weiter-
hin intakte wirtschaftliche
Dynamik in den Vereinigten
Staaten. Zudem entwickelte sich
auch der Arbeitsmarkt in den
USA solide. Dartiber hinaus
trugen Steuersenkungen und
deregulierende MalRnahmen zu
einer Verbesserung des Ge-
schaftsklimas bei. Die von
Prasident Trump eingeleitete
Steuerreform fuhrte sowohl zu
hoherer Kaufkraft bei der
amerikanischen Bevolkerung als
auch zu hoheren Unterneh-
mensgewinnen. Dies spiegelte
sich in einem Anstieg der
Aktienkurse wider. Viele Firmen
waren in der Lage, mit ihren
Geschaftsergebnissen die
Gewinnprognosen der Analysten
zu Ubertreffen und verliehen
dem Kursanstieg Uber Aktien-
ruckkaufe weiteren Auftrieb.

Die positive Stimmung wurde
allerdings im 4. Quartal 2018
spurbar gedampft. Ein bestim-
mender Faktor fur diese Ent-
wicklung waren die anhaltenden
Unsicherheiten im Zusammen-
hang mit den Handelsspannun-
gen zwischen den USA und
China und damit einhergehende
Sorgen einer Ausweitung zu
einem globalen Handelskonflikt.
Daruber hinaus belasteten
Unsicherheiten im Hinblick auf
den Zinsanstieg und die zukunf-
tige Geldpolitik der US-Noten-
bank Fed, ebenso wie Gewinn-
warnungen und darauf folgende
Kursriickgange von bedeuten-
den Technologieunternehmen.
Diese hatten zuvor noch we-
sentlich zu der Uberdurch-
schnittlichen Performance der
US-amerikanischen Aktienmark-
te beigetragen. Vor diesem

Hintergrund nahmen auch
Beflirchtungen hinsichtlich einer
Abschwachung der Wirtschafts-
dynamik zu. Uber den gesamten
Berichtszeitraum bis Ende
Dezember 2018 gesehen ver-
zeichneten US-Aktien gemessen
am S&P 500 einen Wertrlick-
gang von 5,2% auf US-Dollar-
Basis (-0,7% in Euro).

Ruckgang der Aktienkurse
in Japan

In Japan war nach der Wieder-
wahl des Premierministers Abe
die Zuversicht auf eine Verlange-
rung der lockeren Geldpolitik
und eines Voranschreitens der
Unternehmensreformen gestie-
gen. Zudem entwickelten sich
die Firmengewinne trotz einer
zeitweise spurbar starkeren
japanischen Wahrung solide.
Das Gewinnwachstum buf3te
allerdings im weiteren Verlauf
an Dynamik ein. Wesentliche
Belastungen ergaben sich dabei
aufgrund der Exportorientierung
der japanischen Wirtschaft aus
den Befurchtungen einer zuneh-
mend protektionistischeren
internationalen Handelspolitik
vor dem Hintergrund des
Handelskonflikts zwischen den
USA und China sowie zwischen
den USA und der Europaischen
Union. Japanische Aktien
verzeichneten gemessen am
TOPIX-Index Uber die gesamten
zwolf Monate gesehen einen
Wertruckgang von 15,6% in
Landeswahrung (-9,8% in Euro).

Volatile Kursentwicklung in
China und anderen
Schwellenlandern

Aktien der Schwellenlander
konnten sich den Kursriickgan-
gen an den internationalen
Aktienmarkten nicht entziehen.
Der MSCI Emerging Markets-
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Index wertete im Berichtszeit-
raum in US-Dollar um 14,5% ab
(-10,5% in Euro). Wesentliche
Belastungsfaktoren waren die
Sorgen hinsichtlich global
eskalierender Handelskonflikte
und Beflrchtungen einer
nachlassenden Konjunkturdyna-
mik. So schwachte sich bei-
spielsweise das Wirtschafts-
wachstum in China deutlich ab.
Daruber hinaus rickten die
Probleme einiger fragilerer
Lander mit steigenden Zinsen in
den USA und einer Aufwertung
des US-Dollar starker in den
Fokus. Ein starker Rickgang des
Olpreises in den letzten Mona-
ten des Berichtszeitraums
lastete zudem auf den Aktien-
markten olexportierender
Lander. Brasilianische Aktien
verzeichneten hingegen eine im
internationalen Vergleich uber-
durchschnittliche Kursentwick-
lung. Viele Investoren verbanden
mit einem Regierungswechsel in
dem lateinamerikanischen Land
die Hoffnung auf wirtschafts-
freundliche Reformen.



Anleihemarkte im Geschaftsjahr

bis zum 31.12.2018

Schwieriges Marktumfeld
Die internationalen Anleihe-
markte entwickelten sich im
Geschaftsjahr 2018 unter-
schiedlich und phasenweise
sehr volatil. Dabei machte sich
bei den Investoren zunehmend
Nervositat breit, was in steigen-
den Risikopramien zum Aus-
druck kam. Grund hierfur waren
Turbulenzen auf der weltpoli-
tischen Buhne, die die politi-
schen Risiken erhohten. Dazu
zahlten unter anderem populis-
tische Stromungen nicht nur

in den USA und Europa, auch
in den Emerging Markets, wie
zuletzt in Brasilien und Mexiko,
wo Populisten in die Regie-
rungen gewahlt wurden. Der
eskalierende Handelskonflikt
zwischen den USA einerseits
sowie Europa und China ande-
rerseits tat sein Ubriges. Zudem
ging Italien im Rahmen seiner
Haushaltspolitik auf Konfronta-
tionskurs zur Europaischen Uni-
on (EU). Dartiber hinaus verun-
sicherte weiterhin der drohende
Brexit die Marktteilnehmer,
insbesondere dahingehend, ob
der mogliche Austritt des Ver-
einigten Konigreiches aus der
EU geordnet oder — ohne ein
Ubereinkommen — ungeordnet
vollzogen wird. Im Gegensatz
zu den politischen Unsicher-
heiten standen die bislang eher
zuversichtlichen, konventionel-
len Wirtschaftsindikatoren. So
expandierte die Weltwirtschaft
kraftig, wenngleich sich deren
Wachstum im Laufe der zwei-
ten Jahreshalfte 2018 etwas
verlangsamte. Die Geldpolitik
war historisch gesehen immer
noch sehr locker, trotz der welt-
weit sehr hohen Verschuldung
und der Zinserhohungen der
US-Notenbank.

Entwicklung der Leitzinsen in den USA und im Euroraum
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Zinswende nach Rekordtiefs
bei Anleiherenditen?

Im Berichtszeitraum kam es an
den Anleihemarkten — wenn
auch uneinheitlich und unter-
schiedlich stark ausgepragt —
unter Schwankungen zu stei-
genden Renditen auf teilweise
immer noch sehr niedrigem
Niveau, begleitet von nachge-
benden Kursen. Dabei konnten
sich die Zinsen vor allem in den
USA weiter von ihren histori-
schen Tiefs |0sen. Gleichzeitig
wurde die Zentralbankdivergenz
zwischen den USA und dem
Euroraum immer deutlicher. An-
gesichts des Wirtschaftsbooms
in den USA hob die US-Noten-
bank Fed im Berichtszeitraum
den Leitzins in vier Schritten
weiter um einen Prozentpunkt
auf einen Korridor von 2,25% —
2,50% p.a. an. Die Europaische
Zentralbank (EZB) hingegen
hielt an ihrer Nullzinspolitik fest
und die Bank of Japan belief3
ihren Leitzins bei -0,10% p. a.
Die Fed begrundete ihre Zinser-
hohungen mit der Wachstums-
beschleunigung und der Voll-
beschaftigung am Arbeitsmarkt
in den USA. Zinserhohungen
ermoglichten der US-Notenbank
einer Uberhitzung der US-Wirt-
schaft vorzubeugen, die durch
die prozyklische expansive
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Fiskalpolitik des US-Prasidenten
Donald Trump in Form von
Steuererleichterungen und einer
Erhohung der Staatsausgaben
noch befeuert wurde. Vor die-
sem Hintergrund verzeichneten
die US-Bondmarkte einen spur-
baren Renditeanstieg, der mit
merklichen Kursermaf3igungen
einherging. Per saldo stiegen
die Renditen zehnjahriger US-
Staatsanleihen auf Jahressicht
von 2,4% p.a. auf 3,1% p.a.

Diese Entwicklung in den USA
hatte auf den Euroraum jedoch
nur phasenweise und partiell,
insgesamt aber kaum einen
zinstreibenden Effekt auf Staats-
anleihen aus den europaischen
Kernmarkten wie beispielsweise
Deutschland und Frankreich.
So gaben zehnjahrige deutsche
Bundesanleihen im Jahresver-
lauf 2018 unter Schwankungen
per saldo sogar von 0,42% p.a.
auf 0,25% p. a. nach. Vielmehr
standen die Anleihemarkte

der Eurolander — insbeson-

dere ab dem zweiten Quartal
2018 — unter dem Einfluss der
politischen und wirtschaftlichen
Entwicklung in der Eurozone,
vor allem in den Landern mit
hoher Verschuldung und nied-
rigem Wirtschaftswachstum.

In den Monaten Mai und Juni



2018 trubten Beflirchtungen der
Marktteilnehmer die Stimmung
an den Finanzmarkten dahin-
gehend ein, dass Italien — neben
seiner hohen Staatsverschul-
dung - auf Konfrontationskurs
mit der Europaischen Union
gehen oder sich sogar vom
Euro verabschieden konnte.
Dies liel3 die Kurse italienischer
Staatsanleihen formlich ein-
brechen, wovon diese Zinstitel
sich in der Folgezeit bis zum
Jahresende 2018 kaum erholen
konnten. Begleitet wurde dies
von einem deutlichen Rendi-
tesprung zehnjahriger italieni-
scher Staatsanleihen, die nach
ihrem Renditetief zum Jahres-
ende 2017 (1,95% p.a.) voru-
bergehend im Oktober 2018 auf
3,70% p.a. stiegen und zuletzt
bei 2,77% p.a. rentierten.

Angesichts des im Berichtszeit-
raum immer noch weitgehend
vorherrschenden Niedrigzins-
umfelds boten nur riskantere
Zinspapiere wie beispielswei-

se Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, Hochzinsan-
leihen (High Yield Bonds) sowie
Schwellenlanderanleihen (Emer-
ging Market Bonds) Chancen auf
eine nennenswerte Verzinsung.
Allerdings kam es zu merklichen
Kurseinbuf3en an den Kredit-
markten, begleitet von einer
Ausweitung der Risikopramien
und damit auch zu einem An-
stieg der Renditen bei Corporate
Bonds (Unternehmensanleihen).
Davon waren insbesondere
Emissionen mit einem schlechte-
ren Rating als Investment-Grade
(BBB- und besser der fihrenden
Ratingagenturen) betroffen. Zu
den Kursbelastungen trugen
mafgeblich die zunehmenden

Anleiherenditen von ihren historischen Tiefstanden zwischenzeitlich etwas gelost

Renditen zehnjahriger Staatsanleihen
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Handelsspannungen, aber auch
die Auseinandersetzungen uber
die Haushaltspolitik Italiens
sowie der drohende Brexit bei.
Die Emerging Markets schwa-
chelten ebenfalls — wenn auch
unterschiedlich stark ausge-
pragt — und gerieten im Laufe
des Jahres 2018 zunehmend
unter Druck. Griinde hierfiir wa-
ren — neben landesspezifischen
Risiken und aufkommenden
Handelskonflikten — der Zinsan-
stieg in den USA, wodurch die
Attraktivitat von Anleihen aus
Schwellenlandern teils merklich
sank. Dies hatte zum Teil spurba-
re Kapitalabflisse insbesondere
aus krisenbehafteten Schwellen-
landern zur Folge, beispielsweise
aus der Turkei und aus Argenti-
nien.

US-Dollar erholt

Die Kursentwicklung an den
Wahrungsmarkten verlief im
zuruickliegenden Geschaftsjahr
2018 phasenweise sehr volatil.
Der US-Dollar (USD), der seine
Schwachephase noch bis ins
erste Quartal 2018 fortsetzte,
konnte sich in der Folgezeit bis
Ende Dezember 2018 spurbar
erholen. Per saldo wertete der
.Greenback” gegenliber dem
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Euro auf Jahressicht um 4,7%
auf. Grunde hierfir waren der
Zinsanstieg und das kraftige
Wirtschaftswachstum in den
USA. Unter Druck gerieten im
Berichtszeitraum vor allem die
Lokalwahrungen einiger Emer-
ging Markets, die mit grof3eren
Kapitalabflissen zu kampfen
hatten. MaRgeblich daftr war
unter anderem ein in Relation
zur Wirtschaftsleistung extrem
hoher Verschuldungsgrad. So
verlor die Indische Rupie gegen-
uber dem US-Dollar um 8,5% an
Wert (-4,2 auf Euro-Basis). Die
Turkische Lira wertete aufgrund
der massiven Auslandsverschul-
dung und des hohen Handels-
defizits der Turkei sowie poli-
tischer Spannungen per saldo
deutlich ab (-28,2% gegenuber
USD, -24,8% auf Euro-Basis).
Der Russische Rubel gab - trotz
der im Vergleich zu anderen
Emerging Markets niedrigen
Auslandsverschuldung und soli-
der Staatsfinanzen — gegenliber
dem Euro um 13,5% spurbar
nach (-17,3% auf USD-Basis).
Hierzu trugen insbesondere die
in den USA diskutierten ver-
scharften Sanktionen gegenuber
Russland bei.



Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d’'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Rucknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2018
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts und
Verwaltungsreglements sowie
des Dokuments , Wesentliche
Anlegerinformationen” und der
Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Ridcknahmepreise

Die jeweils guiltigen Ausgabe-
und Ricknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fir die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Dartber hinaus werden
die Ausgabe- und Rucknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu 8 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fur Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach & 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,,.STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geduf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Zum 31. August 2018 wurden die folgenden Gesellschaften umfirmiert:

Deutsche Asset Management Investment GmbH in DWS Investment GmbH
Deutsche Asset Management International GmbH in DWS International GmbH
DWS Holding & Service GmbH in DWS Beteiligungs GmbH

Im Rahmen der auf3erordentlichen Generalversammlung vom 11. September 2018 der Deutsche Asset Management S.A.
wurde eine Anderung des Namens der Gesellschaft in DWS Investment S.A. mit Wirkung zum 1. Januar 2019 beschlossen.
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Deutsche Institutional Money plus

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der fur institutionelle Anleger
konzipierte Teilfonds Deutsche
Institutional Money plus strebt
die Erwirtschaftung einer Ren-
dite in Euro an, die sich an der
Entwicklung des Vergleichs-
malfdstabs (1M EUR LIBID +
5bp) orientiert. Um dies zu er-
reichen, investiert der Teilfonds
in auf Euro lautende oder gegen
Euro abgesicherte Staats- und
Unternehmensanleihen mit
kurzen Restlaufzeiten.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von immer noch
sehr niedrigen Zinsen sowie
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Trotz dieses
Umstands blieb dank mode-
rater Inflation ein Zinsanstieg
im Euroraum aus. Gleichwohl
stiegen die Zinsen zumindest
in den USA weiter an. Gepragt
wurde diese Entwicklung an
den Markten von einem ver-
starkten Interesse der Inves-
toren auf deren Suche nach
Investitionsmaoglichkeiten fur
Liquiditat in einem Umfeld, das
weiterhin durch die ausgiebige
Geldversorgung der Zentralban-
ken in den Industriestaaten ge-
kennzeichnet war. Vor diesem
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds Deutsche Institutional
Money plus im Geschaftsjahr
2018 einen Wertriickgang von

DEUTSCHE INSTITUTIONAL MONEY PLUS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

100,4
100,2

100,0
99,8
99,6
99,4
99,2
99,0

12/13* 1214 12/15
Il Deutsche Institutional Money plus (Anteilklasse IC)

12/16 12/17 12/18

*12/2013 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anteilklasse

Stand: 31.12.2018

Klasse IC
Klasse ID BA
1M EUR LIBID + 5bp

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

LU0099730524
LU0787086031

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

0,5% je Anteil (Anteilklasse

IC, nach BVI-Methode). Damit
lag der Teilfonds gleichauf mit
seiner VergleichsgroRe 1M EUR
LIBID +5bp (-0,5%, jeweils in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Anlageschwerpunkt des
Deutsche Institutional Money
plus lag im Geschaftsjahr 2018
weiterhin auf variabel verzinsli-
chen Anleihen (Floating Rate
Notes), deren Kupons in der

3 Jahre 5 Jahre
-0,5% -0,8% -0,7%
-0,5% -0,8% -0,7%
-0,5% -1,4% -1,5%

Stand: 31.12.2018

Regel alle drei bis sechs Mona-
te an den aktuellen Marktzins
angepasst werden. Bei seinen
Engagements favorisierte das
Management Emissionen von
Finanzdienstleistern. Staats-
und Unternehmensanleihen
rundeten das Portefeuille ab.
Die im Bestand gehaltenen
Papiere wiesen Ende Dezember
2018 ein Rating von BBB- und
besser (Investment Grade) der
fuhrenden Ratingagenturen
auf. Der Teilfonds bewegte sich



in einem Laufzeitsegment des
Euro-Wahrungsraums, das im
Berichtszeitraum durch Nega-
tivzinsen beeintrachtigt war.
Mafdgeblich dafur war nach

wie vor die extrem lockere
Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank (EZB), die den
Leitzins weiterhin bei 0,0% p. a.
beibehielt, um einer schwachen
Inflation entgegenzuwirken.
Zudem lag der Einlagensatz fur
Banken bei der EZB wahrend
des Berichtszeitraums weiterhin
bei -0,40% p. a. Dies erklart un-
ter anderem auch das Anlage-
ergebnis des Teilfonds, der sich
im Berichtszeitraum ahnlich wie
seine Vergleichsgrolie entwi-
ckelt hatte.

Ende Dezember 2018 belief sich
die Duration (durchschnittliche
Zinsbindungsdauer) der Teil-
fondsanlagen auf einen Monat.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL MONEY PLUS
Anlagestruktur

Anleihen* I G0, 1
Investmentfonds 10,2
Bankguthaben u. Sonstiges I 39,7

0 10 20 30 40 50 60 70
Stand: 31.12.2018

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit

der Vermdégensaufstellung entstanden sein.



Deutsche Institutional USD Money plus

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der fur institutionelle Anleger
konzipierte Teilfonds Deutsche
Institutional USD Money plus
strebt die Erwirtschaftung einer
Rendite in US-Dollar an, die
sich an der Entwicklung des
Vergleichsmalstabs (1M USD
LIBID + 5bp) orientiert. Um
dies zu erreichen, investiert

der Teilfonds in auf US-Dollar
lautende oder gegen US-Dollar
abgesicherte Staats- und
Unternehmensanleihen. Die
durchschnittliche Zinsbindung
des Teilfonds liegt bei maximal
zwolf Monaten.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von immer
noch niedrigen Zinsen sowie
Schwankungen an den Kapi-
talmarkten gepragt. Wahrend
in den USA die US-Notenbank
(Fed) den Leitzins in vier Schrit-
ten weiter um einen Prozent-
punkt auf einen Korridor von
2,25% - 2,50% p.a. anhob, hielt
die Europaische Zentralbank an
ihrer sehr lockeren Geldpolitik
fest. Vor diesem Hintergrund
erzielte der Teilfonds Deutsche
Institutional USD Money plus
einen Wertzuwachs von 2,0% je
Anteil (nach BVI-Methode). Da-
mit lag der Teilfonds gleichauf
mit seiner VergleichsgroRe 1M
USD LIBID +5bp (2,0%, jeweils
in US-Dollar).

DEUTSCHE INSTITUTIONAL USD MONEY PLUS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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102,1

101,4
100,7
100,0

12/13* 1214 12/15
Il Deutsche Institutional USD Money plus

12/16 1217 12/18

*12/2013 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2018

LU0146220040
1M USD LIBID + bbp

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Anlageschwerpunkt des
Deutsche Institutional USD
Money plus lag im Geschéfts-
jahr 2018 weiterhin auf variabel
verzinslichen Anleihen (Floating
Rate Notes), deren Kupons in
der Regel alle drei Monate an
den aktuellen Marktzins ange-
passt werden. Daneben legte
der Teilfonds auch in fest ver-
zinsliche Anleihen an.

3 Jahre 5 Jahre
2,0% 4,0% 4,5%
2,0% 3,4% 3,6%

Stand: 31.12.2018
Angaben auf USD-Basis

Hinsichtlich der Emittenten-
struktur bildeten kurzlaufen-
de Emissionen von Finanz-
dienstleistern (Financials) den
Schwerpunkt im Portfolio.
DarUber hinaus wurden Unter-
nehmensanleihen beigemischt.
Staatsgarantierte Zinspapiere
sowie Titel staatsnaher Emit-
tenten rundeten das Anla-
gespektrum ab. Bei seinen
Engagements bevorzugte das
Management in US-Dollar de-
nominierte Werte europaischer
Emittenten mit einem



Mindestrating von BBB- und
besser (Investment Grade) der
fihrenden Ratingagenturen.

Ende Dezember 2018 belief sich
die Duration (durchschnittliche
Zinsbindungsdauer) der Teil-
fondsanlagen auf zwei Monate;
die durchschnittliche Bruttoren-
dite lag auf einem Niveau von
2,6% p.a.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL USD MONEY PLUS
Anlagestruktur

Anleihen* I SO, 8
Bankguthaben u. Sonstiges Il 10,2
0 20 40 60 80 100

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens Stand: 31.12.2018
(* inkl. anteiliger Stlickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit

der Vermdgensaufstellung entstanden sein.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL USD MONEY PLUS

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AA I 58,4
A I 40,5

BBB 111

0 10 20 30 40 50 60 70
Hl Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens * Mittelwerte liberwiegend auf Basis der Ratings
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch
AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis

Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
cce Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.
Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

Stand: 31.12.2018

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Glite

fiihren. und
schlechter
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Deutsche Institutional Cash Plus

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der fir institutionelle Kunden
konzipierte Teilfonds Deutsche
Institutional Cash Plus ist ein
Rentenfonds, der die Erwirt-
schaftung einer Rendite in Euro
anstrebt, die sich an der Ent-
wicklung des Vergleichsmal’-
stabs TW EUR LIBID orientiert.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von immer noch
sehr niedrigen Zinsen sowie
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Trotz dieses
Umstands blieb dank modera-
ter Inflation ein starker Zinsan-
stieg aus. Gleichwohl stiegen
die Zinsen zumindest in den
USA weiter an. Gepragt wur-
de diese Entwicklung an den
Markten von einem verstarkten
Interesse der Investoren auf
deren Suche nach Investitions-
moglichkeiten fur Liquiditat, in
einem Umfeld weiterhin aus-
giebiger Geldversorgung der
Zentralbanken in den Indus-
triestaaten. Vor diesem Hin-
tergrund verzeichnete der
Teilfonds Deutsche Institutional
Cash Plus im Geschaftsjahr
2018 einen Wertriickgang von
0,5% (Anteilklasse IC, nach BVI-
Methode). Mit diesem Ergebnis
lag der Teilfonds allerdings vor
seiner VergleichsgroRe 1TW EUR
LIBID (-0,6%, jeweils in Euro).

DEUTSCHE INSTITUTIONAL CASH PLUS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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12/13* 12114 12/15 12/16 1217 12/18

Il Deutsche Institutional Cash Plus (Anteilklasse IC) *12/2013 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2018

Anteilklasse

Klasse IC
1W EUR LIBID

LU0193172185

3 Jahre 5 Jahre
-0,5% -0,6% -0,5%
-0,6% -1,6% -1,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Management richtete den
Anlagefokus im Geschaftsjahr
2018 weiterhin auf variabel
verzinsliche Anleihen (Floating
Rate Notes), deren Kupons in
der Regel alle drei bis sechs
Monate an den aktuellen Markt-
zins angepasst werden. Zudem
legte es in Zinspapiere mit
kurzer Restlaufzeit an. Bei
seinen Engagements bevor-
zugte das Management

Stand: 31.12.2018

Uberwiegend Emissionen von
Finanzdienstleistern und daru-
ber hinaus Unternehmensanlei-
hen. Die im Bestand gehaltenen
Titel wiesen zum Berichtsstich-
tag weitgehend ein Rating von
BBB- und besser (Investment
Grade) der fihrenden Rating-
agenturen auf. Der Teilfonds
bewegte sich in einem Lauf-
zeitsegment, das im Berichts-
zeitraum durch Negativzinsen
beeintrachtigt war. MalRgeblich
dafur war nach wie vor



die extrem lockere Geldpolitik
der Europaischen Zentralbank
(EZB), die den Leitzins weiter-
hin bei 0,0% p. a. beibehielt,
um einer schwachen Inflation
entgegenzuwirken. Zudem lag
der Einlagensatz flr Banken
wahrend des Berichtszeitraums
weiterhin bei -0,40% p. a. Dies
erklart unter anderem auch das
Anlageergebnis des Teilfonds,
der dank seiner Titelselektion
innerhalb seiner Investments in
kurzlaufenden Financials und
Unternehmensanleihen gegen-
Uber seiner Vergleichsgrol3e
etwas besser abschneiden
konnte.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL CASH PLUS
Anlagestruktur

Anleihen* I CS, 1
Bankguthaben u. Sonstiges I 11,9
0 20 40 60 80 100

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens Stand: 31.12.2018

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermogensaufstellung entstanden sein.



Deutsche Institutional Yield

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der fur institutionelle Kunden
konzipierte Teilfonds Deutsche
Institutional Yield zielt auf die
Erwirtschaftung einer Rendite
in Euro ab. Dazu investiert er in
auf Euro lautende bzw. gegen
diese Wahrung abgesicherte
verzinsliche Wertpapiere, Akti-
en und Investmentfondsanteile.
Derivate konnen zur Erreichung
des Anlageziels eingesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von immer noch
sehr niedrigen Zinsen sowie
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Trotz dieses
Umstands blieb dank mode-
rater Inflation ein Zinsanstieg
im Euroraum aus. Gleichwohl
stiegen die Zinsen zumindest
in den USA weiter an. Gepragt
wurde diese Entwicklung an
den Markten von einem ver-
starkten Interesse der Inves-
toren auf deren Suche nach
Investitionsmaoglichkeiten fir
Liquiditat, in einem Umfeld wei-
terhin ausgiebiger Geldversor-
gung der Zentralbanken in den
Industriestaaten. Vor diesem
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds Deutsche Institutional
Yield im Geschaftsjahr 2018
einen Wertrtickgang von 0,5%
je Anteil (nach BVI-Methode, in
Euro).

DEUTSCHE INSTITUTIONAL YIELD
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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12/13* 12/14 12/15

Il Deutsche Institutional Yield

12/16 12/17 12/18

*12/2013 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

LU0224902659

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Management richtete den
Anlagefokus im Geschaftsjahr
2018 weiterhin auf variabel
verzinsliche Anleihen (Floating
Rate Notes), deren Kupons in
der Regel alle drei bis sechs
Monate an den aktuellen Markt-
zins angepasst werden. Zudem
legte es in Zinspapiere mit kur-
zer Restlaufzeit an. Bei seinen
Engagements bevorzugte das
Management uberwiegend

Stand: 31.12.2018

5 Jahre

3 Jahre
-0,5% -0,7% -0,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Stand: 31.12.2018
Angaben auf Euro-Basis

Emissionen von Finanzdienst-
leistern und darlber hinaus
Unternehmensanleihen. Die

im Bestand gehaltenen Titel
wiesen zum Berichtsstichtag
ein Rating von BBB- und besser
(Investment Grade) der fuh-
renden Ratingagenturen auf.
Der Teilfonds bewegte sich in
einem Laufzeitsegment, das im
Berichtszeitraum durch Nega-
tivzinsen beeintrachtigt war.
MaRgeblich daflir war nach wie
vor die extrem lockere



Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank (EZB), die den
Leitzins weiterhin bei 0,0% p. a.
beibehielt, um einer schwachen
Inflation entgegenzuwirken.
Zudem lag der Einlagensatz fur
Banken wahrend des Berichts-
zeitraums weiterhin bei -0,40%
p. a. Dies erklart unter anderem
auch das Anlageergebnis des
Teilfonds.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL YIELD
Anlagestruktur

Anleihen* I 00,5
Bankguthaben u. Sonstiges I 9,5
0 20 40 60 80 100

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens Stand: 31.12.2018

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds Deutsche Institu-
tional Multi Asset Total Return
strebt unter Berlcksichtigung
der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmark-

te die Erwirtschaftung eines
mittel- bis langfristig positiven
Anlageergebnisses an. Um dies
zu erreichen, legt er global in
Aktien, Anleihen, Fonds und
Bankguthaben an. Daruber
hinaus kann bis zu 10% des
Teilfondsvermogens in Zertifika-
te und strukturierte Finanzpro-
dukte, die als Wertpapiere zu
qualifizieren sind, bzw. Fonds
aus dem Rohstoffbereich inves-
tiert werden. Der Teilfonds ist
bestrebt, das Anlageziel unter
Berucksichtigung und mit ak-
tiver Steuerung des Portfoliori-
sikos zu erreichen. Dieses wird
anhand des Value-at-Risk (VaR)
gemessen. Diese Kennzahl gibt
an, welchen moglichen Hochst-
verlust ein Portfolio mit einer
gegebenen Wahrscheinlichkeit
Uber einen gegebenen Zeitraum
verzeichnen kann.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum — trotz Zinsan-
stieg in den USA — immer noch
von sehr niedrigen Zinsen in
den Ubrigen Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt.

Neben der hohen Verschuldung
weltweit sowie der Unsicher-
heit hinsichtlich des zeitweise
beschleunigten Zinsanstiegs in
den USA ruckten unter ande-
rem auch geopolitische Themen
wie Nordkorea oder der Nahe
Osten in den Fokus der Markt-
teilnehmer. Das globale Wirt-
schaftswachstum zeigte sich

DEUTSCHE INSTITUTIONAL MULTI ASSET TOTAL RETURN

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Il Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

12/16 1217 12/18

*12/2013 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

LU0891000118

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

zum Jahresbeginn 2018 robust
und auf breiter Basis expansiv,
wenngleich sich das Tempo
zum Ende des Berichtszeit-
raums deutlich verlangsamte.
Vor diesem Hintergrund ver-
zeichnete der Teilfonds Deut-
sche Institutional Multi

Asset Total Return im Ge-
schaftsjahr 2018 einen Wert-
rickgang von 3,1% (nach BVI-
Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds engagierte sich
im Rahmen seiner Anlagepo-
litik Uber Zielfonds und den
Einsatz von Finanzderivaten

in Aktien und Anleihen. Das
Management investierte auf
der Rentenseite mit zuletzt rund
81% des Teilfondsvermogens
neben Titeln aus den Kernmark-
ten, wie z.B. Deutschland und
Frankreich, auch in Zinspa-

Stand: 31.12.2018

3 Jahre
-3,1% 1,0% 6,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

5 Jahre

Stand: 31.12.2018
Angaben auf Euro-Basis

piere aus der Euro-Peripherie,
insbesondere aus Italien und
Spanien. An den internationalen
Anleihemarkten kam es unter
Schwankungen zu — wenn auch
uneinheitlich und unterschied-
lich stark ausgepragt — stei-
genden Renditen auf teilweise
immer noch sehr niedrigem Ni-
veau, begleitet von nachgeben-
den Anleihekursen. Insbesonde-
re im vierten Quartal 2018 kam
es zu einem Kurseinbruch bei
Unternehmensanleihen, der mit
einer deutlichen Ausweitung
ihrer Risikopramien einher-
ging. Zu den Kursbelastungen
trugen maldgeblich die Ankun-
digungen des US-Prasidenten
Donald Trump bei, Zolle insbe-
sondere auf Waren aus Europa
und China erheben zu wollen.
Dies wiederrum liel® bei den
Marktteilnehmern Erwartungen
eskalierender Handelskonflikte
aufkommen. In den Monaten



Mai und Juni 2018 trubten
Befurchtungen der Marktteil-
nehmer die Stimmung an den
Finanzmarkten zudem dahin-
gehend ein, dass Italien — ne-
ben seiner hohen Staatsver-
schuldung — auf Konfrontati-
onskurs mit der Europaischen
Union gehen oder sich sogar
vom Euro verabschieden
konnte. Per saldo dampfte das
Rentenportfolio die Wertent-
wicklung des Teilfonds.

Innerhalb des Aktienporte-
feuilles war der Teilfonds im
Geschaftsjahr 2018 mit zuletzt
rund 13% des Teilfondsvermo-
gens Uber Zielfonds und dabei
vor allem Uber ETFs (borsenge-
handelte Indexfonds) in Aktien
investiert und grundsatzlich glo-
bal diversifiziert. Gleichwohl bil-
deten europaisch ausgerichtete
Aktienfonds den Anlageschwer-
punkt. Zudem wurden dem
Portfolio Zielfonds mit Fokus
auf die Regionen USA, Japan
und Emerging Markets beige-
mischt. Aufgrund des weltweit
robusten Wirtschaftswachs-
tums zu Jahresbeginn kam

es zu einem beschleunigten
Zinsanstieg in den USA, was zu
deutlichen Kursrickschlagen an
den globalen Aktienmarkten im
ersten Quartal 2018 fuhrte. In
den darauffolgenden Monaten
konnten sich die Aktienmarkte,
unter Schwankungen, wieder
erholen. Die US-Borse konnte
die europaischen Aktienmarkte
zunachst outperformen. Griinde
fur die bessere Entwicklung am
US-Aktienmarkt waren starker
steigende Unternehmensge-
winne und das robuste Wirt-
schaftswachstum in den USA,
beglinstigt durch Steuererleich-

DEUTSCHE INSTITUTIONAL MULTI ASSET TOTAL RETURN
Anlagestruktur

Anleihen* I 63,0
Investmentfonds I 27,0
Waren/Rohstoffe 11,3
Geldmarktfonds 11,3
Bankguthaben u. Sonstiges W 2,4
0 20 40 60 80

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermégens Stand: 31.12.2018

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermdgensaufstellung entstanden sein.

terungen und einer Erhohung
der Staatsausgaben. Im Laufe
des vierten Quartals 2018 kam
es jedoch u.a. aufgrund des
drohenden harten ,,Brexit” so-
wie einer sich weltweit verlang-
samenden Konjunkturdynamik
sowohl an den europaischen als
auch an den amerikanischen
Borsen zu starken Kursturbulen-
zen und grofderen Kursverlus-
ten, was auch das Aktienportfo-
lio des Teilfonds belastete.
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Deutsche Institutional Vario Yield

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der fir institutionelle Kunden
konzipierte Teilfonds Deutsche
Institutional Vario Yield zielt auf
die Erwirtschaftung einer Ren-
dite in Euro ab. Dazu investiert
er in auf Euro lautende bzw.
gegen diese Wahrung abge-
sicherte verzinsliche Wertpa-
piere, Aktien und Investment-
fondsanteile. Derivate konnen
zur Erreichung des Anlageziels
eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von immer noch
sehr niedrigen Zinsen sowie
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Trotz dieses
Umstands blieb dank mode-
rater Inflation ein Zinsanstieg
im Euroraum aus. Gleichwohl
stiegen die Zinsen zumindest
in den USA weiter an. Gepragt
wurde diese Entwicklung an
den Markten von einem ver-
starkten Interesse der Inves-
toren auf deren Suche nach
Investitionsmaoglichkeiten fir
Liquiditat, in einem Umfeld wei-
terhin ausgiebiger Geldversor-
gung der Zentralbanken in den
Industriestaaten. Vor diesem
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds Deutsche Institutional
Vario Yield im Geschaftsjahr
2018 einen Wertrtiickgang von
0,5% je Anteil (nach BVI-Metho-
de, in Euro).

DEUTSCHE INSTITUTIONAL VARIO YIELD
Wertentwicklung seit Auflegung

100,2

100,0

99,8

99,6
99,4
99,2
99,0

98,8
10.11.14* 12/15

Il Deutsche Institutional Vario Yield

12/16 12/17 12/18

* aufgelegt am 10.11.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2018

3 Jahre

seit Auflegung*

LU1120400566

* aufgelegt am 10.11.2014

-0,5% -0,8% -0,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Management richtete den
Anlagefokus im Geschaftsjahr
2018 weiterhin auf variabel
verzinsliche Anleihen (Floating
Rate Notes), deren Kupons in
der Regel alle drei bis sechs
Monate an den aktuellen Markt-
zins angepasst werden. Zudem
legte es in Zinspapiere mit
kurzer Restlaufzeit an. Bei sei-
nen Engagements bevorzugte
das Management Uberwiegend
Emissionen von Finanz-

Stand: 31.12.2018
Angaben auf Euro-Basis

dienstleistern und dartber
hinaus Unternehmensanleihen.
Die im Bestand gehaltenen Titel
wiesen zum Berichtsstichtag
ein Rating von BBB- und besser
(Investment Grade) der fuih-
renden Ratingagenturen auf.
Der Teilfonds bewegte sich in
einem Laufzeitsegment, das im
Berichtszeitraum durch Nega-
tivzinsen beeintrachtigt war.
Malfdgeblich dafur war nach wie
vor die extrem lockere Geldpo-
litik der Europaischen Zentral-
bank (EZB), die den Leitzins



weiterhin bei 0,0% p. a. beibe-
hielt, um einer schwachen Infla-
tion entgegenzuwirken. Zudem
lag der Einlagensatz flir Banken
wahrend des Berichtszeitraums
weiterhin bei -0,40% p. a. Dies
erklart unter anderem auch das
Anlageergebnis des Teilfonds.

DEUTSCHE INSTITUTIONAL VARIO YIELD
Anlagestruktur

Anleihen* I, 00,8
Bankguthaben u. Sonstiges I 9,2

0 20 40 60 80 100
Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermégens Stand: 31.12.2018

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermdogensaufstellung entstanden sein.

23






Vermogensaufstellungen
und Ertrags- und
Aufwandsrechnungen
zum Jahresabschluss



Jahresabschluss

Deutsche Institutional Money plus

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000
0,4840

0,1820
0,0850
1,8750
0,4890
0,1830
0,1890
0,1320
0,0620
0,1830
0,4090
0,1540
0,2500
0,1320
0,0880
0,1320

0,0000
1,6250

0,3320
0,0000
0,0690
0,3850
0,2340
0,0820
0,1840
2,9940
4,0000
0,4240
1,3750
0,0380
0,1900
0,1840
7,3750
0,2340
0,7850
0,0000
0,0000
0,0000
0,1720

0,1830

26

% 3M 15/15.05.20 MTN (XS1234366448). . . . .
% ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN
(XS1040422526). . ... ...
% ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN
(XS1344520728). ... ...
% American Honda Finance 15/11.03.19 CL.A
MTN (XS1288342147) . .. ...
% Bank of America 13/10.01.19 MTN
(XS1002977103). ... .o
% Bank of America 14/19.06.19 MTN
(XS1079726763). . ..o oo
% Bank of America 16/26.07.19 MTN
(XS1458405112). ... ...l
% Bank of Montreal 18/15.06.20 MTN
(XS1838936703). ... oo
% Bank of Nova Scotia 14/30.04.19 MTN
(XS1062126781). .. .. ..o
% Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN
(XS1166454915). ... ...
% Bank of Nova Scotia 18/03.04.20 MTN
(XS1800324441). . ... ...
% Banque Fédérative Crédit Mu. 14/20.03.19
MTN (XS1046498157) . .................
% Banque Fédérative Crédit Mu. 16/03.06.20
MTN (XS1426782170) . ... ...t
% Banque Fédérative Crédit Mu. 16/14.06.19
MTN (XS1879128215) . .................
% Barclays Bank 17/05.07.19 MTN
(XS1570778214). .. oo
% Barclays Bank 17/13.03.19 MTN
(XS1578083625). ... ...
% Barclays Bank 18/17.01.20 MTN
(XS1683852930). ... .o
% BASF 17/15.11.19 MTN (XS1718416586) . . .
% Berlin Hyp 14/29.01.19 E.82 IHS
(DEOOOBHY1547) ... ..o
% BMW Finance 16/15.07.19 MTN
(XS1363560548). ... oo
% BMW Finance 18/19.11.20 MTN
(XS1911663026). . ... ...
% BMW US Capital 15/18.03.19 MTN
(DEOOOATZBMO4) ..o
% BNP Paribas 14/11.03.19 MTN
(XS1043989794). ... ...................
% BNP Paribas 14/20.05.19 MTN
(XS1069282827). ... .o
% BNP Paribas 15/15.01.20 MTN
(XS1167154654). . ... ..................
% BNZ Int. Funding (London B.) 14/02.12.19
MTN (XS1145855646) . .................
% BP Capital Markets 12/18.02.19 MTN
(XSO0747744232). . ..o
% BPCE 11/11.02.19 (FR0010988428) . . .. ...
% BPCE 14/12.02.19 MTN (FR0011741909). . .
% BPCE 14/22.05.19 MTN (FR0011915321).. . .
% Bundesimmobiliengesellschaft 17/13.09.19
MTN (XS1681694003) . .................
% Canadian Imperial Bank Comm. 18/22.06.20
MTN (XS1843467702) . .................
% Canadian Imperial Bank of Commerce
18/13.11.19 MTN (XS1909119007) . . ... ...
% Citigroup 09/04.09.19 MTN (XS0443469316)
% Citigroup 14/11.11.19 MTN (XS1135549167)
% CLASS/BVV 05/08.06.20 S.173 MTN
(XS0220432347). ..o
% Coca-Cola 15/09.09.19 (XS1197832832) . . ..
% Coca-Cola 17/08.03.19 (XS1574667124) . . ..
% Cooperatieve Rabobank 15/29.05.20 MTN
(XS1239520494). ... ..o
% Cobperatieve Rabobank 17/01.02.19 MTN
(XS1659357164). . ... ...
% Cooperatieve Rabobank 17/24.10.19 MTN
(XS1705802574). ... oo

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

26540

24500

30000

11691

14000

8000

7000

30000

5000

13900

35000

25000

19600

20000

15000

25000

35000
26590

3200
19854
25000
10000
10000
25000
16322
23720
12800

3500
15000

4500
47200
25000
20000
30000
10000
14800
33100
33000

9991
30000

20000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

4000

14600

11691

14000

8000

7000

30000

5000

13900

35000

19600

20000

35000

3200
19854
25000
10000
10000
11688
16322
13820
12800

3500
15000

4500
20200
25000
20000

30000
10000

5000
8000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

100,0230
100,1210
100,0170
100,0390
100,0450
100,3080
100,1500
100,2980
100,1280
100,2480
100,2540
100,1210
100,2860
100,1810
100,1210
100,0290

100,0680
100,1290

100,1240
100,2340

99,4950
100,0300
100,1130
100,1750
100,1900
100,3090
100,4280
100,4530
100,0810
100,6120
100,1340
100,4800
100,2230
105,0300
100,2530

98,7100
100,0810
100,0430
100,2410
100,0410

100,3170

Kurswert
in
EUR

2307 233761,66

26546 104,20
24529 645,00
30005 100,00
11695 5569,49
14006 300,00

8024 640,00

7010500,00
30089 400,00

5006 400,00
13934 472,00
35088 900,00
25030 250,00
19656 056,00
20036 200,00
15018 150,00
25007 250,00

35023 800,00
26624 301,10

3203 968,00
19900 458,36
24873 750,00
10003 000,00
10011300,00
25043 750,00
16353011,80
23793 294,80
12854 784,00
3515 855,00
15012 150,00
4527 540,00
47263 248,00
25120 000,00
20 044 600,00
31509 000,00
10025 300,00
14609 080,00
33126811,00
33014 190,00
10016078,31
30012 300,00

20063 400,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

54,84

0,63
0,58
0,71
0,28
0,33
0,19
0,17
0,72
0,12
0,33
0,83
0,59
0,47
0,48
0,36
0,59

0,83
0,63

0,08
0,47
0,59
0,24
0,24
0,60
0,39
0,57
0,31
0,08
0,36
0,11
1,12
0,60
0,48
0,75
0,24
0,35
0,79
0,78
0,24
0,71

0,48



Deutsche Institutional Money plus

Wertpapierbezeichnung

0,1820
1,0000
4,7500
0,1320
1,3750
0,0830
0,2850
0,2820
0,2840
0,1820
0,0000
0,2840
0,0020
0,0340
0,1840
0,0320
0,7500
0,3830
0,1410
0,0000
0,0000
0,1350
0,2340
0,0000
0,0630
0,0940
0,1840
0,0840
0,2820
0,0830
0,3750
0,0220
0,0830
0,1350
0,0000
0,2900
0,1900
0,1900
0,1820
0,1820

0,2840

% Cooperatieve Rabobank 18/17.01.20 MTN
(XS1753787156). . ..o oo
% Credit Suisse (Guer. Br.) 14/12.03.19 MTN
PF (XS1044479373) . ... ...
% Credit Suisse (London Branch) 09/05.08.19
MTN (XS0444030646) . . ................
% Credit Suisse (London Branch) 14/16.10.19
MTN (XS1121919333) . .................
% Credit Suisse (London Branch) 14/29.11.19
MTN (XS1074053130) . . . ..o
% CW Bank of Australia 15/21.01.20 MTN
(XS1170317645). .. .. ...
% Daimler Canada Finance 17/11.09.19 MTN
(XS1679028479). ... ..o
% Daimler Canada Finance 18/16.01.20 MTN
(XS1750116920). . ... ..................
% Daimler International Finance 17/13.11.19
MTN (DEOOOATORXAT) . ................
% Daimler International Finance 18/09.04.20
MTN (DEOOOATOYTP6) . ...
% Deutsche Bank (London Br.) 23.04.19
(XS1883875863). ... ..
% Dexia Credit Local 17/07.03.19 MTN
(XS1575798860). . ..o
% DNB Bank 15/13.01.20 MTN
(XS1165750198). ... ...
% DNB Bank 15/17.08.20 MTN
(XS1275834395). . ..o
% DZ HYP 17/20.11.19 R.393 IHS MTN
(DEO0OA2GSMEQ) . .. ..o
% Euroclear Bank 18/10.07.20 MTN
(BEB305976068) ... ...,
% Goldman Sachs Group 16/10.05.19 MTN
(XS1362373570). ... ..o
% Goldman Sachs Group 16/29.04.19 MTN
(XS1402235060). . .. ..o
% Goldman Sachs Group 17/31.12.18 MTN
(XS1589406633). ... oo
% Henkel & Co. 15.03.19 (XS1840026121). . ..
% Henkel & Co. 23.04.19 (XS1840127663). . . .
% HSBC Bank 18/09.03.20 MTN
(XS1789496244). ... ... ..o
% HSBC France 156/27.11.19 MTN
(FRO013062684). .. ...,
% HSH Finanzfonds 14/17.06.19 IHS
(DEOOOATTQGTSE) oo
% HSH Nordbank 01/22.01.41 MTN
(XS0122667230). ... ...
% ING Bank 14/20.11.19 MTN (XS1143001102)
% ING Bank 18/02.09.19 MTN (XS1785831741)
% ING Bank 18/26.11.20 MTN (XS1914936999)
% JPMorgan Chase & Co. 14/07.05.19 MTN
(XS1064100115). ... ...
% LB Baden-Wirttemberg 01/22.01.41 S.14
MTN (XS0122594921) . .. ...............
% LB Baden-Wirttemberg 16/29.01.19 S.757
IHS MTN (XS1353555003). . ... ..........
% LB Baden-Wirttemberg 17/02.10.19 MTN
(DEOOOLBIDZX4). ..o
% LB Baden-Wirttemberg 17/09.08.19 IHS
MTN S.787 (DEOOOLB1DYL2) . ...........
% Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN
(XS1109333986). ... ..
% LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
14/14.02.19 MTN (FRO012315133) . .. ... ..
% Mercedes-Benz Australia/Pacific 18/23.03.20
MTN (XS1794352846) . .................
% National Australia Bank 14/25.03.19 MTN
(XS1048519836). . ..o oo
% National Australia Bank 18/27.03.20 MTN
(XS1799522468). . ... ..................
% National Bank of Canada 18/06.04.20 MTN
(XS1802463718). ..o oo
% National Bank of Canada 18/16.07.20 MTN
(XS1856926396). . ... ..................
% Nationwide Building Society 17/06.06.19
MTN (XS1626168626) ..................

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

30000
14850
23110
18520
20000
24784
25000
30000
15000
20000
30000
15000
30000
12 000
30000
10000
18600
30580
8100
9500
16500
38000
13100
26 000
12050
5000
35000
23500
5000
4783
26775
30000
25000
14284
3000
20000
5480
35000
35000
10500

12000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

30000
14850
23110
18520
20000

24784

30000
6700
20000

30000

5500

12000

10000
18600
30580

8100

9500
16500
38000
13100
26000

5000
35000
23500

5000

26775

11134
3000
20000
5480
35000
35000

10500

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,4360
100,2440
102,9140
100,2350
101,3790
100,1920
100,2000
100,2440
100,2670
100,2020
100,0408
100,1060
100,1410
100,2440
100,2640
100,2700
100,2700
100,1400
100,0000
100,0515
100,0810
100,2620
100,3390
100,0930

65,1380
100,2050
100,2200
100,2590
100,1520

78,6880
100,0370
100,0930
100,0180
100,1400
100,0100

99,8000
100,0940
100,3380
100,2410
100,3650

100,1220

Kurswert
in
EUR
30 130800,00
14 886 234,00
23783425,40
185663 522,00
20275800,00
24831585,28
25050 000,00
30073200,00
15040 050,00
20040 400,00
30012 240,00
15015900,00
30042 300,00
12029 280,00
30079200,00
10027 000,00
18650 220,00
30622812,00
8100 000,00
9504 892,50
16513 365,00
38099 560,00
13144 409,00
26024 180,00
7849129,00
5010250,00
35077 000,00
23560 865,00
5007 600,00
3763647,04
26784 906,75
30027 900,00
25004 500,00
14303 997,60
3000300,00
19960 000,00
5485151,20
35118300,00
35084 350,00
10538 325,00

12014 640,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,72
0,35
0,57
0,44
0,48
0,59
0,60
0,71
0,36
0,48
071
0,36
0,71
0,29
0,71
0,24
0,44
0,73
0,19

0,23
0,39

0,31
0,62
0,19
0,12
0,83
0,56
0,12
0,09
0,64
0,71
0,59
0,34
0,07
0,47
0,13
0,83
0,83
0,25

0,29

27



Deutsche Institutional Money plus

Wertpapierbezeichnung

0,0250
0,0000
0,1340
1,12560
0,0000

0,0000
0,1830

0,1120
0,1830

0,0000
0,7500

0,0830
0,3840
0,3090

0,0000
0,1820

0,1840
0,0890
1,8750
0,1590
0,2840
0,1840
0,1830
0,1820
0,1840
0,4350
0,6320
0,1820
0,0330
0,1840
0,1820
0,6340
0,0320

0,1840

% Norddt. Landesbank 15/31.01.19 MTN OPF
(XS1191428652). ... oo
% Nordea Bank 15/05.06.20 MTN
(XS1242968979). ... ...
% Nordea Bank 16/22.02.19 MTN
(XS1368469570). ... oo
% OP Yrityspankki 14/17.06.19 MTN
(XS1077588017). ... ..o
% OP Yrityspankki 15/11.03.20 MTN
(XS1199650638). ... ..o
% Pfizer 17/06.03.19 (XS1574156540) . ... ...
% QNB Finance 17/25.01.19 MTN
(XS1556193339). ... ...
% Royal Bank of Canada 15/06.08.20 MTN
(XS1272154565). . ..o
% Royal Bank of Canada 18/24.07.20 MTN
(XS1859424811). ... ...
% Sanofi 15/22.03.19 MTN (FR0012969012) . .
% Santander Consumer Finance 16/03.04.19
MTN (XS1385935769) . . . .............
% Santander Consumer Finance 18/08.02.20
MTN (XS1861336847) . .................
% Santander UK 14/13.08.19 MTN
(XS1098036939). . . . ..o
% Santander UK 14/22.05.19 MTN
(XS1070235004). ... ...
% SAP 18/10.12.20 (DEO0OA2TSTC2) .. ... ...
% SBAB Bank 16/05.04.19 MTN
(XS1390058722). ..o ovi e
% SBAB Bank 17/15.08.19 MTN
(XS1664220941). ... ...
% Shell International Finance 15/15.09.19 MTN
(XS1292468987). ... .o
% Skandin. Enskilda Banken 12/14.11.19 MTN
(XS0854425625). . ... ...
% Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20 MTN
(XS1291152624). ... .o
% Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20 MTN
(XS1419638215). . ... ...
% Standard Chartered Bank 17/23.08.19 MTN
(XS1669196906). . . . ..o
% Standard Chartered Bank 18/24.04.20 MTN
(XS1811358321). ... ...
% Svenska Handelsbanken 18/30.07.20 MTN
(XS1860992574). .. ..o
% Swedbank 15/18.08.20 MTN
(XS1277337678). ..o
% Swedbank 16/11.03.19 MTN
(XS1377258436). ... ..o
% Swedbank 17/10.01.20 MTN
(XS1548503173). . oo vveee e
% Toronto-Dominion Bank 18/13.07.20 MTN
(XS1856309270). ... ...
% Toyota Motor Finance (Netherlands)
18/27.04.20 MTN (XS1812086947) . . ... ...
% UBS (London Branch) 17/05.09.19 MTN
(XS1673620107). ... ...
% UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN
(XS1746116299). ... ...
% Vodafone Group 16/25.02.19 MTN
(XS1372838083). ...
% Volkswagen Financial Services 18/11.10.19
MTN (XS1806435324) . .................
% Westpac Banking 18/04.12.20 MTN
(XS1917808849). . ..o

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000
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% Bayerische Landesbank 19.02.19
(XS1914259525). ... ..o
% Bayerische Landesbank 20.05.19
(XS1914259798). . ... ..................
% Berlin Hyp 08.05.19 (XS$1908359109) . .. . . .
% BMW Finance 26.07.19 (XS1916294421) . ..

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand

25000

21000

25000

9000

8515
25000

20000

17000

26000
5500

10000

16000

11996

23575
27200

18000

20000

12300

4500

9045

23000

14200

25000

30000

8000

23200

10000

30000

32000

40000

27070

44413

27100

12720

25000

25000
22000
25000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

25000

6000

9000

8515

17000

26000
5500

10000
16 000
11996

23575
27200

18000

5000
4500
9045
7000
14200
25000
30000

8000

10000
30000

32000

27070
17000
27100

12720

25000

25000
22000
25000

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

Kurs

100,0230
100,1450
100,0480
100,6070

100,1260
100,0370

99,8700
100,3650

100,4990
100,0430

100,2090
100,1210
100,2160

100,0500
100,1350

100,1075
100,2410
100,2050
101,7820
100,4310
100,5660
100,1560
100,5090
100,3930
100,4460
100,1200
100,7860
100,4510
100,1240
100,2180
100,2560
100,0240

99,9990

100,3190

100,0521

100,1260
100,1067
100,1136

Kurswert

in

EUR
25005 750,00
21030450,00
25012 000,00

9054 630,00

8525728,90
25009 250,00

19974 000,00
17062 050,00

26 129740,00
5502 365,00

10020900,00
16019360,00
12021911,36

23586 787,50
27236 720,00

18019350,00
20048 200,00
12325215,00

4580190,00

9083 983,95
23130 180,00
14222 152,00
25127 250,00
30117 900,00

8035 680,00
23227840,00
10078 600,00
30 135300,00
32039 680,00
40087 200,00
27139299,20
44 423 659,12
27099729,00

12760576,80

217 663 332,50

25013 025,00

25031500,00
22023474,00
25028 400,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,59
0,50
0,59
0,22

0,20
0,59

0,47
0,41

0,62
0,13

0,24
0,38
0,29

0,56
0,65

0,43
0,48
0,29
0,11
0,22
0,55
0,34
0,60
0,72
0,19
0,55
0,24
0,72
0,76
0,95
0,65
1,06
0,64
0,30

5,17

0,59

0,59
0,562
0,59
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Wertpapierbezeichnung

0,0000 % Caterpillar International Finance 25.01.19
(XS1863371669). ... ooeeeee
0,0000 % DekaBank DGZ 06.05.19 (DEO00DKOTH24) .
0,0000 % DH Europe Finance 25.02.19
(XS1916003475). . . ..o
0,0000 % DXC Capital Funding 21.02.19
(XS1914915480). . ... ..................
0,0000 % Orange 11.03.19 (FR01263756792). . . ... ...
0,0000 % Veolia Environnement 17.01.19
(FRO125294571). .. ..o

Investmentanteile

G : I -
Grupp Invest eile

DWS Invest Global Short Duration FCH
(LU1189352500) (0,450%) .. ......................

Summe Wertpapiervermoégen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben. ...................... ... ... ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen

Japanische Yen . ... ... .. ... o
USDollar. ...

Termingeld

EUR - Guthaben (Norddeutsche Landesbank
-Girozentrale-, Hannover). . ........................
EUR - Guthaben (Credit Agricole Corporate and Invest-
ment Bank, Paris) ........ ... ... .. .. ... ..

o P . -
Ver

Zinsanspriche . ... ..
Sonstige Anspriiche . ........ ... o

q

der Vermo ande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............
Verbindlichkeiten aus Steuern. .. ...................
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................

Fondsvermogen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse IC ... ... ... .
Klasse IDBA . .......... ... ... .. ...

Umlaufende Anteile
Klasse IC . ... ..
Klasse IDBA . .......... . ...

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Stiick

EUR
EUR

JPY
usb

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Stiick
bzw. Whg.

EUR
EUR

Stiick
Stiick

Bestand

15000
30000

11500

20000
21000

23000

93504

658695 687,562
89965,41

4147 850,00
243674,57

670000 000,00

342000 000,00

2620533,25
5793,64

-309 961,33
-97371,29
-2317,45

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

15000
30000

11500

20000
21000

23000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%

%

%
%

%

EUR

Kurs

100,0237
100,1157

100,0527

100,0207
100,0702

100,0162

100,7900

100
100

100
100

100

100

100
100

100
100
100

Kurswert
in
EUR

15003 555,00
30034 710,00

11506 060,50

20004 140,00
21014742,00

23003 726,00

9424 285,70

9424 285,70

9424 285,70

2534 321379,86

1671031435,78

658 695 687,52
89955,41

32846,45
212946,40

670000 000,00

342000 000,00

2626 326,89

2620533,25
5793,64

4207979 142,53

-409 650,07

-309 961,33
-97 371,29
-2317,45

4207569 492,46

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

13942,94
13746,67

299633,590
2167,600

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,36
0,71

0,27

0,48
0,50

0,55

0,22

0,22

0,22

60,23

39,72

15,66
0,00

0,00
0,01

15,92
8,13

0,06

0,06
0,00

100,01
-0,01
-0,01

0,00
0,00

100,00
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enze fiir den po iellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
1,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. . ............. % 0,040
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,096
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 0,071

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der
ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M. iz)

per 28.12.2018
Japanische Yen....... ... ... ... JPY 126,280000 = EUR 1
USDollar....................... usb 1,144300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermoégenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Fondsvermdgen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, | ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick Kaufe Verkéufe Stuck Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere 0,0100 % Danske Bank 16/14.11.18 MTN
(XS1517306129) .. ... ..o EUR 28500 28500
Verzinsliche Wertpapiere 0,4340 % Dasnske Bank 17/24.05.19 MTN
: ) (XS1620181831) ... ... EUR 25000
0,0000 °/°?*F';$&“?"‘1982F7";E’7T°e 16/13.06.18 MTN EUR 6500 0,1690 % DekaBank DGZ 16/01.02.18 IHS MTN
-------------- XS1354256643) ... ................ EUR 28400
0,5190 % Bank of Nova Scotia 16/17.03.18 MTN 04230 % (DekaBank DGZ )16/15 06.18 A.139 IHS
(XS1380740487) ... ... ... EUR 6000 ' SR
0,0010 % Bank of Nova Scotia 16/22.03.18 MTN o MTN (X51433125009) . ... ... .. EUR 25000 25000
Xo1384270218) EUR 9500 0,0100 % DZ HYP 17/21.12.18 R.391 IHS MTN
----------------- DEOO0A2GSMAS) .. ............... EUR 15000 15000
0,0000 % Banque Féderative Credit Mu. 0,0000 % (FédératAcaiss.Desj)ard Québec
15/28.08.18 MTN (XS1281799681) .... EUR 25000 ' 16/19.01.18 MTN (XS1347607530) EUR 16800
0,0000 % Banque Fédérative Crédit Mu. o e N
o D0 BT nmREISTD fn o
3,7500 % BBVA Senior Finance 13/17.01.18 MTN ' R A o
g S S087270911 Ot EUR 9300 0,0000 % France 18/22.08.18 (FR0124909716) ... EUR 46000 46 000
22500 ‘B 0872702 w3}éé SR EVEEAERERE 0,0000 % France 18/26.09.18 (FR0124909732) . . . EUR 60000 60000
. © BeEé“ZSSf{‘g i EUR 15600 23600 0,0000 % France 18/28.11.18 (FR0125064818) . .. EUR 565000 55000
01710 % :3 i 53 kﬁw 6/’2'1' varemin 56 0,0000 % France 18/30.05.18 (FR0124747504) ... EUR 46000 46 000
. ° BeEé;?BS:rZOGS 0s- EUR 10000 10000 0,0000 % France 18/31.10.18 (FRO125064792) . .. EUR 50000 50 000
01100 % ‘Bemus ot we/Jéé Gie 0,0000 % France 21.11.18 (FRO124909757) . . . .. EUR 50000 50000
) b o1 9
(BEG284067194) ... ...\ EUR 21000 0,0000 % f;;gﬁifsgf7‘3137)mo'm'18 EUR 35000
0,0790 % BMW Finance 16/29.01.18 MTN 00000 % France BTF. 17140518
(XS1352958091) . .. oo EUR 25000 ' (FRO124584683) . ... . EUR 46000
0,0000 % BMW Finance 17/28.12.18 MTN 0,0000 % France BTF. 1780718
(XS1638160918) ... ... ............. EUR 24300 ' (FRO124423247) . .. .. EUR 50000
0,0000 % BMW US Capital 15/20.04.18 MTN 0,0000 % French Republic 18/12.12.16
(DEOOOATZZ002). . . . v oeee e EUR 4000 ' ° (Fﬁ?ﬁ%o%%z‘; S EUR 35000 35000
1,5000 % BNP Paribas 13/12.03.18 MTN 53750 % GE Capital European Funding
(XS0872705057) . .. ..o EUR 10332 10332 ' 08/16.01.18 MTN (XS0340180149) . ... EUR 3900
1,3750 % BNP Paribas 13/21.11.18 MTN 0,0630 % GE Capital European Funding
(X50933994807) ... ... ............. EUR 7370 25482 ' 15/21.01.20 MTN (XS1169331367) .... EUR 14400 19200
45600 % BPCE 08/22.02.18 (FR0010576454). ... EUR 10297 6,3750 % Goldman Sachs Group 08/02.05.18
3,7000 % BPCE 10/14.05.18 (FRO010877936).... EUR 6700 ' TN (XS0361975443) e EUR 2723 24545
0,3990 %BPCE 13/12.09.18 MTN A
. (FROOHSBEBOé) EUR 7700 7700 0,3300 % Goldman Sachs Group 15/11.09.18
o0 wbrcE g
(FROOTT496447) ... . ... EUR 156000 32500 ' o
XS1366026323) ... ... ... ... .. EUR 472
0,0000 % BPCE 16/05.02.18 MTN 02820 % L{SSBgGSOIdGr? 3)16/21 12,18 MTN v 03
(FROO13106614) . .. .o oveeeen . EUR 15500 ’ * e1539998198) CUR 24000
0,0000 % BPCE 16/14.03.18 MTN 18750 %ING Bank 13/27.02.18 MTN
(FROOT3134889) . .. ... .. ... EUR 80000 ' (XS0895722071) . - v ovveeeee EUR 14275 14275
0,2230 % Canadian Imperial Bank Comm. 01710 % ING Bank 16/19.02.18 MTN
16/03.06.18 MTN (XS$1427110876) .... EUR 10000 ' (XS1366184668) . . EUR 10000
1,0000 % Cassa Depositi e Prestiti O I mten Camani s Rl oty
20000 5y 25018 M (10005068850 ... ELR om0 O e NN S iotzaat) . EUR 20608 24602
. ° % JPM hase Bank 16/14.06.1
15/13.05.18 MTN (XS1232143310) .... EUR 7000 7000 0,0000 % ﬁATNO('fg?Al%;Bstzgg) 6/14.06.18 EUR 20000 32840
1,7500 % Citigroup 13/29.01.18 MTN 21250 % KBC Ifima 13/10.00.18 MTN
(XS0880285977) ... . ... EUR 5000 ' ° (x509%9365591 o EUR 12910 18960
0,5000 % Commerzbank 15/03.04.18 $.843 MTN 00190 %laB Postale 16/26.01.18 MTN
(DEOOOCZAOKNG) .. ... \veee.. EUR 10039 10039 0190 % (sRogqgﬁZyozséfe 16/29.01.1 EUR 19500
0,0000 % Codperatieve Rabobank 16/15.01.18 02710 % LB Baden-V\/"rttén.’\bé} § 16/12 0218 o
MTN (XS1345314956) .. ............ EUR 22670 ' ® 5758 IS M#N (><s13692347oén i EUR 10000
1,7500 % Credit Agricole (London Br.) 13/12.03.18 0.0000 % LB Baden-Wiirttemberg 16/14 03.1.8” .
MTN (XS0901338706) ... ........... EUR 25000 ' e
IHS (DEOOOLBOIM68) .. ............ EUR 1
4,2500 % Crédit Foncier de France 12/24.02.18 01710 % LBS}-:essOeorEThL?rs'\)nggi)16/19 01.18 v 0000
(FROOT1178938) ... ... ............ EUR 29147 ' s
06250 % Cret Suiece (London Brarch] a0 o 2B HS MIN DS1ag0d0737)...... EUR 25000
14/20.11.18 MTN (XS1140476604) . ... EUR 6720 26720 ' (XS0980066996) . . . . EUR 10000 12500
0,1220 % Credit Suisse (London Branch) 0,1790 % Lloyds Bank 15/0'9'1'6 '1 8 MTN """"
15/18.06.18 MTN (XS$1247516088) . ... EUR 5000 ' (XS1304487710) ... EUR 2500 31800
2,1250 % Daimler 12/27.06.18 MTN 01190 % Lioyds Bank 16/02.02.18 MTN
(DEOOOATPGQY7). . .o EUR 9000 ’ * Xe1353190314) EUR 20000
01550 % %&g&%%gi%i?;m MTN EUR 9400 36200 0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
------------------ 17/26.11.18 MTN (FR0013257599) . ... EUR 1102 1
0,0510 % Daimler Canada Finance 16/18.01.18 25000 % M/ 6 8B K 1(3/1 80%93185!\;?%' v 020 9030
MTN (DEOOOATBWXA3) . . ... ........ EUR 20000 '  Xe0972401 708 CUR 2200 2200
0,0310 % Danske Bank 14/19.11.18 MTN 2,2500 % Morgan Stanley 13/1203 18MTN .....
(XS1139303736) . .. ..o EUR 5526 ' o
XS09013706971) ... ... ... .o EUR 7 1
0,5710 % Danske Bank 16/02.03.18 MTN o (XS0901370691) : u 5780 35160
XS1374977517 EUR 7500 0,1810 % Nationwide Building Society
( S17 .. 5 15/02.11.18 MTN (XS1316154721) . ... EUR 8000 29103
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Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgange in 1000 Zugange Abgénge
0,3210 % Nationwide Building Society 0,0000 % Electricité de France 01.10.18
16/23.03.18 MTN (XS1385392888) .... EUR 6509 26709 (FRO125135329) . ..o oo EUR 14000 14000
0,0000 % NatWest Markets 17/14.06.18 MTN 0,0000 % Electricité de France 08.10.18
(XS1577762740) . ... ..o EUR 30500 35000 (FRO124827249) . . ................. EUR 30000 30000
0,0000 % Netherlands 18/30.11.18 0,0000 % Electricité de France 13.03.18
(NL0O012969190) . ... ...t EUR 25000 25000 (FRO124660079) ... ................ EUR 30000
1,8750 % Orange 13/03.09.18 MTN 0,0000 % Engie 07.12.18 (FR0125136277) ...... EUR 7000 7000
(FRO011560069) . . ................. EUR 17700 17700 0,0000 % Engie 19.04.18 (FR0124665094) . .. ... EUR 20000
0,0890 % QNB Finance 16/25.10.18 MTN 0,0000 % Engie 19.10.18 (FR0124985104) ... ... EUR 20000 20000
(XS1508636948) . ... ... EUR 23500 0,0000 % Engie 20.06.18 (FR0124666621) . .. ... EUR 12000
0,1090 % Royal Bank of Canada 15/22.10.18 0,0000 % ENI Finance International 07.08.18
MTN (XS1308674131) .. ...t EUR 14186 (BE6302169790) . . .. ... EUR 18000 18000
0,0000 % Sanofi 14/10.09.18 MTN 0,0000 % General Electric 29.03.18
(FRO012146751) . ... .o EUR 1900 1900 (XS1747552724) . . ... ... . ... ... EUR 30000 30000
0,6250 % Santander Consumer Bank 15/20.04.18 0,0000 % Honeywell International 08.08.18
MTN (XS1218217377) .. ............ EUR 36000 52500 (XS1808877259) . .. ... EUR 20000 20000
1,1000 % Santander Consumer Finance 0,0000 % Honeywell International 12.10.18
15/30.07.18 MTN (XS1264601805) .... EUR 24500 24500 (XS1865065293) . ... ... EUR 25000 25000
0,2540 % Santander International Debt 0,0000 % Honeywell International 13.11.18
16/08.03.18 MTN (XS1373211900) . ... EUR 42000 42000 (XS1871092307) . . ..o oovee EUR 8500 8500
1,7500 % Santander UK 13/15.01.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 15.11.18
(XS0873691884) . .. ..o EUR 7211 (XS1839733042) . .. ..ot EUR 20000 20000
0,2210 % Santander UK 16/12.02.18 S.B-1478 0,0000 % Honeywell International 16.04.18
MTN (XS1363002459) .............. EUR 16700 (XS1709295270) . .. ................ EUR 20000
0,0000 % SAP 14/20.11.18 MTN (DE0O00A13SL18) EUR 11369 0,0000 % Honeywell International 26.07.18
0,0000 % SAP 16/23.08.18 MTN (XS1800378884) . ... ... EUR 7000 7000
(DEOOOA2BNSGK3) . ..o EUR 27200 27200 0,0000 % International Endesa 28.02.18
1,3750 % SBAB Bank 13/02.05.18 MTN (XS1730136048) . ... ..o EUR 30000
(XS0920218079) .. .. oo EUR 9350 29350 0,0000 % International Endesa 31.05.18
0,0000 % SBAB Bank 15/27.06.18 MTN (XS1787042222) . .. ... EUR 30000 30000
(XS1241559910) . ... ... EUR 25620 0,0000 % Intesa Sanpaolo Bank Ireland
0,1020 % Société Générale 15/22.07.18 MTN 16.03.18 (XS1584861139) ... ........ EUR 25000 25000
(XS1264495000) . . ... ... EUR 7000 22000 0,0000 % Johnson Controls International
0,0210 % Societe Generale 16/19.02.18 MTN 14.09.18 (XS1851971744) .. ......... EUR 4000 4000
(XS1369605123) . ... oo EUR 20000 0,0000 % Johnson Controls International
0,1830 % Standard Chartered Bank 18/24.04.20 29.06.18 (XS1802289345) ........... EUR 9000 9000
MTN (XS1821079990) .............. EUR 25000 25000 0,0000 % KBC Bank 22.01.18 CD
0,2740 % Svenska Handelsbanken 13/05.03.18 (BE6299861029) . ... ... EUR 30000
MTN (XS0897920376) .. ............ EUR 3000 0,0000 % Minchener Hypothekenbk. 20.09.18
3,3750 % UniCredit 12/11.01.18 MTN (DEOOOMHB7RCY) ... ..o EUR 20000
(XS0863482336) . ... .o EUR 20000 0,0000 % Miinchener Hypothekenbk. 23.07.18
0,0000 % Unilever 15/03.06.18 MTN (DEOOOMHB7MCO). . .. ... EUR 20000
(XS1241577060) . ... ..o EUR 30000 30000 0,0000 % NatWest Markets 02.08.18
0,4710 % United Technologies 16/22.02.18 (XS1817689240) . ... ... EUR 15000 15000
(XS1366739552) . ... .o EUR 43252 43252 0,0000 % Paccar Financial Europe 18.05.18
5,3750 % Veolia Environnement 03/28.05.18 MTN (XS1812863261) . .. ..o EUR 15000 15000
(FRO000474983) .. ... EUR 10755 20835 0,0000 % Paccar Financial Europe 23.03.18
(XS1785123826) . ... ... EUR 15000 15000
Nicht notierte Wertpapiere 0,0000 % Paccar Financial Europe 23.04.18
(XS1799503914) . .. ... ... EUR 15000 15000
. . 0,0000 % Paccar Financial Europe 26.02.18
Verzinsliche Wenpaplere (XS1762895974) . ... ... ... ... EUR 15000 15000
0,0000 % Belfius Bank 13.02.18 CD 0,0000 % Procter & Gamble 09.07.18
(BE6293112437) . ... ..o EUR 11500 11500 (XS1805262265) . . ..o EUR 10000 10000
0,0000 % Carnival 14.02.18 (XS1757815284). . . .. EUR 12000 12 000 0,0000 % Repsol International Finance 09.02.18
0,0000 % Caterpillar International Finance (XS1749054018) . .. ...t EUR 30000 30000
11.07.18 (XS1750987049) ........... EUR 13500 13500 0,0000 % Repsol International Finance 28.02.18
00000 % Caterpillar International Finance (XS1731097843) .. ..o EUR 23000
16.07.18 (XS1799534471) ........... EUR 12000 12000 0,0000 % Repsol International Finance 29.03.18
0,0000 % Commerzbank 09.07.18 CD (XS1787418455) . . ................. EUR 30000 30000
(XS1646890001) ................... EUR 20000 0,0000 % Repsol International Finance 30.04.18
0,0000 % Deutsche Bank (London Br.) (XS1802320793) . ... .o EUR 30000 30000
17/18.09.18 (XS1739868310) . . .. ... .. EUR 40000 0,0000 % Repsol International Finance 31.05.18
0,0000 % DH Europe Finance 05.03.18 (XS1816463902) . .. ................ EUR 12000 12 000
(XS1733190885) . ... oo EUR 7 500 0,0000 % Royal Bank of Scotland 09.04.18
0,0000 % DH Europe Finance 05.06.18 (XS1697685011) . . oo oovoee EUR 25000
(XS1789453864) . ... ..o EUR 7500 7500 0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.01.18
0,0000 % DH Europe Finance 10.07.18 (XS1588551785) . .. ... EUR 15000
(XS1805242317) . ..o EUR 20000 20000 0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.04.18
0,0000 % DH Europe Finance 18.06.18 (XS1646443322) . .. ..o EUR 20000
(XS1795249298) .. .. ............... EUR 20000 20000 0,0000 % Scania CV 24.01.18 (BE6299193134). .. EUR 10000
0,0000 % DXC Capital Funding 21.11.18 0,0000 % Svenska Handelsbanken 29.06.18 CD
(XS1825431445) . ... ... EUR 14000 14000 (FRO124458169) . . .. ..o EUR 19000
0,0000 % DXC Capital Funding 22.05.18 0,0000 % Vattenfall 18/22.02.18 (XS1758480880). EUR 12000 12000
(XS1722866230) . ... EUR 12000 0,0000 % Vattenfall 19.06.18 (XS1796162236) ... EUR 10000 10000
0,0000 % Vattenfall 22.01.18 (XS17425633232) ... EUR 6000
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Stiick Kaufe Verkéufe Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw bzw des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)
in 1000 Zugange Abgange
Volumen in 1000
0,0000 % Vattenfall 22.03.18 (XS1782624594) ... EUR 13000 13000 )
0,0000 % Vattenfall 22.05.18 (XS1782513847) ... EUR 10000 10000 unbefristet EUR 1088067
0,0000 % Vattenfall 29.03.18 (XS1762972393) ... EUR 10000 10000 Gattung: 0,1820 % ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN
0,0000 % Vattenfall 30.04.18 (XS1765428294) ... EUR 5500 5500 (XS1344520728), 0,0000 % Codperatieve Rabobank 16/15.01.18
0,0000 % Vattenfall 31.01.18 (XS1711585320) ... EUR 5500 MTN (XS1345314956), 1,7500 % Credit Agricole (London Br.)
0,0000 % Vattenfall 31.10.18 (XS1862375950) ... EUR 16 000 16 000 13/12.03.18 MTN (XS0901338706), 4,7500 % Credit Suisse
0,0000 % Veolia Environnement 17.01.18 (London Branch) 09/05.08.19 MTN (XS0444030646), 0,1550 %
(FRO124497472) ... ................ EUR 10000 Daimler 16/09.03.18 MTN (DEO00A2AAL15), 0,1690 % DekaBank
0,0000 % Veolia Environnement 17.04.18 DGZ 16/01.02.18 IHS MTN (XS1354256643), 0,2840 % Dexia
(FRO124825318) . .................. EUR 10000 10000 Credit Local 17/07.03.19 MTN (XS1575798860), 0,0000 % Fédérat.
0,0000 % Veolia Environnement 17.10.18 caiss.Desjard Québec 16/19.01.18 MTN (XS1347607530),
(FR0124985039) . .................. EUR 21000 21000 0,0000 % France 17/09.05.18 (FR0124584717), 0,0000 % France
0,0000 % Veolia Environnement 18.01.18 18/16.05.18 (FRO124747496), 0,0000 % France 18/22.08.18
(FRO124497449) . ... . .......... ... EUR 10000 (FRO124909716), 0,0000 % France 18/26.09.18 (FR0124909732),
0,0000 % Veolia Environnement 18.05.18 0,0000 % France 18/28.11.18 (FR0125064818), 0,0000 % France
(FRO124825359) . ... .\ovoveee EUR 10000 10000 18/30.05.18 (FRO124747504), 0,0000 % France 18/31.10.18
0,0000 % Veolia Environnement 22.05.18 (FRO125064792), 0,0000 % France 21.11.18 (FR0124909757),
(FR0124825433) . ... ............... EUR 7000 7000 0,0000 % France B.T.F. 17/10.10.18 (FR0124584733), 0,0000 %
0,0000 % Vodafone Group 04.09.18 France B.T.F. 17/14.03.18 (FR0124584683), 0,0000 % France
(XS1681048044) . ... ............... EUR 20000 B.T.F. 17/18.07.18 (FRO124423247), 0,0000 % French Republic
0,0000 % Vodafone Group 06.07.18 18/12.12.18 (FR0125064826), 0,1710 % ING Bank 16/19.02.18
(XS1646519675) .. ................. EUR 20000 MTN (XS1366184668), 0,0000 % LB Baden-Wiirttemberg
0,0000 % Vodafone Group 16.04.18 16/14.03.18 IHS (DEOOOLBO9MES), 0,0830 % LB Baden-
(XS1600531864) . ... ... EUR 14000 Wiirttemberg 17/09.08.19 IHS MTN S.787 (DEOOOLB1DYL2),
0,0000 % Volkswagen Bank 01.03.18 0,1710 % LB Hessen-Thiringen 16/19.01.18 S.H284 IHS MTN
(XS1731051261) .. ... EUR 17000 (XS1346646737), 0,1190 % Lloyds Bank 16/02.02.18 MTN
0,0000 % Volkswagen Bank 03.12.18 (XS1353190314), 0,0000 % Netherlands 18/30.11.18
(XS1788516596) . . ... ... EUR 17000 17000 (NL0012969190), 0,1340 % Nordea Bank 16/22.02.19 MTN
0,0000 % Volkswagen Financial Services (XS1368469570), 0,1090 % Royal Bank of Canada 15/22.10.18
05.03.18 (XS1732185697) ........... EUR 10000 MTN (XS1308674131), 0,0890 % Shell International Finance
0,0000 % Volkswagen Financial Services 15/15.09.19 MTN (XS1292468987), 0,0210 % Societe Generale
05.06.18 (XS1789479588) ........... EUR 10000 10000 16/19.02.18 MTN (XS1369605123)
0,0000 % Volkswagen Financial Services
06.02.18 (XS$1679220829) ... ........ EUR 10000
0,0000 % Volkswagen Financial Services
06.03.18 (XS1768699768) ... ........ EUR 12700 12700
0,0000 % Volkswagen Financial Services
06.12.18 (XS1789636278) ... ........ EUR 12700 12700
0,0000 % Volkswagen Financial Services
25.01.18 (XS1691337510) ........... EUR 5000 P hafte (Geschaftsvoll bewertet auf Basis des bei Abschluss des
0,0000 % Volkswagen Financial Services P haft ten Wertes)
265.04.18 (XS$1760332400) ... ........ EUR 5000 5000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance Volumen in 1000
01.02.18 (XS1562666684) .. ......... EUR 15000 _ ,
0,0000 % Volkswagen Int. Finance in Pension genommen EUR 1335044
05.11.18 (XS1718290890) ........... EUR 11000 (Basiswerte: Adif - Alta Velocidad 15/28.01.25 MTN, Bankia
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 15/05.08.22 PF, Italy 18/01.03.23, Italy B.T.P. 09/01.03.20, Italy
13.12.18 (XS1739782271) ........... EUR 11000 B.T.P. 14/01.12.19, Italy B.T.P. 16/01.03.67, Slovakia
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 17/17.10.47, Spain 13/31.10.44, Spain 16/30.07.66, Spain
20.09.18 (XS1740840845) ........... EUR 12000 18/30.04.28, Thuringen 16/26.10.26 LSA)
0,0000 % Volkswagen Int. Finance
26.11.18 (XS1731672884) ... ........ EUR 25000
0,0000 % Vonovia Finance 16.04.18
(XS1738491924) .. .. ............... EUR 30000

Investmentanteile

o
Grupy.

Invest

DGLS - Deutsche Managed Euro Ultra Short Fl
Fund (IEO0B98GX142) (0,200%) .. .............. Stiick 498
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 2838322,69
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 279313
3. Ertrdge aus Investmentzertifikaten b EUR -213639,51
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. .............. ... ... .. EUR 893 321,45

davon:

aus Wertpapier-Darlehen ....... EUR 89332145
5. Sonstige EMrage .. ... EUR 114 144,56
SummederErtrage. ............. .. il EUR 3634942,32
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN . ..ot EUR -3904 009,21

2. Verwaltungsvergltung . .......... ... EUR -4174 253,70

davon:

Kostenpauschale. ... .......... EUR-4174 253,70
3. Sonstige Aufwendungen. ........... ... ... EUR -1313207,98

davon:

erfolgsabhéngige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR -357328,32

Aufwendungen fir

Pensionsgeschéafte . ........... EUR -358964,18

Kompensationszahlungen fir

Pensionsgeschéfte ............ EUR -185946,14

Taxe d'Abonnement .. ......... EUR -410969,34
S der Aufi dungen................ ... EUR -9391470,89
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. ....................... EUR -5756 528,57
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 60 774,46
2. Realisierte Verluste . ... ........ ... ... .. ... ..... EUR -10420450,12
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -10359 675,66
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR -16 116 204,23
1. Nettoverénderung der nichtrealisierten Gewinne . . ... .. EUR -663 120,48
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR -2 348379,92
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . ... EUR -2911500,40
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR -19027 704,63

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermdgensgegenstdnde zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:

Klasse IC 0,11% p.a., Klasse ID BA0,11% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens, bezogen
auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Hohe von:

Klasse IC 0,008%, Klasse ID BA 0,009%

des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 434,40.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

1) Enthalten ist eine Korrektur der 2017 mangels Verflgbarkeit der relevanten Besteu-
erungsgrundlagen vorab auf Basis von Vorjahresdaten erfassten Thesaurierungsertrage
zum 31.12.2017 aus Investmentzertifikaten i.H.v. EUR -244 708,44, fur die die tatséch-
lichen Werte erst im Laufe des Geschéftsjahres 2018 veroffentlicht wurden.
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Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fond: og am
des Geschéftsjahres. ......... EUR 3388196 769,04
1. Ausschuttung fur das Vorjahr EUR -54 913,23

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klassse IC:

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

2. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR 83576180904
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkédufen ........ EUR 7062469 097,06
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... .. EUR 6226707 288,02 Klasse ID BA:
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ........... ... ... EUR 26935632,24 - )
4. Ergebnis des Geschaftsjahres. .. .................. EUR -19027 704,63 Art per Wihrung Je Anteil
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -563 120,48 Endausschittung 08.03.2019 EUR 50,04
Nettoverédnderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -2348379,92 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschéftsjahres. . ...................... .. ... EUR 4207569492,46
Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
m im 3-Jahres-Vergleich
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 9
Realisierte Gewi (inkl. Ertr leich) .. oo oo .. EUR 60774,46 Fondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres
aus: EUR 4207569 492,46
Wertpapiergeschaften. . ................. .. ... ... EUR 60774,46 EUR 3388196 769,04
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR -10420 450,12 EUR 300126587703
aus: Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
Wertpapiergeschaften. .. ....... ... ... ... .. ..., EUR -10420110,31
Devisen(termin)geschéften .. ..................... EUR -339,81 2018 Klasse IC ........................ EUR 13942,94
Klasse IDBA ... ... ... ...... EUR 13746,67
Nettoveranderung der nichtrealisierten 2017 Klasse IC ... ... EUR 14.006,74
Gewinne/Verluste. ................coiiiiiin., EUR -2911500,40 Klasse ID BA . EUR 13830,39
aus: 2016 Klasse IC ....... ...t EUR 14 035,85
Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR -2921 367,39 Klasse IDBA ................... .. EUR 13863,86
Devisen(termin)jgeschéften . ...................... EUR 9866,99
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsver uber eng vertk Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 0,84 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 30 015 915,20 EUR.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,4090 % Banque Fédérative Crédit Mu. 14/20.03.19

MTN (XS1046498157) . . ... ..o EUR 1500
0,0850 % Barclays Bank 17/11.09.19 MTN

(XS1620524204). ... ...l EUR 1000
0,1320 % Barclays Bank 18/17.01.20 MTN

(XS1683852930). ... .o EUR 1000
0,1840 % BNP Paribas 15/28.08.19 MTN

(XS1280841427). . ... EUR 1500
0,4240 % BPCE 14/12.02.19 MTN (FR0011741909). . . EUR 1000
0,1720 % Codperatieve Rabobank 17/01.02.19 MTN

(XS15593571564). . ... ..o EUR 800
0,1820 % Codperatieve Rabobank 18/17.01.20 MTN

(XS1752880747). ... ... EUR 1000
0,0020 % DNB Bank 15/13.01.20 MTN

(XS1165750198). ... ..o EUR 1000
0,1350 % HSBC Bank 18/09.03.20 MTN

(XS1789496244). . ... .................. EUR 1000
0,0940 % ING Bank 14/20.11.19 MTN

(XS1143001102). ... oo EUR 1000
0,2030 % LB Baden-Wirttemberg 16/25.01.19 IHS

(DEOOOLBOBFU4) . ... ... EUR 1500
0,0000 % SAP 15/01.04.20 MTN (DEO00AT4KJES). . . . EUR 1300
0,1820 % SBAB Bank 16/05.04.19 MTN

(XS1390058722). ... oo EUR 1500
0,1840 % SBAB Bank 17/15.08.19 MTN

(XS1664220941). .. .. ...l EUR 1000
0,0890 % Shell International Finance 15/15.09.19 MTN

(XS1292468987). ... ..o EUR 1000
0,2840 % Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20 MTN

(XS1419638215). . ... ...l EUR 1200
0,1840 % Standard Chartered Bank 17/23.08.19 MTN

(XS1669196906). . . ... ..o EUR 1600
0,1820 % UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN

(XS1746116299). ... ..o EUR 740
0,0310 % Volkswagen Int. Finance 17/30.03.19

(XS1586555515). .. ..o EUR 1500
3,0846 % ABN AMRO Bank 17/18.01.19 MTN Reg S

(XS1649579446). . ... .................. usb 1500
2,9568 % Bank of America 18/28.08.20 S.BKNT MTN

(US06050TMH22) .. ................... usb 2000
2,7763 % Bank of Montreal 18/13.07.20 MTN

(US0B367T7J34) ..o usb 2000
2,9315 % Banque Fédérative Crédit Mu. 18/05.08.19

MTN (XS1762242151) . ................. usb 2000
2,8671 % Caisse des Depots et Consignations

14/09.09.19 MTN (FR0012146587) ... ... .. usb 1000
3,0216 % Codperatieve Rabobank 18/26.03.19 MTN

(XS1798888829). .. .................... usb 1500
2,9715 % Daimler Finance North America 18/04.05.20

Reg S (USU2339CDD75). . ........o.... usb 2000
3,1161 % Dexia Credit Local 17/15.02.19 MTN

(XS1564966858). ... . .................. usb 2000
3,9537 % ING Bank 16/22.03.19 MTN

(US44987DAK28). .. ... usb 2000
2,7393 % International Business Machines

17/27.01.20 (US459200JP73) .. .......... usb 1000
2,9681 % JPMorgan Chase Bank 18/09.01.20 S.BKNT

(US48125LRQ76). .. ..o usb 1500
3,0061 % Nordea Bank 16/30.09.19 MTN Reg S

(USB5557DAT8T) . oo usD 1000
2,3750 % Skandin. Enskilda Banken 14/25.03.19 MTN

Reg S (XS1048562331) ................. usb 2000
3,0511 % Toronto-Dominion Bank 18/11.06.20 MTN

(US89114QC229). . .. ... usb 2000
3,0259 % Toyota Motor Finance (Netherlands)

17/12.12.19 MTN (XS1734193680) . . ... ... usb 1500
3,0268 % UBS (London Branch)17/28.05.19 144a

(US902674XH8B9) ... ..o usb 1500
2,8638 % Walmart 18/23.06.20 (US931142EF61). . . .. usb 3000
3,1689 % Westpac Banking 17/06.03.20

(US961214DL49) ... ... usb 1500
2,8961 % Westpac Banking 18/15.05.20

(US961214DY69) . . ..o usb 2400

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1300

1500

1200

1600

740

1500

2000

2000

2000

1500

2000

1000

1500

2000

2000

1500

1500
3000

1500

2400

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

Kurs

100,1210
100,0670
100,0680

100,2070
100,0810

100,0410
100,4360
100,1410
100,2620
100,2050

100,0320
100,0810

100,1075
100,2410
100,2050
100,5660
100,1560
100,2560

99,9940

100,0160
99,3630
99,6000
99,9875
99,9870
99,9895
99,4620

100,0620

100,2000
99,8755
99,6285

100,1670
99,8150
99,7700
99,9250

100,0050
99,7090

99,8890

99,6390

Kurswert
in
usb

58715 007,33

1718526,90
1145 066,68
1145078,12

1720003,05
1145226,88

916815,33
1149289,15
1145913,46
1147298,07
1146 645,82

1716 999,26
1488794,95

1718295,18
1147 057,76
1146 645,82
1380932,09
1833736,17

848 949,76

1716347,01

1500 240,00
1987 260,00
1992 000,00
1999750,00

999 870,00
1499842,50
1989 240,00
2001 240,00
2004 000,00

998 765,48
1492 926,89
1001670,00
1996 300,00
1995 400,00
1498875,00

1500075,00
2991270,00

1498 335,00

2391336,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

34,09

0,66
0,66

1,00
0,66

0,63
0,67
0,67
0,67
0,67

1,00
0,86

0,67
0,67
0,80
1,06
0,49

1,00

0,87
1,15
1,16
1,16
0,58
0,87
1,16
1,16
1,16
0,58
0,87
0,58
1,16
1,16
0,87

0,87
1,74

0,87

1,39
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,4838 % A.N.Z. Banking Group (NY Br) 16/23.09.19

MTN Reg S (US05252BCS60) . . .......... usb 2000
3,1061 % American Express Credit 14/15.08.19 MTN

(US0258M0DQ92) . . .. ..o usb 1500
3,3507 % American Express Credit 14/18.03.19 MTN

(US0258MODLO6) .. ..o usb 2000
2,7893 % Apple 17/07.02.20 (US037833CL24) . ... ... usb 1500
3,0536 % Australia ad New Zealand Bking 17/19.12.19

144aMTN (US05252ADA60) .. ........... usb 2000
3,3759 % Bank of Montreal 16/12.12.19 MTN

(US0B367TPY00) ... oooeeee e usb 1422
3,0211 % Bank of Montreal 17/11.09.19 MTN

(US06367TG202) .. ..o usb 1500
3,0361 % Bank of New York Mellon 18/04.12.20

S.BKNT MTN (US06405LAA98). .. ..... ... usb 2000
3,3712 % Bank of Nova Scotia 16/05.12.19

(US064159JD92) .. .................... usb 1590
3,4375 % Bank of Nova Scotia 16/14.06.19

(US064159HUB6). . . ..o usb 1500
2,9590 % Banque Fédérative Crédit Mu.17/20.07.20

Reg S (US06675GAL95) ................ usb 1500
2,7881 % BMW US Capital 17/06.04.20 144a

(USO5565EAQ89). . . ..o usb 1185
2,9841 % BMW US Capital 18/14.08.20 Reg S

(USUO9B13HP73). .. oo usb 863
3,2589 % Canadian Imperial Bank (Toronto Br.)

16/06.09.2019 (US13607RAC43). ... ...... usb 2000
2,7182 % Canadian Imperial Bank Comm. 17/05.10.20

S.BKNT (US136069VY47) ............... usb 2000
2,8360 % Caterpillar Financial Services 17/29.11.19

MTN (US14913Q2D08) ... .............. usb 1500
3,0607 % Citibank 17/18.09.19 (US17325FAG37). . . .. usb 1000
3,1320 % Citibank 17/20.03.19 (US17325FAB40) . . . . . usb 1000
3,1111 % Codperatieve Rabobank (NY Branch)

17/09.08.19 MTN (US21688AAH59) . . ... .. usb 2000
38,7371 % Credit Agricole (London Branch) 15/10.06.20

144a (US2256313AH89) ................. usb 2000
3,2889 % CW Bank of Australia 14/06.09.19 MTN

144a (US2027A0HL6GT) ................. usb 2000
3,8482 % CW Bank of Australia 16/15.03.19 MTN

Reg S (US2027ATHS97) ................ usb 1131
3,1404 % Daimler Finance North America 16/30.10.19

Reg S (USU2339CCK28) ................ usb 2000
3,2481 % Danske Bank 17/02.03.20 MTN 144a

(US23636AAL52) ... ..o usb 1500
2,7684 % DNB Bank 17/02.10.20 MTN 144a

(US23329PAB67) . ..o oo usb 1500
3,4972 % Goldman Sachs Group 14/23.10.19

(USB8148FAATD) ... oo usb 1500
38,6299 % Goldman Sachs Group 16/25.04.19

(US38141GVV30) . . . oo usb 1500
2,8889 % IBM Credit 17/06.09.19 (US44932HAD52) . . usb 3000
3,1766 % IBM Credit 18/30.11.20 (US44932HAJ23). . . usb 2000
3,2261 % ING Bank 16/15.08.19 Reg S

(USN45780CX40). . ..o usb 1500
3,6637 % JPMorgan Chase & Co. 16/22.03.19

(US46625HQVE9). ... ... usb 1500
3,4137 % JPMorgan Chase Bank 16/23.09.19

(US48125LRJ34) ... ... usb 1500
3,2172 % Morgan Stanley 16/23.07.19 MTN

(US61746BDS25). .. ..o usb 1500
3,2163 % National Australia Bank 16/14.01.19 MTN

Reg S (US6326C1CG21) ................ usb 1600
3,0042 % National Australia Bank 17/10.01.20 MTN

Reg S (US6325C1CJ69). . ........oonn usb 1500
2,9569 % National Australia Bank 17/14.05.19 MTN

144a (US6325CODN8B9) ... .............. usb 1250
3,1760 % Nordea Bank 17/29.05.20 MTN Reg S

(USBB557DAWTT) .o usb 2000
2,9196 % Oracle 14/08.10.19 (US68389XAY13) .. . ... usb 1490
2,9893 % Royal Bank of Canada 16/29.07.19 MTN

(US78012KRL34) ... ...t usb 2000
2,9460 % Royal Bank of Canada 17/29.08.19 MTN

(US78012K5K94) ... ..o usb 1500

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange Kurs

im Berichtszeitraum

1500

1500

2000

1422

2000

1590

1500

1500

1185

863

2000
1500

1000
1000

2000

2000

1500

1500

1500

1500

2000

1500

1500

1500

1500

1600

1500

2000
1490

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

100,2160
99,9805

100,0340
99,9270

99,8770
100,1680
99,9920
100,0250
100,1290
100,1320
99,6710
99,4760
99,4800
100,0770
99,4120
99,8262
99,8550
100,0350
100,0710
100,6130
100,1910
100,1780
100,1150
99,6830
99,4420
100,1750
100,1756
99,8820
99,7680
100,1360
100,0458
100,1630
100,0013
100,0116
100,1420
99,9190

99,9227
100,2750

100,0790

99,8760

Kurswert
in
usb

87 040 190,02

2004 320,00
1499707,25

2000680,00
1498 905,00

1997 540,00
1424 388,96
1499880,00
2000500,00
156920561,10
1501 980,00
1493 565,00
1178790,60

8568512,40
2001 540,00
1988 240,00
1497392,43

998 550,00
1000 350,00
2001420,00
2012260,00
2003820,00
1133013,18
2002 300,00
1495 245,00
1491630,00
1502 625,00
1502 633,93
2996 460,00
1995 360,00
1502 040,00
1500 687,68
1502 445,00
1500020,12
1600 185,39
1502 130,00
1248987,50

1998 453,64
1494 097,50

2001 580,00

1498 140,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

50,54

1,16
0,87

1,16
0,87

1,16
0,83
0,87
1,16
0,92
0,87
0,87
0,68
0,50
1,16
1,15
0,87
0,58
0,58
1,16
1,17
1,16
0,66
1,16
0,87
0,87
0,87
0,87
1,74
1,16
0,87
0,87
0,87
0,87
0,93
0,87
0,73

1,16
0,87

1,16

0,87
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Wertpapierbezeichnung

3,0990 % Siemens Financieringsmaatsch. 16/13.09.19
144a (US82620KAG85) . ... oo

3,1282 % Siemens Financieringsmaatschappij
17/16.03.20 144a (US82620KAN37) .. ... ..

3,2782 % Svenska Handelsbanken 14/17.06.19 MTN

(US86960BAHB0). . . o
3,2289 % Svenska Handelsbanken 16/06.09.19 MTN
(US86960BAP76) . ... ...
3,1415 % Toronto-Dominion Bank 14/05.11.19 MTN
(USB91T14QAWS7) ..o
3,3090 % Toronto-Dominion Bank 16/22.01.19 MTN
(US89114QBF46). ... ..................
3,0445 % Toyota Motor Credit 16/20.05.19 MTN
(US89236TDF93) ... ..o
2,6681 % Toyota Motor Credit 17/09.01.19 MTN
(US89236TDN28). ... ...
2,7374 % U.S. Bank 18/24.07.20 MTN
(US9033THNWD6) . . ..o
3,3471 % UBS (London Branch) 17/08.06.20 144a
(US902674XEB8) ... oo
3,3889 % Wells Fargo Bank 16/06.12.19 MTN
(US94988J5J25). ... ...
3,2893 % Wells Fargo Bank 16/24.05.19 MTN
(US94988J5E38) .. ...
2,6663 % Wells Fargo Bank 18/15.01.20 MTN
(US94988J5K97) . ...l
3,2000 % Westpac Banking 16/19.08.19
(US961214CZ44) ... ...

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,1400 % A.N.Z. Bkg Grp17/20FIrmtn
(US05252BCUT7). ...
3,2363 % Crédit Agricole 14/15.04.19 MTN 144a
(US22532LANAT) ..o
3,3189 % Danske Bank 16/06.09.19 MTN 144a
(US23636AAGE7). ...
2,7690 % Royal Bank of Canada 18/22.07.20 MTN
(US78013XRJ99) ... oo
3,3490 % Skandin. Enskilda Banken 16/13.09.19 MTN
(XS1489339876). . ... ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 22,25 MiO.. . ..o e

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

USD - Guthaben . ........ .. ... .. ...
Guthaben in EU/EWR-Wahrungen . .................

Termingeld

USD - Guthaben
(Norddeutsche Landesbank -Girozentrale-, Hannover) . . .

o P . -

Zinsanspriiche . . ............ ..
Sonstige Anspriiche . .

q

der Ver

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

usb

usbD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb

Bestand

2000
1080
2000
1000
1500
2000
1500
1535
1400
1500
1000
1500
2000

1500

1500
2000
1500
1500

2000

462 160,02
60986,16

17000 000,00

456 929,09
198,14

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

1080

1500

15635
1400
1500
1000
1500
2000

1500

1500

1500

1500

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,0320
99,9937
100,0670
100,0630
100,0600
100,0320
100,0630
100,0023
99,8410
99,9971
100,2280
100,1130
99,6700

100,1730

100,0400
100,1140
99,9490
99,6470

100,1360

100
100

100

100
100

Kurswert

in

usb

2000 640,00
1079932,38
2001 340,00
1000 630,00
1500900,00
2000 640,00
1500 945,00
1535 035,46
1397 774,00
1499 956,50
1002 280,00
1501 695,00
1993 400,00

1502 595,00

8499 540,00

1500 600,00
2002 280,00
1499235,00
1494705,00
2002 720,00

154 254 737,35

20151,28

20151,28

17523 146,18

462 160,02
60 986,16

17000 000,00

457 127,23

456 929,09
198,14

172255 162,04

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

1,16
0,63
1,16
0,58
0,87
1,16
0,87
0,89
0,81
0,87
0,58
0,87
1,16
0,87

4,94

0,87
1,16
0,87
0,87
1,16

89,57

0,01

0,01

10,17

0,27
0,04

9,87
0,27
0,27
0,00

100,02
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum usb vermoégen
Sonstige Verbindlichkeiten -27 176,51 -0,02
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ usD -22 936,56 % 100 -22 936,56 -0,01
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... usD -4239,95 % 100 -4 239,95 0,00
Fondsvermégen 172227 985,53 100,00
Anteilwert 12976,29
Umlaufende Anteile 183272,510

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

enze fiir den pc iellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
1,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. .. ............ % 0,021
grofter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,090
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . . .. ... % 0,061

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 25 460 675,00.

Gegenparteien
HSBC Bank PLC; Royal Bank of Canada

per 28.12.2018

Euro...............oooo EUR 0,873897 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermoégenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten
Ul Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

39



Deutsche Institutional USD Money plus

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, | ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick Kaufe Verkéaufe Stlick Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 2,9680 % Bank of Montreal 15/31.07.18 MTN
(US06366RUBBO) ... ..o ovvveeeee usbD 2500
Verzinsliche Wertpapiere 2,7000 % BNP Paribas/US MTN Program
13/21.11.18 MTN (US05574LPT97) . ... USD 1045
0,0000 % Banque Fédérative Crédit Mu. 20407 % Cis{co Systems 16/(21 02.18 )
16/19.01.18 MTN (XS1346986752) . ... EUR 2000 ' (US17275RAZ55) T UsD 2140
0.0000 5 BIWY VS Capiial 15/20.04.18 MTN EUR ) 25714 % Citibank 17/09.11.18 (US17325FAC23) . USD 3000
03320 % :3PCOEO?3 28 gg W)SI\/ITN """"""" 000 2,4403 % Credit Suisse (New York Branch)
' ° (FROO1 1496‘447‘) EUR 1900 15/27.04.18 MTN (US22546QAW?78). .. USD 2000
0.0000 % BPCE 16/05.02 18MTN """"""" 2,0680 % Credit Suisse (New York Branch)
. ° (FROOT31/06614) EUR 1500 15/29.01.18 MTN (US22546QAU13) ... USD 2020
. T T e 2,3349 % Daimler Finance North America
02310 %f\:ﬂ‘?ﬁ?;f’st;eg’;zggig;”k 17/19.02.18 EUR 1500 15/18.05.18 Reg S (USU2339CBU19) .. USD 1500
.............. o DA : -
0,690 % DekaBank DGZ 16/01.02.18 IHS MTN 2,8905 % Daimler Finance North America
(XS1354256643) EUR 2800 17/05.11.18 144a (US233851CW23) ... USD 2000
................... 5 .
oos mnon ot temmazie
(XS1264495000) . . ..o EUR 1800 1,6250 % General Electric 13/02.04.18 MTN
2G6W94). ... D 7!
2,5000 % ABN AMRO Bank 13/30.10.18 MTN 3.4137 % gJOSlSquSn gascth'roup 13/15.11.18 us %8
Reg S (XS0987211181). .. ... .. ... usb 2100 2100 ' MTN (US38141EB735) . ... .......... usD 1500 1500
1,8000 % ABN AMRO Bank 15/04.06.18 MTN 21504 % ING Bank 17/16.03.18 MTN 144a
Reg S (XS1241945390). . . ........... usD 1100 1100 ' (US44987CAA62) _' _________________ UsD 1000
25414 % f‘jgggj{ggg\é;f“a 15/11.06.18 UsD 5000 2,2952 % JPMorgan Chase & Co. 14/25.04.18
2,0446 % Bank of Tokyo-Mitsubishi 15/05.03.18 27803 % DAF’TI\LI\‘o(rSS:%GhZaiiKQaei 16/21 0918 usb 2000
144a (US064255BN18). ............. usD 1600 ' T
48125LRH77) ... D
2,9689 % BP Capital Markets 13/26.09.18 21204 % (LLIJci/dss B?nk 15/1)6 03.18 us 3000
(US05565QCH92) ... ... usb 1500 1500 ' (US53944VAD10) o UsD 3000
3,6387 % Citigroup 08/15.05.18 (US172967ET43). USD 2000 31006 % Lloyds Bank 15/1 7' 08 va8 """""""
2,4503 % Citigroup 15/27.04.18 (US172967JQ58). USD 1500 ! (US53944VAL36) o UsD 2000 2000
3,1386 % CW Bank of Australia 15/02.11.18 MTN 3,0252 % Morgan Stanley 13/250418 """""
Reg S (US2027A1HQ32) ............ usb 2000 2000 ' (USB174467V53) o UsD 2000
2,2246 % Dexia Crédit Local (NY Br.) 15/05.06.18 o . o e mm e
MTN 144a (US25215BAR42) USD 2000 3,0016 % National Australia Bank 15/23.07.18
""""" MTN Reg S (US6325C1CF48) ........ USD 2000
24892 % DNB Bank 13/19.04.18 MTN 31747 % NordeaeBgank( 15/17.09.18 MT'N 1442
(XS0919307818) . . ..o usD 3000 ' ? (USB5557CAPS6) o UsD 2800
2,9669 % ﬁfé‘igf:éifg;‘fmuﬂ 18/30.04.18 UsD 2000 30271 % Royal Bank of Canada 15/10.12.18 MTN
""""""""" US78012KKA42) .................. USD 1500
24787 % HSBC Bank 13/15.05.18 MTN 144a 2,2236 % (S\emens Financi)eringsmaatsch
(US44328MBU71). ..o usD 2000 ' )
15/25.05.18 R NB82008AAB3). . . D 2
3,1006 % ING Bank 15/17.08.18 MTN Reg S ,, 15/25.05.18 Reg S (USNB2008AAES). .. US 000
(US44987DAF33) USD 2000 3,4174 % Société Générale 13/01.10.18 MTN
10000 % ek B Fontebak 16733 0418 poor g O USBGBRAEZT) . USD 1500 1500
S.6561MTN (XS1398316247). .. ...... usD 2000 ' o
MTN 114QB726). ............. D
2,3146 % Mizuho Bank 15/26.03.18 Reg S 23169 % Tor n(tU%BSmanQn B i:( 13/30.04.18 us 3000
(USJ46186AZE3). ... .. ... ... .. ... usD 1500 ’ TN (U388 140 Ty USD 2000
1,6250 % Nordea Bank 13/15.05.18 MTN Reg S 9 a1 g
(USE5557HAG74) USD 500 500 1,4500 % Total Capital Canada 13/15.01.18
""""""""" US89153UAE10) .................. USD 2000
1,7500 % Skandin. Enskilda Banken 13/19.03.18 26368 % (UBS (London Bra)nch) 17/07.12.18 144a
MTN Reg S (XS0906852529) .. ....... usb 2000 ' ? (US902674XD75) o UsD 3000
21250 % X°'kssw(1%%2,g?é§;ga3”?,ie 18/20.11.18 UsD 1150 2,3746 % UBS (Stamford Branch) 15/26.03.18
9 5 ASUIEIRE39833). MTN (US90261XHJ46) . ... .......... usb 3000
2,3745 % Wells Fargo & Co. 13/24.03.18 MTN
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere (US9Q4974BFK17) oo usD 2000
3,0988 % Westpac Banking 13/30.07.18
Verzinsliche Wertpapiere (US961214CB75) ... ..o UsD 2000
1,7992 9% AN.Z. Banking Group 15/16.01.18 MTN 38,0503 % Westpac Banking 15/23.11.18
Reg S (US05252BCG23). . ........... uUsb 3000 (US961214CR28) . ...t UsD 2100 2100
3,0652 % A.N.Z. Banking Group 15/16.11.18 MTN
144a (US06252ACH23). ............. usb 2000 2000
3,1205 % American Express Credit 15/05.11.18
MTN (US0258MOEA32) . ............ usb 1500 1500

2,3039 % Bank of Montreal 13/09.04.18 MTN
(USOB366RMT94) . ... ... usb 3000
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Stlick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgange
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.01.18
(XS1588551785) . ... EUR 2000
0,0000 % Volkswagen Financial Services
06.03.18 (XS1768699768) ........... EUR 1300 1300
0,0000 % Volkswagen Financial Services
06.12.18 (XS1789636278) ........... EUR 1300 1300

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optii hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/USD uUsb 108194

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet usb 8035
Gattung: 0,1820 % UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN
(XS1746116299), 2,7763 % Bank of Montreal 18/13.07.20 MTN
(US06367T7J34), 3,2481 % Danske Bank 17/02.03.20 MTN 144a
(US23636AAL52), 2,1504 % ING Bank 17/16.03.18 MTN 144a
(US44987CAAB2), 2,9460 % Royal Bank of Canada 17/29.08.19
MTN (US78012K5K94), 3,3490 % Skandin. Enskilda Banken
16/13.09.19 MTN (XS1489339876), 3,3090 % Toronto-Dominion
Bank 16/22.01.19 MTN (US89114QBF46), 3,0503 % Westpac
Banking 15/23.11.18 (US961214CR28)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fir das Fondsvermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... usb 3425554,94
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . UsD 298817,12
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ....................... usD 2263,47

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... uUsD 2263,47
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer ................ usD -2488,70
5. Sonstige EMrage .. ... usbD 7 032,35
SummederErtrage. .......... ...l uUsD 3731179,18
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN . ..ottt e usD -1448,27

2. Verwaltungsvergltung . ... usb -271345,16

davon:

Kostenpauschale. ............. USD -271345,16
3. Sonstige Aufwendungen. ........... ... ... usb -17772,74

davon:

erfolgsabhéngige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. usD -905,48

Taxe d'Abonnement .. ......... USD -16867,26
S der Auf dungen........................ usbD -290566,17
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... uUSD 3440613,01
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ usD 4022976,01
2. Realisierte Verluste . . .......... ... .. ... .. ... ..... uUsD -1473 480,62
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usD 2549495,39
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... usbD 5990 108,40
1. Nettoverénderung der nichtrealisierten Gewinne usD -1537 934,28
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste usD -1 082 091,54
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .. uUsb -2620 025,82
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres................... usp 3370082,58

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermodgensgegenstdnde zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,17% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die

Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 356,71.
Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h

I. Wert des Fond: og am Begi
des Geschaftsjahres. ........... ..o, usD 167 118 825,19
1. Mittelzufluss (netto). .. ... ... ... ... uUSsD 1725031,80
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen .. ... ... uUsbD 46 199 865,99
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... UsD -44 474 834,19
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .. uUsD 14.045,96
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ................... uUsD 3370082,58
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. USD -1537934,28
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... USD -1 082 091,54
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Geschéftsjahres. ......................... ... uUsbD 172227 985,53
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte G (inkl. Ertr leich) .......... usb 4022976,01
aus:
Wertpapiergeschéften. . .............. ... ....... usb 1760310,27
Devisen(termin)geschaften....................... UsD 2262 665,74
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... usD -1473 480,62
aus:
Wertpapiergeschaften. . ................. .. ... ... usb -437 926,55
Devisen(termin)geschaften. ...................... UsSD -1 035 554,07
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. . ......... ...t usbD -2620 025,82
aus:
Wertpapiergeschéften. . ......................... uUsD -3264 130,33
Devisen(termin)geschaften USD 644 104,51

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fondsver uber eng vert

d

Fondsvermogen

am Ende des Anteilwert

Geschéftsjahres USD  USD
2018, . 172227 985,53 12976,29
2017, 167118825,19 12722,08
2016, oo 221417 559,84 12567,18
Unter (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 1,55 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 2 000 987,98 USD.



Jahresabschluss

Deutsche Institutional Cash Plus

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % 3M 15/15.05.20 MTN (XS1234366448). . . . . EUR 3169
0,0830 % A.N.Z. Banking Group 14/28.10.19 MTN

(XS1130526780). . ... ... EUR 3000
0,4840 % ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN

(XS1040422526). ... ... EUR 2900
0,1050 % ABN AMRO Bank 15/11.03.20 MTN

(XS1199643427). .. oo EUR 5300
0,1820 % ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN

(XS1344520728). ... ... EUR 4500
0,0840 % ABN AMRO Bank 18/03.12.21 MTN

(XS1917574755). ..o EUR 4420
1,8750 % Bank of America 13/10.01.19 MTN

(XS1002977103). ... ..o EUR 3000
0,4890 % Bank of America 14/19.06.19 MTN

(XS1079726763). ... .o EUR 5000
0,1830 % Bank of America 16/26.07.19 MTN

(XS1458405112). . ...l EUR 6000
0,17910 % Bank of Montreal 17/28.09.21 MTN

(XS1691466756). . .. ..o EUR 7000
0,1820 % Bank of Montreal 18/13.07.20 MTN

(XS1866270712). . ... ... EUR 5000
0,1890 % Bank of Montreal 18/15.06.20 MTN

(XS1838936703). ... . EUR 2000
0,1320 % Bank of Nova Scotia 14/30.04.19 MTN

(XS1062126781). .« ovvee e EUR 3000
0,0620 % Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN

(XS1166454915)3). .. ... EUR 3500
0,1830 % Bank of Nova Scotia 18/03.04.20 MTN

(XS18003244471). ..o EUR 3000
0,4090 % Banque Fédérative Crédit Mu. 14/20.03.19

MTN (XS1046498157) . ................. EUR 4000
0,0390 % Banque Fédérative Crédit Mu. 15/20.03.20

MTN (XS1205526608) ... ............... EUR 3000
0,1540 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/03.06.20

MTN (XS1426782170) . ................. EUR 5000
0,2500 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/14.06.19

MTN (XS1379128215) . ................. EUR 4000
0,1320 % Barclays Bank 17/05.07.19 MTN

(XS1670778214). ... ... EUR 3500
0,0880 % Barclays Bank 17/13.03.19 MTN

(XS1578083625). . . . ..o EUR 3000
0,1380 % Barclays Bank 17/14.09.20 MTN

(XS1620532991). .. oo EUR 4600
0,1320 % Barclays Bank 18/17.01.20 MTN

(XS1683852930). ... ... EUR 3500
4,0000 % Barclays Bank UK 09/07.10.19 MTN PF

(XS0456178580). . . ... oooeee EUR 3000
0,0000 % BASF 17/15.11.19 MTN (XS1718416586) . . . EUR 7070
1,6250 % Berlin Hyp 14/29.01.19 E.82 IHS

(DEOOOBHY1547) . . ..o EUR 2800
0,0330 % BHP Billiton Finance 15/28.04.20 MTN

(XS1224953452). .. ..o EUR 2000
0,3320 % BMW Finance 16/15.07.19 MTN

(XS1363560548). ... ... EUR 3000
0,0000 % BMW Finance 18/06.03.20 MTN

(XS1789175798). . .o oo EUR 1800
0,0690 % BMW US Capital 15/18.03.19 MTN

(DEOOOATZBMO4) ... EUR 4000
0,3850 % BNP Paribas 14/11.03.19 MTN

(XS1043989794). ... ..o EUR 2000
0,2340 % BNP Paribas 14/20.05.19 MTN

(XS1069282827). ... . ... EUR 3000
0,0820 % BNP Paribas 15/15.01.20 MTN

(XS1167154654). ... ... EUR 7000
0,1840 % BNP Paribas 15/28.08.19 MTN

(XS1280841427). . ... EUR 3500
0,1840 % BNZ Int. Funding (London B.) 14/02.12.19

MTN (XS1145855646) . ................. EUR 3500
0,4240 % BPCE 14/12.02.19 MTN (FR0011741909). . . EUR 3100
1,3750 % BPCE 14/22.05.19 MTN (FR0011915321). . . EUR 4500
0,0380 % Bundesimmobiliengesellschaft 17/13.09.19

MTN (XS1681694003) . ................. EUR 2000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

3169

5300

4420
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%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
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Kurs

100,0230
100,2080
100,1210
100,2310
100,0170
100,0170
100,0450
100,3080
100,1500
100,4420
100,5425
100,2980
100,1280
100,2480
100,2540
100,1210
100,2650
100,2860
100,1810
100,1210
100,0290
100,2590
100,0680

103,1900
100,1290

100,1240
100,1200
100,2340
100,0850
100,0300
100,1130
100,1750
100,1900
100,2070
100,3090
100,0810
100,6120

100,1340

Kurswert
in
EUR

603 663 816,51

3169 728,87
3006 240,00
2903509,00
5312 243,00
4500 765,00
4420751,40
3001 350,00
5015400,00
6009 000,00
7030 940,00
5027 125,00
2005 960,00
3003 840,00
3508 680,00
3007 620,00
4004 840,00
3007 950,00
5014 300,00
4007 240,00
3504 235,00
3000870,00
4611914,00
3502 380,00

3095 700,00
7079120,30

2803472,00
2002 400,00
3007 020,00
1801530,00
4001 200,00
2002 260,00
3005 250,00
7013300,00
3507 245,00
3510815,00
3102511,00
4527 540,00

2002 680,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

79,15

0,42
0,39
0,38
0,70
0,59
0,58
0,39
0,66
0,79
0,92
0,66
0,26
0,39
0,46
0,39
0,53
0,39
0,66
0,53
0,46
0,39
0,60
0,46

0,41
0,93

0,37
0,26
0,39
0,24
0,52
0,26
0,39
0,92
0,46
0,46
0,41
0,59

0,26

43



Deutsche Institutional Cash Plus

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

0,2890 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/19.09.21

MTN (XS1881536665) . ... .............. EUR 4000
0,1900 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/22.06.20

MTN (XS1843467702) . ................. EUR 3000
0,1840 % Canadian Imperial Bank of Commerce

18/13.11.19 MTN (XS1909119007) . . ... ... EUR 4000
5,0000 % Citigroup 04/02.08.19 MTN (XS0197646218) EUR 4000
7,3750 % Citigroup 09/04.09.19 MTN (XS0443469316) EUR 3000
0,0000 % Coca-Cola 15/09.09.19 (XS1197832832) . . . . EUR 8130
0,0000 % Coca-Cola 17/08.03.19 (XS1574667124) . . .. EUR 3710
0,0000 % Colgate-Palmolive 15/14.05.19 MTN

(XS1230926609). ... ................... EUR 462
0,1890 % Coobperatieve Rabobank 14/20.03.19 MTN

(XS1046796253). .. ..o EUR 3000
0,0000 % Codperatieve Rabobank 15/29.05.20 MTN

(XS1239520494). . ... .................. EUR 6350
0,1720 % Codperatieve Rabobank 17/01.02.19 MTN

(XS1559357154). ... ... EUR 1000
0,1830 % Codperatieve Rabobank 17/24.10.19 MTN

(XS1705802574). . ..o EUR 2000
0,1820 % Codperatieve Rabobank 18/15.01.20 MTN

(XS1748409627). ... . ... EUR 4000
0,1820 % Codperatieve Rabobank 18/17.01.20 MTN

(XS1753787156). . ..o oo EUR 2000
0,4100 % Credit Agricole (London Br.) 14/24.06.21

MTN (FR0012004521) . ................. EUR 6000
1,0000 % Credit Suisse (Guer. Br.) 14/12.03.19 MTN

PF (XS1044479373) . . ..o EUR 4000
4,7500 % Credit Suisse (London Branch) 09/05.08.19

MTN (XS0444030646) . ................. EUR 3770
0,1320 % Credit Suisse (London Branch) 14/16.10.19

MTN (XS1121919333) . ................. EUR 3000
1,3750 % Credit Suisse (London Branch) 14/29.11.19

MTN (XS1074053130) .. ................ EUR 4000
0,3750 % Credit Suisse (London Branch) 16/11.04.19

MTN (XS1392459209) . ................. EUR 3000
0,0830 % CW Bank of Australia 15/21.01.20 MTN

(XST1170317645). . ..o EUR 7000
0,2120 % Daimler 16/14.01.19 MTN

(DEOOOATBIGZ7) . ..o EUR 3000
0,2850 % Daimler Canada Finance 17/11.09.19 MTN

(XS1679028479). ..o EUR 1500
0,0840 % Daimler Canada Finance 18/13.11.20 MTN

(DEOOOA2RT620) . ... EUR 4000
0,2820 % Daimler Canada Finance 18/16.01.20 MTN

(XS1750116920). ... ..o EUR 3000
0,2840 % Daimler International Finance 17/13.11.19

MTN (DEOOOATORXAT) . ... EUR 4000
0,4340 % Danske Bank 17/24.05.19 MTN

(XS1620181831). ... oo EUR 3000
0,0000 % Deutsche Bank (London Br.) 23.04.19

(XS1883875863). ... . ... EUR 3000
0,2840 % Dexia Credit Local 17/07.03.19 MTN

(XS1575798860). . .. ... EUR 1000
0,0020 % DNB Bank 15/13.01.20 MTN

(XS1165750198). . ..o EUR 6300
0,0340 % DNB Bank 15/17.08.20 MTN

(XS1275834395). . ... ... EUR 3000
0,0000 % DZ BANK 13/25.06.19 A.259 IHS MTN

(DEOOODZ1JAHY). ..o EUR 2000
0,1840 % DZ HYP 17/20.11.19 R.393 IHS MTN

(DEO0OA2GSMEQ) . . ... EUR 2500
0,0000 % Equinor 15/19.08.19 MTN (XS1190623907) . EUR 3830
0,0850 % Euroclear Bank 18/08.03.21 MTN

(BE6307617959) . ..o EUR 6100
1,1250 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 14/11.03.19

MTN PF (XS1041750404) ............... EUR 3400
0,0830 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 15/20.01.20

MTN (XS1170332107) .. ..o oo EUR 5500
0,6250 % GlaxoSmithKline Capital 14/02.12.19 MTN

(XS1147600305). ... ... EUR 6000
5,1250 % Goldman Sachs Group 09/23.10.19 MTN

(XS0459410782). . ..o EUR 3500
0,4330 % Goldman Sachs Group 14/29.10.19 MTN

(XS1130101931). ... ..o EUR 3500

44

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum
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Kurs

100,9355
100,4800
100,2230
102,9710
105,0300
100,0810
100,0430
100,0440
100,1020
100,2410
100,0410
100,3170
100,4460
100,4360
100,6060
100,2440
102,9140
100,2350
101,3790
100,1190
100,1920
100,0090
100,2000

99,6850
100,2440
100,2670
100,1740
100,0408
100,1060
100,1410
100,2440
100,0725

100,2640
100,0660

100,2480
100,2440
100,2340
100,6830
104,0780

100,2600

Kurswert
in
EUR
4037 420,00
3014 400,00
4008920,00
4118840,00
3150900,00
8136 585,30
3711595,30
462 203,28
3003 060,00
6365 303,50
1000410,00
2006 340,00
4017 840,00
2008 720,00
6036 360,00
4009 760,00
3879857,80
3007 050,00
4055 160,00
3003570,00
7013440,00
3000270,00
1503 000,00
3987 400,00
3007 320,00
4010680,00
3005 220,00
3001 224,00
1001 060,00
6308 883,00
3007 320,00
2001 450,00

2506 600,00
3832527,80

6115128,00
3408 296,00
5512870,00
6040 980,00
3642730,00

3509 100,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,563
0,40
0,63
0,54
0,41
1,07
0,49
0,06
0,39
0,83
0,13
0,26
0,53
0,26
0,79
0,563
0,51
0,39
0,563
0,39
0,92
0,39
0,20
0,52
0,39
0,563
0,39
0,39
0,13
0,83
0,39
0,26

0,33
0,50

0,80
0,45
0,72
0,79
0,48

0,46



Deutsche Institutional Cash Plus

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

0,3830 % Goldman Sachs Group 16/29.04.19 MTN

(XS1402235060). . ..o EUR 6000
0,1350 % HSBC Bank 18/09.03.20 MTN

(XS1789496244). ... ................... EUR 2800
0,1340 % HSBC Bank 18/22.05.20 MTN

(XS1823623449). ... oo EUR 6000
0,2340 % HSBC France 15/27.11.19 MTN

(FRO013062684). ... ... EUR 4000
0,0000 % HSH Finanzfonds 14/17.06.19 IHS

(DEOOOATTQGTSE) .o EUR 1900
3,2500 % ING Bank 12/03.04.19 MTN

(XS0767706111). ... ..o EUR 6500
1,2500 % ING Bank 14/13.12.19 MTN

(XS1080078428). ... ..o EUR 4000
0,0940 % ING Bank 14/20.11.19 MTN

(XS1143001102). ... ... EUR 3000
0,1840 % ING Bank 18/02.09.19 MTN

(XS1785831741). ... .o EUR 3000
0,1040 % ING Bank 18/26.11.21 MTN

(XS1914936726). . ..o EUR 5200
0,1690 % John Deere Bank 14/19.03.19 MTN

(XS1046499981). ... ... EUR 930
0,0330 % John Deere Bank 16/21.04.20 MTN

(XS1398275112). . oo EUR 3000
0,2820 % JPMorgan Chase & Co. 14/07.05.19 MTN

(XS1064100115). ... ... EUR 4000
0,2330 % JPMorgan Chase & Co. 15/27.01.20 MTN

(XS1174472511). oo oo EUR 5000
0,0220 % LB Baden-Wirttemberg 17/02.10.19 MTN

(DEOOOLBIDZX4). ... .o EUR 3000
0,0830 % LB Baden-Wurttemberg 17/09.08.19 IHS

MTN S.787 (DEOOOLB1DYL2) . ........... EUR 3000
0,1830 % LB Baden-Wirttemberg 18/20.07.20 MTN

(DEOOOLBTQANOQ) ... EUR 5000
0,1350 % Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN

(X51109333986) 3). .. .. ... EUR 4535
0,1020 % Lloyds Bank 15/04.02.20 MTN

(XS1181809762). . ..o EUR 5000
0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton

14/14.02.19 MTN (FR0012315133) ... ... .. EUR 4000
0,2900 % Mercedes-Benz Australia/Pacific 18/23.03.20

MTN (XS1794352846) . . .. .............. EUR 2000
0,3840 % Morgan Stanley 14/19.11.19 MTN

(XS1139320151). ... ..o EUR 5000
0,2410 % Minchener Hypothekenbk. 11/08.07.19

IHS MTN (DEOOOMHB8124) ... .......... EUR 3500
0,1900 % National Australia Bank 14/25.03.19 MTN

(XS1048519836). .. .. ... EUR 3500
0,2520 % National Australia Bank 16/19.04.21 MTN

(XS1412416486)3). .. ... EUR 7000
0,1900 % National Australia Bank 18/27.03.20 MTN

(XS1799522468). . ... .................. EUR 3000
0,1820 % National Bank of Canada 18/06.04.20 MTN

(XS1802463718). ... ..o EUR 3000
0,1820 % National Bank of Canada 18/16.07.20 MTN

(XS1856926396). . . . ..o EUR 6000
1,5000 % Nestlé Finance International 12/19.07.19

MTN (XS0805500062) . ................. EUR 4000
0,0000 % Nordea Bank 15/05.06.20 MTN

(XS1242968979). ... oo EUR 7000
0,1340 % Nordea Bank 16/22.02.19 MTN

(XS1368469570). ... ... EUR 4000
0,1900 % Nordea Bank 17/27.09.21 MTN

(XS1689534029). . ..o EUR 7000
1,1250 % OP Yrityspankki 14/17.06.19 MTN

(XS1077588017). .. ... EUR 2200
0,0000 % OP Yrityspankki 15/11.03.20 MTN

(XS1199650638). ... ..o EUR 3268
0,1840 % OP Yrityspankki 18/22.05.21 MTN

(XS1823485112). . ... EUR 6270
1,8750 % Orange 13/02.10.19 MTN (XS0911431517). . EUR 3000
0,1340 % Paccar Financial Europe 18/18.05.21 MTN

(XS1823165631). ..o vvvee e EUR 3000
0,0000 % Pfizer 17/06.03.19 (XS1574156540) ... .... EUR 5000
0,1400 % Royal Bank of Canada 14/27.03.19 MTN

(XS1049207993). ... .. ... EUR 3000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum
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%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%

Kurs

100,1400
100,2620
100,3345
100,3390
100,0930
100,9450
101,3270
100,2050
100,2200
100,1160
100,0250

99,9810
100,1520
100,4020
100,0930
100,0180
100,4290
100,1400
100,1400
100,0100

99,8000
100,4110

99,9385
100,0940
100,4960
100,3380
100,2410
100,3650
100,9690
100,1450
100,0480
100,2890
100,6070
100,1260

100,3370
101,6220

100,0910
100,0370

100,0980

Kurswert
in
EUR
6008 400,00
2807 336,00
6020070,00
4013560,00
1901767,00
6561425,00
4053 080,00
3006 150,00
3006 600,00
5206 032,00
930 232,50
2999430,00
4006 080,00
5020 100,00
3002 790,00
3000 540,00
5021450,00
4541 349,00
5007 000,00
4000400,00
1996 000,00
5020 550,00
3497 847,50
3503 290,00
7034 720,00
3010 140,00
3007 230,00
6021900,00
4038760,00
7010150,00
4001920,00
7020 230,00
2213354,00
3272117,68

6291129,90
3045 660,00

3002 730,00
5001 850,00

3002 940,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,79
0,37
0,79
0,53
0,25
0,86
0,53
0,39
0,39
0,68
0,12
0,39
0,53
0,66
0,39
0,39
0,66
0,60
0,66
0,52
0,26
0,66
0,46
0,46
0,92
0,39
0,39
0,79
0,53
0,92
0,52
0,92
0,29
0,43

0,82
0,40

0,39
0,66

0,39
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Wertpapierbezeichnung

0,120
0,2820
0,1830
0,0000
0,0000
0,7500
0,0830
2,0000
0,3840
0,3090
0,0000
0,0000
0,1840
0,0340
0,0890
1,8750
0,1590
0,2840
0,1840
0,1830
0,1820
0,1840
0,4350
0,6320
0,1650
0,1820
0,0000
0,0330
0,1840
0,1820
0,1830
0,6340
0,0320
0,0310
0,0320
0,1330
0,1040

0,1840
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% Royal Bank of Canada 15/06.08.20 MTN
(XS1272154565). . ..o
% Royal Bank of Canada 16/19.01.21 MTN
(XS1346650929). ... ...
% Royal Bank of Canada 18/24.07.20 MTN
(XS1859424811). ..o
% Sanofi 156/22.03.19 MTN (FR0012969012) . .
% Sanofi 16/05.04.19 MTN (FR0013143989) . .
% Santander Consumer Finance 16/03.04.19
MTN (XS1385935769) . . . ...............
% Santander Consumer Finance 18/08.02.20
MTN (XS1861336847) . .................
% Santander UK 13/14.01.19 MTN
(XS1014539289). ... ...t
% Santander UK 14/13.08.19 MTN
(XS1098036939). . ... ...l
% Santander UK 14/22.05.19 MTN
(XS1070235004). . . ..o
% SAP 15/01.04.20 MTN (DEO00AT4KJES). . . .
% SAP 18/10.12.20 (DEOOOA2TSTC2) .. ... ...
% SBAB Bank 17/15.08.19 MTN
(XS1664220941). ... ...
% Scania CV 17/13.02.19 MTN
(XS1564405741). ..o
% Shell International Finance 15/15.09.19 MTN
(XS1292468987). ... . ...l
% Skandin. Enskilda Banken 12/14.11.19 MTN
(XS0854425625). . ..o
% Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20 MTN
(XS1291152624). . ... ..................
% Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20 MTN
(XS1419638215). ... ..o
% Standard Chartered Bank 17/23.08.19 MTN
(XS1669196906). . ... ..................
% Standard Chartered Bank 18/24.04.20 MTN
(XS1811358321). ... oo
% Svenska Handelsbanken 18/30.07.20 MTN
(XS1860992574). . ..o
% Swedbank 15/18.08.20 MTN
(XS1277337678). ... ...
% Swedbank 16/11.03.19 MTN
(XS1377258436). . ..o oo
% Swedbank 17/10.01.20 MTN
(XS1548503173). ... ...
% Toronto-Dominion Bank 15/08.09.20 MTN
(XS1287714502). ... .o
% Toronto-Dominion Bank 18/13.07.20 MTN
(XS1856309270). ... ...
% Total Capital International 13/21.05.20 MTN
(XS0934154856). . .. ..o
% Toyota Motor Finance (Netherlands)
18/27.04.20 MTN (XS1812086947) ... ... ..
% UBS (London Branch) 17/05.09.19 MTN
(XS1673620107). ... oo
% UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN
(XS1746116299). ... ..o
% UBS (London Branch) 18/23.04.21 MTN
(XS1810806049). . ... ...
% Vodafone Group 16/25.02.19 MTN
(XS1372838083). . .o ovee e
% Volkswagen Financial Services 18/11.10.19
MTN (XS1806435324) . .................
% Volkswagen Int. Finance 17/30.03.19
(XS1586555515). ..o
% Volkswagen Leasing 17/06.07.19 MTN
(XS1642545690). . ... ..................
% Wells Fargo & Co. 14/24.04.19 MTN
(XS1061043797). . ..o
% Wells Fargo & Co. 15/02.06.25 MTN
(XS1240966348). . ... ..................
% Westpac Banking 18/04.12.20 MTN
(XS1917808849). . ... ...

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

3000

4570

4000

2400

2500

2000

3500

3000

2060

5000

2500

7200

9500

4000

3228

3000

5960

5103

6800

3000

4000

6000

3500

2400

3000

6000

1000

3000

3790

5960

6000

3000

2700

3000

3000

3000

4600

3390

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

3000
4570
4000
2400
2500
2000
3500
3000
2060
5000
2500
7200
6500
4000

600
3000
5960
2000
6800
3000
4000

6000

3000
6000
1000
3000
2000
5960
6000
3000
2700
3000
3000
3000
4600

3390

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,3650
100,7470
100,4990
100,0430
100,0620
100,2090
100,1210
100,0450
100,2160
100,0500
100,0810
100,1350
100,2410
100,0090
100,2050
101,7820
100,4310
100,5660
100,1560
100,5090
100,3930
100,4460
100,1200
100,7860
100,4780
100,4510

99,9520
100,1240
100,2180
100,2560

99,9310
100,0240

99,9990

99,9940

99,9830
100,0810
100,1110

100,3190

Kurswert
in
EUR
3010950,00
4604137,90
4019960,00
2401032,00
2501 550,00
2004 180,00
3504 235,00
3001 350,00
2064 449,60
5002 500,00
2502 025,00
7209720,00
9522 895,00
4000360,00
3234617,40
3053460,00
5985 687,60
5131882,98
6810608,00
3015270,00
4015720,00
6026 760,00
3504 200,00
2418864,00
3014 340,00
6027 060,00
999 520,00
3003 720,00
3798262,20
5975 257,60
5995 860,00
3000 720,00
2699973,00
2999820,00
2999490,00
3002 430,00
4605 106,00

3400814,10

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,39
0,60
0,63
0,31
0,33
0,26
0,46
0,39
0,27
0,66
0,33
0,95
1,25
0,562
0,42
0,40
0,78
0,67
0,89
0,40
0,53
0,79
0,46
0,32
0,40
0,79
0,13
0,39
0,50
0,78
0,79
0,39
0,35
0,39
0,39
0,39
0,60

0,45
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bayerische Landesbank 20.05.19

(XS1914259798). . . .. ... EUR 7000
0,0000 % Berlin Hyp 08.05.19 (XS19083569109) . .. . .. EUR 8000
0,0000 % BMW Finance 26.07.19 (XS1916294421) . .. EUR 5000
0,0000 % Caterpillar International Finance 16.01.19

(XS1857684739). ... oo EUR 3000
0,0000 % DekaBank DGZ 06.05.19 (DEOOODKOTH24) . EUR 10000
0,0000 % DH Europe Finance 25.02.19

(XS1916003475). ... ..o EUR 6000
0,0000 % Engie 21.01.19 (FR0125294639) . . . ... .... EUR 4000
0,0000 % Honeywell International 14.02.19

(XS1910737110). ... ... EUR 5000
0,0000 % Honeywell International 31.01.19

(XS1894114211). ... ..o EUR 4000
0,0000 % International Endesa 04.03.19

(XS1918799534). . . . ..o EUR 3000
0,0000 % Vattenfall 31.01.19 (XS1917960988) . . . . . .. EUR 6000
0,0000 % Veolia Environnement 17.01.19

(FRO125294571). ... oo EUR 3000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 04.01.19

(XS1751496784). . ... .................. EUR 3000
Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR - Guthaben.............. . ... ... . EUR 660 693,04
Termingeld
EUR - Guthaben (Norddeutsche Landesbank
-Girozentrale-, Hannover). . . ............. ... ... ... EUR 45000 000,00
EUR - Guthaben (Credit Agricole Corporate and Invest-
ment Bank, Paris) ... o oo EUR 45500 000,00
S ige Ver
Zinsanspriche . .. .. EUR 899719,63
Sonstige Anspriiche EUR 2296,77
S der Ver ]
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ EUR -31029,49
Verbindlichkeiten aus Steuern. .. ................... EUR -18432,63
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................ EUR -918,70
Fondsvermégen
Anteilwert bzw. Stiick
umlaufende Anteile bzw. Whg.
Anteilwert
Klasse IC . ... ... . . EUR
Umlaufende Anteile
Klasse IC . ... ... Stiick

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

7000
8000
5000

3000
10000

6000
4000

5000
4000

3000
6000

3000

3000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%
%

%
%

%
%

%

%

%
%

%

%

Kurs

100,1260
100,1067
100,1136

100,01562
100,11567

100,0527
100,0219

100,0472
100,0327

100,0454
100,0246

100,0162

100,0024

100

100

100

100
100

100
100
100

Kurswert
in
EUR

67 046 164,00

7008 820,00
8008 536,00
5005 680,00

3000 456,00
10011570,00

6003 162,00
4.000876,00

5002 360,00
4001 308,00

3001362,00
6001476,00

3000 486,00
3000072,00

670709 980,51

91160 693,04

660 693,04

45000 000,00
45500000,00

902016,40

899719,63
2296,77

762772 689,95

-50 380,82

-31029,49
-18432,63
-918,70

762722309,13

Anteilwert in der

jeweiligen Whg.

11738,16

64 978,000

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

8,79

0,92
1,05
0,66

0,39
1,31

0,79
0,52

0,66
0,52

0,39
0,79

0,39
0,39

87,94

11,95

0,09

5,90
5,96

0,12

0,12
0,00

100,01
-0,01
-0,01

0,00
0,00

100,00
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enze fiir den po iellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
2,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. . ............. % 0,063
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,121
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 0,085

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen ibertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stlick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
0,0620 % Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN .. . . .. EUR 1500 1503720,00
0,1350 % Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN .. ........ .. EUR 2000 2002 800,00
0,2520 % National Australia Bank 16/19.04.21 MTN. . .. EUR 4800 4823808,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 8330328,00 8330328,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
J.P. Morgan Securities PLC; Nomura International PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 8773793,20
davon:

Schuldverschreibungen EUR 3722763,04
Aktien EUR 5051030,16

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze flr Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten
n Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, | ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stick Kéaufe Verkaufe Stlck Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 0,0000 % Fédérat.caiss.Desjard Québec
16/19.01.18 MTN (XS1347607530) .... EUR 3800
P . 0,0720 % GE Capital European Funding
V liche Wert
erzinsfiche Wertpaplere 14/19.06.18 MTN (XS1078030928) .... EUR 3500
0,0000 % 3M 14/09.11.18 MTN (XS1136406268) . EUR 3000 0,3300 % Goldman Sachs Group 15/11.09.18
0,1710 % ABN AMRO Bank 16/26.02.18 MTN MTN (XS1289966134) .............. EUR 3000
(XS1871522407) . .................. EUR 3000 0,1710 % Honeywell International 16/22.02.18
0,0000 % Air Liquide Finance 16/13.06.18 MTN (XS1366026323) . ... ..o EUR 3870
(FRO013182797) .. ..o EUR 900 0,2820 % HSBC Holdings 16/21.12.18 MTN
1,3750 % Allianz Finance 11 13/13.03.18 MTN (XS1539998135) . . . ..o oo EUR 3000
(DEOOOATHGTIB) ..o EUR 1000 1,8750 % ING Bank 13/27.02.18 MTN
0,0590 % Bank of Nova Scotia 15/10.09.18 MTN (XS0895722071) . .. ..o EUR 3000
(XS1288483123) . S EUR 3500 0,1740 % ING Bank 15/20.08.18 MTN
0,5190 % Bank of Nova Scotia 16/17.03.18 MTN (XS1278757825) . .. oo EUR 3000
(XS1380740487) ... ... EUR 3500 0,1710 % ING Bank 16/19.02.18 MTN
3,7500 % Banque Fédeérative Crédit Mu. (XS1366184668) . ... ............... EUR 3200
10/26.01.18 MTN (XS0663730984) . ... EUR 2966 0,0000 % JPMorgan Chase Bank 16/14.06.18
0,0000 % Banque Fédeérative Crédit Mu. MTN (XS1432608286) . ............. EUR 3210
16/19.01.18 MTN (XS1346986752) .... EUR 4500 0,1710 % LB Hessen-Thiringen 16/19.01.18
1,5000 % BASF 12/01.10.18 MTN S.H284 IHS MTN (XS1346646737). . . . . EUR 2000
(XSQSS6260975) ................... EUR 3054 3054 0,1790 % Lloyds Bank 15/09.10.18 MTN
2,2500 % Belfius Bank 13/26.09.18 MTN (XS1304487710) ..o EUR 3000
(BE6258119674) . .................. EUR 2500 2500 0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
0,0000 % BMW US Capital 15/20.04.18 MTN 17/26.11.18 MTN (FR0013257599) .... EUR 3300
(DEOOOA_1ZZOOZ) ................... EUR 1150 2,5000 % Macquarie Bank 13/18.09.18 MTN
1,56000 % BNP Paribas 13/12.03.18 MTN (XS0972491723) . ... ..o EUR 2290 2290
(XS0872705057) . . ..o EUR 3500 2,2500 % Morgan Stanley 13/12.03.18 MTN
0,3320 % BPCE 13/28.05.18 MTN (XS0901370691) . ..o oo EUR 2149
(FROO11496447) . .................. EUR 6100 0,0810 % National Australia Bank 13/24.01.18
0,0000 9% BPCE 16/05.02.18 MTN MTN (XS0878868321) .............. EUR 2000
(FRO013106614) . .................. EUR 3000 0,0000 % National Australia Bank 15/16.01.18
0,2230 % Canadian Imperial Bank Comm. MTN (XS1167324596) . ............. EUR 2519
16/03.06.18 MTN (XS1427110876) .... EUR 2000 0,1810 % Nationwide Building Society
0,0000 % Cobperatieve Rabobank 06/15.11.18 15/02.11.18 MTN (XS1315154721) .... EUR 2500
MTN (><Sl_1)269033865i .............. EUR 3000 0,3210 % Nationwide Building Society
0,0000 % Cobdperatieve Rabobank 16/15.01.18 16/23.03.18 MTN (XS1385392888) .... EUR 3500
MTN (XS1345314956) .. ............ EUR 3000 0,0000 % NatWest Markets 17/14.06.18 MTN
1,7500 % Credit Agricole (London Br.) 13/12.03.18 (XS1677762740) . .. ... ............. EUR 3000
MTN (><809013387Q6D .............. EUR 3500 0,0890 % QNB Finance 16/25.10.18 MTN
4,2500 % CW Bank of Australia 11/06.04.18 MTN (XS1508636948) . ... ... EUR 2000
(XS0613920502) . ... EUR 2500 0,1090 % Royal Bank of Canada 15/22.10.18 MTN
0,1550 % Daimler 16/09.03.18 MTN (XS1308674131) . ..o EUR 3000
(DEOOOA2AALTS) ... EUR 2000 0,0000 % Sanofi 14/10.09.18 MTN
0,0310 % Danske Bank 14/19.11.18 MTN (FROO12146751) . ... ...t EUR 3000 3000
(XS1139303736) . ... ..o EUR 1000 3500 0,0000 % SAP 14/20.11.18 MTN (DE000A13SL18) EUR 2850 2850
0,6710 % Danske Bank 16/02.03.18 MTN 1,3750 % SBAB Bank 13/02.05.18 MTN
(XS1374977517) . oo EUR 3000 (XS0920218079) . ..o oo EUR 3500
0,4310 % Danske Bank 16/14.11.18 MTN 0,0000 % SBAB Bank 15/27.06.18 MTN
(XS1516276927) .. ..o EUR 3500 (XS1241559910) . . ... .o EUR 4500
0,1690 % DekaBank DGZ 16/01.02.18 IHS MTN 2,3750 % Société Générale 12/28.02.18 MTN
(XS1354256643) . ... ..o EUR 4500 (XS0821220281) . ..o oo EUR 2000
0,4230 % DekaBank DGZ 16/15.06.18 A.139 IHS 0,1020 % Société Générale 15/22.07.18 MTN
MTN (XS1433125009) .............. EUR 3000 3000 (XS1264495000) . . . . oo EUR 4000
0,2630 % DNB Bank 14/28.01.19 MTN 0,0210 % Societe Generale 16/19.02.18 MTN
(XS1022811449) ... ..o EUR 1700 (XS1369605123) .. ..o EUR 3500
0,0100 % DZ HYP 17/21.12.18 R.391 IHS MTN 0,1830 % Standard Chartered Bank 18/24.04.20
(DEO00A2GSMA8) .. ............... EUR 3000 3000 MTN (XS1821079990) ... ........... EUR 3000 3000
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Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

Stuck Kaufe Verkaufe des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
000 Zuga Abga
o Jonee boange Volumen in 1000
Nicht notierte Wertpapiere unbefristet EUR 12037
Gattung: 0,0620 % Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN
Verzinsliche Wertpapiere (XS1166454915), 0,0880 % Barclays Bank 17/13.03.19 MTN

(XS1578083625), 0,3320 % BMW Finance 16/15.07.19 MTN

0.0000 % Electricité de France 01.10.18 (XS1363560548), 0,2230 % Canadian Imperial Bank Comm.

00000 % gggt?c?tfj:i?;ﬁéé Geione EUR 3000 5000 16/03.06.18 MTN (XS1427110876), 0,1890 % Codperatieve
! (FRO124827249) o EUR 3000 3000 Rabobank 14/20.03.19 MTN (XS1046796253), 0,0310 % Danske
0,0000 % Honeywell \mern.aii;).n.al. 1210 18 """ Bank 14/19.11.18 MTN (XS1139303736), 0,2630 % DNB Bank
! (XS1865065293) o EUR 2000 2000 14/28.01.19 MTN (XS1022811449), 0,1350 % Lloyds Bank
0,0000 % Honeywell International 131118 14/10.09.19 MTN (XS1109333986), 0,0000 % SAP 15/01.04.20
' (XS1871092307) o EUR 3000 3000 MTN (DEO00A14KJES), 0,1820 % Toronto-Dominion Bank
0,0000 % Honeywell \mern.aiibn.'\.al. 2408 18 """ 18/13.07.20 MTN (XS1856309270), 0,1820 % UBS (London
! s Branch) 18/10.01.20 MTN (XS1746116299), 0,0320 %
(XS1813289086) . . .. ............... EUR 3000 3000 Volkswagen Leasing 17/06.07.19 MTN (XS1642545690)
0,0000 % Johnson Controls International 17.01.18 o
(XS1694509271) ... ... EUR 1000
0,0000 % Johnson Controls International
29.03.18 (XS1766049448) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Johnson Controls International
29.06.18 (XS1802289345) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % LMA 26.02.18 (XS1622418264) . . ... .. EUR 3500
0,0000 % Matchpoint Finance 17.01.18
(XS1649640270) ... ................ EUR 3000
0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.01.18
(XS1588551785) .. ... EUR 2000
0,0000 % Vattenfall 30.11.18 (XS1902342408) ... EUR 6000 6000
0,0000 % Volkswagen Financial Services
25.01.18 (XS1691337510) ........... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services
25.04.18 (XS1760332400) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Volkswagen Group Services 22.01.18
(BE6292705249) . ... ............... EUR 3000

0,0000 % Volkswagen Leasing 03.01.18
(XS1647241254) . ... ............. .. EUR 2000



Deutsche Institutional Cash Plus

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 1092 300,77
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 148,01
3. Ertrédge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ....................... EUR 15028,83

davon:

aus Wertpapier-Darlehen .. ... .. EUR 15028,83
4. Sonstige Ertrdge . ......... ... EUR 7850,82
SummederErtrage.............. .. i, EUR 1115328,43
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VErZINSUNGEN . . oo e et e e e EUR -437 257,00

2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -379318,48

davon:

Kostenpauschale.............. EUR -379318,48
3. Sonstige Aufwendungen. ........................ EUR -88116,63

davon:

erfolgsabhéngige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -6011,41

Taxe d'Abonnement .. ......... EUR -82105,22
S der Aufy dungen. ...l EUR -904 692,11
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. ....................... EUR 210636,32
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . . . . . . EUR 9596,72
2. Realisierte Verluste EUR -1823658,78
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschéaften .............. EUR -1814 062,06
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR -1603 425,74
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -31291,01
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . EUR -1501 151,84
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . . .. EUR -1532442,85
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR -3 135 868,59

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:

Klasse IC 0,06% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne

Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens, bezogen
auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Hohe von:

Klasse IC 0,001 %

des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1625,20.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Deutsche Institutional Cash Plus

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Wert des Fond
des Geschaftsjahres

EUR 297993 423,51 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1. Mittelzufluss (netto) EUR 466919 582,24

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... EUR 680280823,72
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... .. EUR -213361 241,48
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ............. ... EUR 945171,97
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ................... EUR -3135868,59 . = A
O o mesenamsianres ' Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne... EUR -31291,01 im 3-Jahres-Verg|eich
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -1501 151,84
Il. Wert des Fondsvermogens am Ende Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
des Geschéftsjahres. . ..................... ... ... EUR 762722309,13
EUR 297993 423,51
- 4
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste EUR - 24760263294
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
Realisierte Gewil (inkl. Ertr leich) .......... EUR 9596,72
aus: 2018 Klasse IC EUR 11738,16
Wertpapiergeschaften. ... ....................... EUR 9596,72 2017 Klasse IC EUR 11794,71
2016 Klasse IC EUR 11818,18
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR -1823 658,78
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........ ... ... ... .. ... EUR -1823658,78
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ..., EUR -1532442,85
aus:
Wertpapiergeschaften. . ................ ... ... ... EUR -1632442,85
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermog tiber eng verbund: Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,26 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 7 718 880,46 EUR.



Jahresabschluss
Deutsche Institutional Yield

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % 3M 15/15.05.20 MTN (XS1234366448). . . . . EUR 7000
0,0830 % A.N.Z. Banking Group 14/28.10.19 MTN

(XS1130526780). . ... ... EUR 1900
0,4840 % ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN

(XS1040422526). ... ... EUR 4200
0,1050 % ABN AMRO Bank 15/11.03.20 MTN

(XS1199643427). .. oo EUR 2000
0,1820 % ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN

(XS1344520728). ... ... EUR 5000
0,0840 % ABN AMRO Bank 18/03.12.21 MTN

(XS1917574755). ..o EUR 5060
0,1840 % Allianz Finance I 17/07.12.20 MTN

(DEOOOAT9SATO) . ..o EUR 5000
0,0850 % American Honda Finance 15/11.03.19 CIL.A

MTN (XS1288342147) . ... ... EUR 4750
0,4890 % Bank of America 14/19.06.19 MTN

(XS1079726763). . ... ... EUR 2000
0,1830 % Bank of America 16/26.07.19 MTN

(XS1458405112). ... ... EUR 3000
0,1910 % Bank of Montreal 17/28.09.21 MTN

(XS1691466756). . ... ... EUR 6000
0,1890 % Bank of Montreal 18/15.06.20 MTN

(XS1838936703). ... ..o EUR 7000
0,0620 % Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN

(XS1166454915). .. .. ..o EUR 3700
0,1830 % Bank of Nova Scotia 18/03.04.20 MTN

(XS1800324441). ... ... EUR 10000
0,4090 % Banque Fédérative Crédit Mu. 14/20.03.19

MTN (XS1046498157) ... ... EUR 3500
0,1540 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/03.06.20

MTN (XS1426782170) . . ................ EUR 3900
0,2500 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/14.06.19

MTN (XS1379128215) . .. ... EUR 8000
0,1320 % Barclays Bank 17/05.07.19 MTN

(XS1670778214). ... EUR 8000
0,0880 % Barclays Bank 17/13.03.19 MTN

(XS1578083625). . . . .. EUR 7000
0,1320 % Barclays Bank 18/17.01.20 MTN

(XS1683852930). . ... ... EUR 8000
4,0000 % Barclays Bank UK 09/07.10.19 MTN PF

(XS0456178580). ... ..o EUR 5000
0,0000 % BASF 17/15.11.19 MTN (XS1718416586) . . . EUR 8340
1,6250 % Berlin Hyp 14/29.01.19 E.82 IHS

(DEOOOBHY1547). .. ..o EUR 6000
0,0330 % BHP Billiton Finance 15/28.04.20 MTN

(XS1224953452). ... ... EUR 2000
0,3320 % BMW Finance 16/15.07.19 MTN

(XS1363560548). .. .. ... EUR 1475
0,0000 % BMW Finance 18/19.11.20 MTN

(XS1911663026). . .. .. ..o EUR 7000
0,0690 % BMW US Capital 15/18.03.19 MTN

(DEO00ATZEMO4) 3) ... ... EUR 6900
0,3850 % BNP Paribas 14/11.03.19 MTN

(XS1043989794). . ... ...l EUR 4000
0,2340 % BNP Paribas 14/20.05.19 MTN

(XS1069282827). . . ..o ooooee EUR 5480
0,0820 % BNP Paribas 15/15.01.20 MTN

(XS1167154654). . ... .................. EUR 4000
2,9940 % BP Capital Markets 12/18.02.19 MTN

(XSO0747744232). .. ..o EUR 3000
4,0000 % BPCE 11/11.02.19 (FR0010988428) . ... ... EUR 4000
0,0380 % Bundesimmobiliengesellschaft 17/13.09.19

MTN (XS1681694003) . ................. EUR 10000
0,2890 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/19.09.21

MTN (XS1881536665) . .. ............... EUR 6000
0,1900 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/22.06.20

MTN (XS1843467702) . ................. EUR 7000
0,1840 % Canadian Imperial Bank of Commerce

18/13.11.19 MTN (XS1909119007) . . ... ... EUR 5000
5,0000 % Citigroup 04/02.08.19 MTN

(XS0197646218). . ..................... EUR 3000
7,3750 % Citigroup 09/04.09.19 MTN

(XS0443469316). ... ..o EUR 8000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

8890

4200

2000

5060

5000

4750

2000

3000

6000

7000

3700

10000

3900

8000

8000

5000

6000

2000

1475

7000

4000

4000

3000
4000

6000

7000

5000

3000

8000

1890

5000

3000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,0230
100,2080
100,1210
100,2310
100,0170
100,0170
100,6790
100,0390
100,3080
100,1500
100,4420
100,2980
100,2480
100,2540
100,1210
100,2860
100,1810
100,1210
100,0290
100,0680

103,1900
100,1290

100,1240
100,1200
100,2340

99,4950
100,0300
100,1130
100,1750
100,1900

100,4280
100,4530

100,1340
100,9355
100,4800
100,2230
102,9710

105,0300

Kurswert
in
EUR

856 623 594,38

7001610,00
1903 952,00
4205082,00
2004 620,00
5000 850,00
5060860,20
5033 950,00
4751852,50
2006 160,00
3004 500,00
6026 520,00
7020860,00
3709176,00
10025 400,00
3504 235,00
3911154,00
8014 480,00
8009 680,00
7002 030,00
8005 440,00

5159500,00
8350 758,60

6007 440,00
2002 400,00
1478 451,50
6964 650,00
6902 070,00
4004 520,00
5489 590,00
4007 600,00

3012840,00
4018120,00

10013 400,00
6056 130,00
7033 600,00
5011150,00
3089 130,00

8402 400,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

80,79

0,66
0,18
0,40
0,19
0,47
0,48
0,47
0,45
0,19
0,28
0,57
0,66
0,35
0,95
0,33
0,37
0,76
0,76
0,66
0,76

0,49
0,79

0,57
0,19
0,14
0,66
0,65
0,38
0,562
0,38

0,28
0,38

0,94
0,57
0,66
0,47
0,29

0,79
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

0,0000 % Coca-Cola 15/09.09.19 (XS1197832832) .. .. EUR 10000
0,0000 % Coca-Cola 17/08.03.19 (XS1574667124) . . .. EUR 12400
0,0000 % Colgate-Palmolive 15/14.05.19 MTN

(XS1230926609). ... ... EUR 4500
0,1720 % Codperatieve Rabobank 17/01.02.19 MTN

(XS15593571564). .. .. ..o EUR 5000
0,1830 % Codbperatieve Rabobank 17/24.10.19 MTN

(XS1705802574). ... ... EUR 5000
0,1820 % Codperatieve Rabobank 18/17.01.20 MTN

(XS1753787156). . .o EUR 5000
0,4100 % Credit Agricole (London Br.) 14/24.06.21

MTN (FRO012004521) . ................. EUR 8000
1,0000 % Credit Suisse (Guer. Br.) 14/12.03.19 MTN

PF (XS1044479373) . .. ..o EUR 11650
0,1320 % Credit Suisse (London Branch) 14/16.10.19

MTN (XS1121919333) . ................. EUR 7000
1,3750 % Credit Suisse (London Branch) 14/29.11.19

MTN (XS1074053130) .. ................ EUR 3000
0,3750 % Credit Suisse (London Branch) 16/11.04.19

MTN (XS1392459209) . . . ............... EUR 4000
0,0830 % CW Bank of Australia 15/21.01.20 MTN

(XS1170317645). ... ... EUR 9870
0,2850 % Daimler Canada Finance 17/11.09.19 MTN

(XS1679028479). ..o EUR 6000
0,2820 % Daimler Canada Finance 18/16.01.20 MTN

(XS1750116920). .. .. ... EUR 8000
0,2840 % Daimler International Finance 17/13.11.19

MTN (DEOOOATIRXAT) . ..o EUR 4700
0,1820 % Daimler International Finance 18/09.04.20

MTN (DEOOOATOYTP6) . ................ EUR 4000
0,4340 % Danske Bank 17/24.05.19 MTN

(XS1620181831). ... oo EUR 5000
0,0000 % Deutsche Bank (London Br.) 23.04.19

(XS1883875863). . ... ... EUR 10000
0,0000 % Dexia Crédit Local 15/05.06.20 MTN

(XS1242410733). ... .o EUR 2800
0,2840 % Dexia Credit Local 17/07.03.19 MTN

(XS1575798860). . . ... oooeee EUR 4000
0,0020 % DNB Bank 15/13.01.20 MTN

(XS1165750198). ... ... EUR 7500
0,0340 % DNB Bank 15/17.08.20 MTN

(XS1275834395). . ..o EUR 2000
0,1840 % DZ HYP 17/20.11.19 R.393 IHS MTN

(DEO0OA2GSMEO) . .. ... EUR 8000
0,0850 % Euroclear Bank 18/08.03.21 MTN

(BEB307617959) . ..o EUR 7000
0,0320 % Euroclear Bank 18/10.07.20 MTN

(BEB305976068) . ..................... EUR 4000
1,1250 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 14/11.03.19

MTN PF (XS1041750404) ............... EUR 7000
0,0830 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 15/20.01.20

MTN (XS1170332107) . ................. EUR 4200
0,0000 % France 18/06.03.19 (FR0125218190) 3). . . .. EUR 20000
0,0000 % France 18/10.04.19 (FRO125218224) 3). . . . EUR 20000
0,0000 % France 18/13.03.19 (FR0125218208) 3). . . .. EUR 10000
0,0000 % France 18/20.02.19 (FR0125218182) 3). . . .. EUR 10000
0,6250 % GlaxoSmithKline Capital 14/02.12.19 MTN

(XS1147600305). . .. ..o EUR 7500
0,7500 % Goldman Sachs Group 16/10.05.19 MTN

(XS1362373570). . oo vvee e EUR 6200
0,3830 % Goldman Sachs Group 16/29.04.19 MTN

(XS1402235060). ... ... EUR 9000
0,1410 % Goldman Sachs Group 17/31.12.18 MTN

(XS1589406633). .. .. ...oooie EUR 4000
0,0000 % Henkel & Co. 15.03.19 (XS1840026121). . . . EUR 3000
0,0000 % Henkel & Co. 23.04.19 (XS1840127663). . . . EUR 5000
0,1350 % HSBC Bank 18/09.03.20 MTN

(XS1789496244). ... .. ... EUR 8500
0,2340 % HSBC France 15/27.11.19 MTN

(FRO013062684). ... ................... EUR 2000
0,0000 % HSH Finanzfonds 14/17.06.19 IHS

(DEOOOATTQGTSE) ..o EUR 6500
0,0940 % ING Bank 14/20.11.19 MTN

(XS1143001102). . oo oov e EUR 5300
0,1840 % ING Bank 18/02.09.19 MTN

(XS1785831741). ... ..o EUR 9500
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Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

6000
5400

6000

8000

11650

7000

3000

7000

9870

10000

3100

4000

10000

2800

2500

2000

7000
4000
7000
4200
20000
20000
10000
10000
7500
6200
9000
4000
3000
5000
8500
2000
6500
5300

11500

5818

3500

1000

3000

2000

2000

6000

2000

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,0810
100,0430

100,0440
100,0410
100,3170
100,4360
100,6060
100,2440
100,2350
101,3790
100,1190
100,1920
100,2000
100,2440
100,2670
100,2020
100,1740
100,0408
100,4160
100,1060
100,1410
100,2440
100,2640
100,2480
100,2700
100,2440
100,2340
100,1480
100,2170
100,1600
100,1190
100,6830
100,2700
100,1400
100,0000
100,0516
100,0810
100,2620
100,3390
100,0930
100,2050

100,2200

Kurswert
in
EUR

10008 100,00
12 405 332,00

4501 980,00
5002 050,00
5015850,00
5021800,00
8048480,00
11678 426,00
7016 450,00
3041370,00
4004 760,00
9888 950,40
6012 000,00
8019520,00
4712 549,00
4008 080,00
5008 700,00
10004 080,00
2811648,00
4004 240,00
7510575,00
2004 880,00
8021120,00
7017 360,00
4010800,00
7017 080,00
4209 828,00
20029 600,00
20043 400,00
10016 000,00
10011900,00
7551225,00
6216 740,00
9012600,00
4.000000,00
3001 545,00
5004 050,00
8522270,00
2006 780,00
6506 045,00
5310865,00

9520900,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,94
1,17

0,42
0,47
0,47
0,47
0,76
1,10
0,66
0,29
0,38
0,93
0,57
0,76
0,44
0,38
0,47
0,94
0,27
0,38
0,71
0,19
0,76
0,66
0,38
0,66
0,40
1,89
1,89
0,94
0,94
0,71
0,59
0,85
0,38
0,28
0,47
0,80
0,19
0,61
0,50

0,90
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Wertpapierbezeichnung

0,1040
0,0330
0,2820
0,2330
0,0220
0,0830
0,1350
0,0000
0,2900
0,3840
0,2520
0,1900
0,1820
0,1820
0,2840
0,0000
0,1340
0,1900
0,1840
0,1340

0,0000
0,1830

0,1120
0,1830

0,0000
0,7500

0,0830
2,0000
0,3090
0,0000
0,0000
0,1820
0,1840
0,0340
0,0890
1,8750
0,1590
0,2840
0,1840

0,1830

% ING Bank 18/26.11.21 MTN
(XS1914936726). . ..o oo
% John Deere Bank 16/21.04.20 MTN
(XS1398275112). ... ..o
% JPMorgan Chase & Co. 14/07.05.19 MTN
(XST10641001T15). .« oo v e
% JPMorgan Chase & Co. 15/27.01.20 MTN
(XS1174472511). ..o
% LB Baden-Wirttemberg 17/02.10.19 MTN
(DEOOOLBIDZX4). ..o
% LB Baden-Wirttemberg 17/09.08.19 IHS
MTN S.787 (DEOOOLB1DYL2) . ...........
% Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN
(XS1109333986). ... ..o
% LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
14/14.02.19 MTN (FR0012315133) ........
% Mercedes-Benz Australia/Pacific
18/23.03.20 MTN (XS1794352846) . . . .. ...
% Morgan Stanley 14/19.11.19 MTN
(XS1139320151). « oo
% National Australia Bank 16/19.04.21 MTN
(XS1412416486). . . . ..o
% National Australia Bank 18/27.03.20 MTN
(XS1799522468). ... ..o
% National Bank of Canada 18/06.04.20 MTN
(XS1802463718). ... ...
% National Bank of Canada 18/16.07.20 MTN
(XS1856926396). ... ..o
% Nationwide Building Society 17/06.06.19
MTN (XS1626168626) . .. ...............
% Nordea Bank 15/05.06.20 MTN
(XS1242968979). ... ...
% Nordea Bank 16/22.02.19 MTN
(XS1368469570). . ... ...
% Nordea Bank 17/27.09.21 MTN
(XS1689534029). . ... ...
% OP Yrityspankki 18/22.05.21 MTN
(XS1823485112). . oo
% Paccar Financial Europe 18/18.05.21 MTN
(XS1823165631). .. ..o
% Pfizer 17/06.03.19 (XS1574156540) . ... ...
% QNB Finance 17/25.01.19 MTN
(XS1656193339). . ... ..................
% Royal Bank of Canada 15/06.08.20 MTN
(XS1272154565). ... ...
% Royal Bank of Canada 18/24.07.20 MTN
(XS1859424811). ..o
% Sanofi 15/22.03.19 MTN (FR0012969012) . .
% Santander Consumer Finance 16/03.04.19
MTN (XS1385935769) . .................
% Santander Consumer Finance 18/08.02.20
MTN (XS1861336847) . .................
% Santander UK 13/14.01.19 MTN
(XS1014539289). ... ...
% Santander UK 14/22.05.19 MTN
(XS1070235004). . ..o
% SAP 15/01.04.20 MTN (DEO00AT4KJES). . . .
% SAP 18/10.12.20 (DEOOOA2TSTC2) ... ... ..
% SBAB Bank 16/05.04.19 MTN
(XS1390058722). ..o vvie i
% SBAB Bank 17/16.08.19 MTN
(XS1664220941). ... ...
% Scania CV 17/13.02.19 MTN
(XS1564405741). ..o
% Shell International Finance 15/15.09.19 MTN
(XS1292468987). . ... ..................
% Skandin. Enskilda Banken 12/14.11.19 MTN
(XS0854425625). . .. ..o
% Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20 MTN
(XS1291152624). . ... ..................
% Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20 MTN
(XS1419638215). ... ..o
% Standard Chartered Bank 17/23.08.19 MTN
(XS1669196906). . . . .. ovvveeee i
% Standard Chartered Bank 18/24.04.20 MTN
(XS1811358321). ... .o

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

5100

6000

8990

6300

15000

10000

6535

3000

2000

7000

8000

10000

7000

6000

6000

7000

5000

12000

9000

6000
9000

5000

5000

7000
4000

6000

4000

2000

8010

4500

7200

7000

8500

9000

4000

2699

5000

5000

1500

7000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

5100

6000

8990

6300

6535

3000

2000

7000

8000

10000

10000

6000

4000

6000

9000

6000
9000

5000

7000
4000

6000
4000
2000
8010
4500
7200
7000
2500

9000

2699

5000

1500

7000

3000

6850

2000

3000

1000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,1160

99,9810
100,1520
100,4020
100,0930
100,0180
100,1400
100,0100

99,8000
100,4110
100,4960
100,3380
100,2410
100,3650
100,1220
100,1450
100,0480
100,2890
100,3370

100,0910
100,0370

99,8700
100,3650

100,4990
100,0430

100,2090
100,1210
100,0450
100,0500
100,0810
100,1350
100,1075
100,2410
100,0090
100,2050
101,7820
100,4310
100,5660
100,1560

100,5090

Kurswert
in
EUR
5105916,00
5998 860,00
9003 664,80
6325326,00
15013 950,00
10001 800,00
6544 149,00
3000 300,00
1996 000,00
7028770,00
8039 680,00
10033 800,00
7016870,00
6021900,00
6007 320,00
7010 150,00
5002 400,00
12034 680,00
9030330,00

6005 460,00
9003 330,00

4993 500,00
5018250,00

7034 930,00
4001720,00

6012 540,00
4004 840,00
2000900,00
8014 005,00
4508 645,00
7209720,00
7007 525,00
8520485,00
9000810,00
4008200,00
2747096,18
5021550,00
5028300,00
1502 340,00

7035 630,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,48
0,57
0,85
0,60
1,42
0,94
0,62
0,28
0,19
0,66
0,76
0,95
0,66
0,57
0,57
0,66
0,47
1,14
0,85

0,57
0,85

0,47
0,47

0,66
0,38

0,57
0,38
0,19
0,76
0,42
0,68
0,66
0,80
0,85
0,38
0,26
0,47
0,47
0,14

0,66
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Wertpapierbezeichnung

0,1820 % Svenska Handelsbanken 18/30.07.20 MTN
(XS1860992574). . ..o
0,4350 % Swedbank 16/11.03.19 MTN
(XS1377258436). . . oo
0,6320 % Swedbank 17/10.01.20 MTN
(XS1548503173). . oo vvee e
0,1820 % Toronto-Dominion Bank 18/13.07.20 MTN
(XS1856309270). . .. oooeee e
0,0330 % Toyota Motor Finance (Netherlands)
18/27.04.20 MTN (XS1812086947) . ... .. ..
0,1840 % UBS (London Branch) 17/05.09.19 MTN
(XS1673620107). .+« oooeeeeeeee e
0,1820 % UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN
(XS1746116299). ... ..o
0,1830 % UBS (London Branch) 18/23.04.21 MTN
(XS1810806049). . . .. ooeeeee
6,7500 % Veolia Environnement 09/24.04.19 MTN
(FROO10750489). . ... ..o
0,6340 % Vodafone Group 16/25.02.19 MTN
(XS1372838083). . .. ove e
0,0320 % Volkswagen Financial Services 18/11.10.19
MTN (XS1806435324) . .................
0,1330 % Wells Fargo & Co. 14/24.04.19 MTN
(XS1061043797). .« ooveee e
0,1040 % Wells Fargo & Co. 15/02.06.25 MTN
(XS1240966348). . . .o ovviie
2,1250 % Westpac Banking 12/09.07.19 MTN PF
(XS0801654558). . ... ...

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Berlin Hyp 08.05.19 (XS1908359109) .. . . ..
0,0000 % BMW Finance 26.07.19 (XS1916294421) . . .
0,0000 % Caterpillar International Finance 16.01.19
(XS1857684739). ... ..o
0,0000 % Caterpillar International Finance 22.01.19
(XS1860802385). ... ...
0,0000 % DekaBank DGZ 06.05.19 (DEO0ODKOTH24) .
0,0000 % DXC Capital Funding 21.02.19
(XS1914915480). . ..o oo
0,0000 % Engie 21.01.19 (FR0125294639) . . . ... ....
0,0000 % Honeywell International 14.02.19
(XS1910737110). . oo oo
0,0000 % Honeywell International 31.01.19
(XS1894114211). .. ...
0,0000 % International Endesa 04.03.19
(XS1918799534). ... ...
0,0000 % United Technologies 16.01.19
(XS1896592372). . . ..o
0,0000 % Vattenfall 31.01.19 (XS1917960988) . . . . . ..
0,0000 % Veolia Environnement 17.01.19
(FRO125294571). ... oo
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 28.01.19
(XS1766808908). . ... ..................

Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ......................... ... ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
USDollar. . ...

Termingeld

EUR - Guthaben (Credit Agricole Corporate and Invest-
ment Bank, Paris) . ... ... ... .. .

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

Bestand

7000
4550
6700
10000
10000
8610
8910
9000
7250
6000
7200
5830
2300

6000

10000
5000

5000

1500
12000

4000
10000

8000
8000
8000

7000
10000

9000

4000

50860 983,96

124518

50000 000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

7000
4550
2000
10000
10000
3500
8910
9000
7250
6000
7200
5830
2300

6000

10000
5000

5000

1500
12000

4000
10000

8000
8000
8000

7000
10000

9000

4000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

Kurswert
in
EUR
100,3930 7027510,00
100,1200 4555 460,00
100,7860 6752 662,00
100,4510 10045 100,00
100,1240 10012 400,00
100,2180 8628769,80
100,2560 8932809,60
99,9310 8993 790,00
102,1630 7406817,50
100,0240 6001 440,00
99,9990 7199928,00
100,0810 5834 722,30
100,1110 2302 553,00
101,2150 6072 900,00

101549 853,00

100,1067 10010670,00
100,1136 5005 680,00
100,0152 5000 760,00
100,0208 1500312,00
100,1157 12013 884,00
100,0207 4000828,00
100,0219 10002 190,00
100,0472 8003 776,00
100,0327 8002616,00
100,0454 8003 632,00
100,0133 7000931,00
100,0246 10002 460,00
100,0162 9001 458,00
100,0164 4000 656,00

958 173 447,38

100862 072,12
100 50860 983,96
100 1088,16
100 50 000 000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,66
0,43
0,64
0,95
0,94
0,81
0,84
0,85
0,70
0,57
0,68
0,55
0,22
0,57

9,58

0,94
0,47

0,47

0,14
1,13

0,38
0,94

0,75
0,75
0,75

0,66
0,94

0,85
0,38

90,37

9,51

4,79

0,00

4,72
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Vermég genstinde 1340722,23 0,13
Zinsanspriche . ........... ... ... ... EUR 1321 005,05 % 100 1321005,05 0,13
Sonstige Anspriiche . .............. .. EUR 19717,18 % 100 19717,18 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften EUR 11215,68 % 100 11215,68 0,00
S der Vermo ande 1) 1060387 457,41 100,01
Sonstige Verbindlichkeiten -123 148,05 -0,01
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ EUR -89637,72 % 100 -89637,72 -0,01
Verbindlichkeiten aus Steuern. .. ................ ... EUR -25623,46 % 100 -25623,46 0,00
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................ EUR -7 886,87 % 100 -7 886,87 0,00
Fondsvermdgen 1060 264 309,36 100,00
Anteilwert 11215,38
Umlaufende Anteile 94 536,650

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

enze fiir den po iellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
2,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,047
grofter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,098
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 0,070

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen ibertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stlick bzw. Kurswert in EUR

Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
0,0690 % BMW US Capital 15/18.03.19 MTN. . ... .. .. EUR 3000 3000900,00
0,0000 % France 18/06.03.19 .. ................... EUR 20000 20029 600,00
0,0000 % France 18/10.04.19 . . . L EUR 20000 20043 400,00
0,0000 % France 18/13.03.19 ..................... EUR 10000 10016 000,00
0,0000 % France 18/20.02.19 .. ................... EUR 10000 10011 900,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 63101800,00 63101800,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Morgan Stanley & Co. International PLC
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 65637 686,23
davon:
Schuldverschreibungen EUR 63436 841,94
Aktien EUR 2200844,29
Devisenkurse (in M iz)

per 28.12.2018

USDollar....................... usD 1,144300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, | ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick Kaufe Verkéaufe Stiick Kéufe Verkdufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgange in 1000 Zugange Abgéange
Bérsengehandelte Wertpapiere 2,2500 % Belfius Bank 13/26.09.18 MTN
(BE62568119674) . . . ................ EUR 2000
Verzinsliche Wertpapiere 0,1100 % Belfius Bank 16/26.01.18 MTN
(BE6284067194) . .. ................ EUR 10000
0,0000 % 3M 14/09.11.18 MTN (XS1136406268) . EUR 1000 4500 0,0790 % BMW Finance 16/29.01.18 MTN
01710 % ABN AMRO Bank 16/26.02.18 MTN (XS1352958091) . ... EUR 7000
(X81371622407) . ... ... EUR 5000 0,0000 % BMW Finance 17/28.12.18 MTN
0,0000 % Air Liquide Finance 16/13.06.18 MTN (XS1638160918) ... ................ EUR 5000
(FR0013182797) . S EUR 3600 0,0000 % BMW US Capital 15/20.04.18 MTN
0.5190 % Bank of Nova Scotia 16/17.03.18 MTN (DEOOOA1ZZ002). ... ... ... ... EUR 3400
(XS1380740487) ... . ............... EUR 8000 1,3750 % BNP Paribas 13/21.11.18 MTN
0,0000 % Banque Fédeérative Crédit Mu. (XS0933994807) . . ... ooieii EUR 3680 3680
15/28.08.18 MTN (XS1281799681) . ... EUR 10000 0,3990 % BPCE 13/12.09.18 MTN
0,0000 % Banque Féderative Credit Mu. (FROO11565803) . .. ................ EUR 7000 7000
16/19.01.18 MTN (XS1346986752) . ... EUR 10000
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Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgénge
0,3320 % BPCE 13/28.05.18 MTN 0,0000 % NatWest Markets 17/14.06.18 MTN
(FROO11496447) . .................. EUR 8000 8000 (XS1577762740) . .. ... EUR 5000 10000
0,0000 % BPCE 16/05.02.18 MTN 0,0000 % Netherlands 18/30.11.18
(FRO013106614) . .. ..o EUR 4000 (NL0012969190) . . .. ..o EUR 10000 10000
0,2230 % Canadian Imperial Bank Comm. 1,8750 % Orange 13/03.09.18 MTN
16/03.06.18 MTN (XS1427110876) .... EUR 10000 (FROO11560069) . ... ............... EUR 6900 6900
1,7500 % Citigroup 13/29.01.18 MTN 0,0890 % QNB Finance 16/25.10.18 MTN
(XS0880285977) . ... oovi e EUR 4000 (XS1508636948) . .. ... EUR 8000
0,0000 % Cooperatieve Rabobank 06/15.11.18 0,17090 % Royal Bank of Canada 15/22.10.18 MTN
MTN (XS0269033865) .. ............ EUR 4000 (XS1308674131) .o oo EUR 2090
1,7500 % Credit Agricole (London Br.) 13/12.03.18 0,6250 % Santander Consumer Bank 15/20.04.18
MTN (XS0901338706) .............. EUR 8000 MTN (XS1218217377) .............. EUR 5000 5000
0,6250 % Credit Suisse (London Branch) 1,1000 % Santander Consumer Finance
14/20.11.18 MTN (XS1140476604) .... EUR 1090 7090 15/30.07.18 MTN (XS1264601805) .... EUR 2000 7000
0,0510 % Daimler Canada Finance 16/18.01.18 0,2540 % Santander International Debt
MTN (DEOOOATBWXA3) . .. .......... EUR 10000 16/08.03.18 MTN (XS1373211900) .... EUR 5000 5000
0,4310 % Danske Bank 16/14.11.18 MTN 1,7500 % Santander UK 13/15.01.18 MTN
(XS1516276927) . ..o EUR 4000 (XS0873691884) . .. ..o EUR 3000
0,0100 % Danske Bank 16/14.11.18 MTN 0,2210 % Santander UK 16/12.02.18 S.B-1478
(XS1517306129) . . ..o EUR 7500 7500 MTN (XS1363002459) .............. EUR 10000
0,1690 % DekaBank DGZ 16/01.02.18 IHS MTN 0,0000 % SAP 16/23.08.18 MTN
(XS1354256643) . ... ... EUR 7500 (DEOOOA2BNBK3) .. ..o EUR 7300 7300
0,4230 % DekaBank DGZ 16/15.06.18 A.139 IHS 0,0000 % SBAB Bank 15/27.06.18 MTN
MTN (XS1433125009) .. ............ EUR 8000 8000 (XS1241559910) . .. ... EUR 8540
0,0100 % DZ HYP 17/21.12.18 R.391 IHS MTN 0,1020 % Société Générale 15/22.07.18 MTN
(DEOOOA2GSMAS8) ... ..o EUR 3600 3600 (XS1264495000) . ... ... EUR 5000
0,0000 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 0,0210 % Societe Generale 16/19.02.18 MTN
16/19.01.18 MTN (XS1347607530) . ... EUR 6700 (XS1369605123) . ..o v EUR 5000
0,0000 % France 17/09.05.18 (FR0124584717) ... EUR 10000 0,1830 % Standard Chartered Bank 18/24.04.20
0,0000 % France 18/28.11.18 (FR0125064818) ... EUR 10000 10000 MTN (XS1821079990) .............. EUR 7000 7000
0,0000 % France 18/30.05.18 (FR0124747504) ... EUR 6000 6000 0,5000 % UBS (London Branch) 15/15.05.18 MTN
0,0000 % France B.T.F. 17/14.03.18 (XS1232125416) . .. oo EUR 12000
(FRO124584683) .. .. ............... EUR 6000 0,0000 % Unilever 15/03.06.18 MTN
0,0630 % GE Capital European Funding (XS1241577060) . . .. ... EUR 8600 8600
15/21.01.20 MTN (XS1169331367) .... EUR 4000 4000
6,3750 % Goldman Sachs Group 08/02.05.18 Nicht notierte Wertpapiere
MTN (XS0361975443) . ............. EUR 4719 4719
0,3300 % Goldman Sachs Group 15/11.09.18 Verzinsliche Wertpapiere
MTN (XS1289966134) .............. EUR 6000 6000
0,1710 % Honeywell International 16/22.02.18 0,0000 % Carnival 09.04.18 (XS1775574558). . . . . EUR 7000 7000
(XS1366026323) . . .o EUR 9850 0,0000 % Carnival 13.06.18 (XS1814675259). . . . . EUR 5000 5000
0,2820 % HSBC Holdings 16/21.12.18 MTN 0,0000 % Carnival 14.02.18 (XS1757815284). . . .. EUR 8000 8000
(XS1539998135) . . ...\ EUR 3000 0,0000 % Carnival 30.05.18 (XS1806497860). . . . . EUR 7000 7000
0,1740 % ING Bank 15/20.08.18 MTN 0,0000 % Caterpillar International Finance
(XS1278757825) . . .o EUR 4000 16.07.18 (XS1799534471) .. ......... EUR 4000 4000
0,1710 % ING Bank 16/19.02.18 MTN 0,0000 % Caterpillar International Finance
(XS1366184668) . . .. ..ot EUR 5000 23.03.18 (XS1690645475) ........... EUR 4000
0,2750 % Intesa Sanpaolo Bank Ireland 0,0000 % Caterpillar International Finance
15/09.03.18 MTN (XS1199524841) .... EUR 5088 5088 27.03.18 (XS1690647927) ........... EUR 3500
0,0000 % Italy 18/28.09.18 (IT0005326605).. . . . . . EUR 7000 7000 0,0000 % Caterpillar International Finance
0,0000 % JPMorgan Chase Bank 16/14.06.18 27.09.18 (XS1799959215) . .......... EUR 3500 3500
MTN (XS1432608286) .. ............ EUR 8560 0,0000 % Caterpillar International Finance
2,1250 % KBC Ifima 13/10.09.18 MTN 27.11.18 (XS1888205736) ........... EUR 3500 3500
(XS0969365591) . .. ..o EUR 7400 0,0000 % Commerzbank 09.07.18 CD
0,0190 % La Banque Postale 16/29.01.18 MTN (XS1646890001) .. ................. EUR 8000
(FRO013102720) . . ..o EUR 8000 0,0000 % Deutsche Bank (London Br.)
0,2710 % LB Baden-Wiirttemberg 16/12.02.18 17/18.09.18 (?(31739868310) ......... EUR 10000
S.758 IHS MTN (XS1362347061). .. . .. EUR 10000 0,0000 % DH Europe Finance 10.07.18
0,1710 % LB Hessen-Thiiringen 16/19.01.18 (XS1805242317) . .. oo EUR 7000 7000
S.H284 IHS MTN (XS1346646737). . . . . EUR 10000 0,0000 % DH Europe Finance 18.06.18
0,1790 % Lloyds Bank 15/09.10.18 MTN (XS1795249298) . ... ... EUR 5000 5000
(XS1304487710) . ... oooooiii EUR 10000 0,0000 % DXC Capital Funding 22.05.18
0,1190 % Lloyds Bank 16/02.02.18 MTN (XS1722866230) . . .. ..o EUR 8000
(XS1353190314) .. ..o EUR 8000 0,0000 % Electricité de France 05.11.18
0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (FROT28134751) ..o EUR 7000 7000
17/26.11.18 MTN (FR0013257599) . ... EUR 8000 11210 0,0000 % Electricité de France 08.10.18
2,2500 % Morgan Stanley 13/12.03.18 MTN (FRO124827249) . .. ................ EUR 7000 7000
(XS0901370691) ... EUR 1925 9925 0,0000 % Electricité de France 13.03.18
0,0000 % National Australia Bank 15/16.01.18 (FRO124660079) ... ................ EUR 8000
MTN (XS1167324596) . .. ........... EUR 11000 0,0000 % Engie 07.09.18 (FR0124826514) ... ... EUR 5000 5000
0,1810 % Nationwide Building Society 0,0000 % Engie 07.12.18 (FR0125136277) ... ... EUR 5000 5000
15/02.11.18 MTN (XS1315154721) . ... EUR 5000 0,0000 % Engie 19.04.18 (FR0124665094) . . EUR 5000
0,3210 % Nationwide Building Society 0,0000 % Engie 19.10.18 (FRO124985104) . . . ... EUR 5000 5000
16/23.03.18 MTN (XS1385392888) .... EUR 10000 0,0000 % ENI Finance International 07.08.18
(BE6302169790) . . .. ..o EUR 4000 4000
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Stlick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

0,0000 % General Electric 06.12.18

(XS1890689729) ... ................ EUR 8000 8000
0,0000 % Honeywell International 12.10.18

(XS1865065293) . . . ... EUR 5000 5000
0,0000 % Honeywell International 13.11.18

(X81871092307) . .. ... EUR 5000 5000
0,0000 % Honeywell International 15.02.18

(XS1684190074) . ... ...t EUR 4000
0,0000 % Honeywell International 15.11.18

(XS1839733042) . ... ..o EUR 4000 4000
0,0000 % Honeywell International 24.08.18

(XS1813289086) . . . .. .............. EUR 5000 5000
0,0000 % Honeywell International 25.04.18

(XS1773625063) . ... ..o EUR 4000 4000
0,0000 % Honeywell International 26.07.18

(XS1800378884) ... ................ EUR 6000 6000
0,0000 % Johnson Controls International

14.09.18 (XS1851971744) ........... EUR 4000 4000
0,0000 % Johnson Controls International

29.06.18 (XS1802289345) ........... EUR 7000 7000
0,0000 % Minchener Hypothekenbk. 20.09.18

(DEOOOMHB7RCY) . ... EUR 10000
0,0000 % Miinchener Hypothekenbk. 23.07.18

(DEOOOMHB7MCO). ..o EUR 6000
0,0000 % NatWest Markets 02.08.18

(XS1817689240) .. .. ............... EUR 8000 8000
0,0000 % Repsol International Finance 23.11.18

(XS1898997421) ... .. EUR 10000 10000
0,0000 % Repsol International Finance 28.02.18

(XS1731097843) ... ... EUR 5000
0,0000 % Repsol International Finance 29.03.18

(XS1787418455) . ... ... EUR 8000 8000
0,0000 % Repsol International Finance 30.04.18

(XS§1802320793) ... .. ... EUR 8000 8000
0,0000 % Repsol International Finance 31.05.18

(XS1816463902) . . .. ... EUR 10000 10000
0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.01.18

(XS1688551785) ... ................ EUR 10000
0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.04.18

(XS1646443322) ... ... EUR 10000
0,0000 % Vattenfall 18/22.02.18 (XS1758480880) . EUR 6000 6000
0,0000 % Vattenfall 22.01.18 (XS1742633232) ... EUR 5000
0,0000 % Vattenfall 22.05.18 (XS1782513847) ... EUR 4000 4000
0,0000 % Vattenfall 30.11.18 (XS1902342408) ... EUR 10000 10000
0,0000 % Vattenfall 31.10.18 (XS1862375950) ... EUR 4000 4000
0,0000 % Veolia Environnement 17.10.18

(FR0124985039) . ... ............... EUR 10000 10000
0,0000 % Vodafone Group 04.09.18

(XS1681048044) ... ................ EUR 12000
0,0000 % Vodafone Group 06.07.18

(XS1646519675) . .. ................ EUR 8000
0,0000 % Vodafone Group 16.04.18

(XS1600531864) ... ... EUR 6000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

20.02.18 (XS1706157358) ........... EUR 5000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

25.01.18 (XS1691337510) ........... EUR 2000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

25.04.18 (XS1760332400) ........... EUR 2000 2000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

27.03.18 (XS1692335513) ........... EUR 8000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

27.07.18 (XS1799990483) ........... EUR 8000 8000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 13.12.18

(XS1789782271) ... ... EUR 5000
0,0000 % Vonovia Finance 16.04.18

(XS1738491924) ... ................ EUR 8000

60

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

Gattung: 0,1710 % ABN AMRO Bank 16/26.02.18 MTN
(XS1371522407), 0,0850 % American Honda Finance 15/11.03.19
CILA MTN (XS1288342147), 0,4890 % Bank of America
14/19.06.19 MTN (XS1079726763), 0,0000 % BASF 17/15.11.19
MTN (XS1718416586), 0,0330 % BHP Billiton Finance 15/28.04.20
MTN (XS1224953452), 0,0690 % BMW US Capital 15/18.03.19
MTN (DEO00A1Z6MO04), 0,0000 % Coca-Cola 15/09.09.19
(XS81197832832), 0,1820 % Daimler International Finance
18/09.04.20 MTN (DEOO0A19Y1P6), 0,0000 % France 17/09.05.18
(FR0124584717), 0,0000 % France 18/28.11.18 (FR0125064818),
0,0000 % France 18/30.05.18 (FR0124747504), 0,0000 % France
B.T.F. 17/14.03.18 (FR0124584683), 0,1710 % LB Hessen-
Thiringen 16/19.01.18 S.H284 IHS MTN (XS1346646737),

0,0000 % Netherlands 18/30.11.18 (NL0O012969190), 0,1900 %
Nordea Bank 17/27.09.21 MTN (XS1689534029), 0,1590 %
Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20 MTN (XS1291152624)

Volumen in 1000

EUR

74101
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fir das Fondsvermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Wert des Fond: og am Begi
des Geschaftsjahres. ........... ..., EUR 787518 056,85
1. Mittelzufluss (netto). .. ... ... ... EUR 276721101,64
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen .. ... ... EUR 1012929339,13
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... EUR -736 208 237,49
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .. EUR 883111,86
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ................... EUR -4 857 960,99

davon:

Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -193 447,99
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -1224 827,89

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschéftsjahres. ......................... ... EUR 1060 264 309,36

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte G (inkl. Ertr leich) .......... EUR 80735,64
aus:
Wertpapiergeschéften. . .............. ... ... ... EUR 80686,95
Devisen(termin)geschaften....................... EUR 48,69
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... EUR -2153 430,26
aus:
Wertpapiergeschaften. . ................. .. ... ... EUR -2 163430,26
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. . ............ciiiiiiiiinnnnan. EUR -1418 275,88
aus:
Wertpapiergeschéften. ................... ... . ... EUR -1418275,88

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 349632,21
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 1658,83
3. Ertrédge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ....................... EUR 72 855,99

davon:

aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR 7285599
4. Sonstige Ertrdge . ......... ... EUR 2443,35
SummederErtrage.............. .. i, EUR 426 590,38
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VErZINSUNGEN . . oo e et e e e EUR -600 298,29

2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -10568 153,22

davon:

Kostenpauschale.............. EUR-1058 153,22
3. Sonstige Aufwendungen. ........................ EUR -135129,36

davon:

erfolgsabhéngige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -29142,26

Taxe d'Abonnement .. ......... EUR -105987,10
S der Aufy dungen. ...l EUR -1793580,87
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. ....................... EUR -1366 990,49
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . . . . . . EUR 80 735,64
2. Realisierte Verluste EUR -2153430,26
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften .............. EUR -2 072 694,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR -3439685,11
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -193447,99
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . EUR -1224 827,89
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . . .. EUR -1418275,88
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR -4 857 960,99

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegeniberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-

schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,003% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 196,55.

Die Transaktionskosten bertlicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h .

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdogen
am Ende des Anteilwert
Geschéftsjahres EUR  EUR

2018, o 1060 264 309,36 11215,38
2017, 787518 056,85 11267,80
2016, .. 947740071,65 11293,87
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F lber eng verk

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

finf Prozent und mehr) sind, betrug 0,77 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 10 005 309,60 EUR.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,3750 % AbbVie 16/17.05.24 (XS1520899532) . . . . .. EUR 500
1,0000 % ABN AMRO Bank 16/13.04.31 MTN PF

(XS1394791492). . ..................... EUR 700
1,5000 % American International Group 16/16.08.23

(XS1405781425). ... ... EUR 550
0,8750 % Anheuser-Busch InBev 16/17.03.22 MTN

(BE6285452460) ... ... EUR 500
1,8750 % AT & T 12/04.12.20 (XS0861594652) . . . . .. EUR 500
0,7500 % Atos 18/07.05.22 (FR0013378445) ... ... .. EUR 300
1,1250 % B.A.T. Capital 17/16.11.23 MTN

(XS1664644710). ..o ov e EUR 180
0,8750 % Banco de Sabadell 17/05.03.23 MTN

(XS1731105612). ... ... EUR 600
1,0000 % Bankinter 15/05.02.25 PF (ES0413679327). . EUR 700
0,6250 % Bayer Capital 18/15.12.22 (XS1840614900) . EUR 200
1,0000 % Belgium 16/22.06.26 S.77

(BE0000337460)3) ... ... ... .. EUR 575
0,2000 % Belgium 16/22.10.23 S.79 (BE0000339482) . EUR 700
1,0000 % BNP Paribas 17/27.06.24 MTN

(XS1637277572). .. oo EUR 570
1,8650 % Casino, Guichard Perrachon 17/13.06.22

MTN (FRO013260379) . ................. EUR 200
1,1250 % Celanese US Holdings 16/26.09.23

(XS1492691008). ... ..o EUR 525
2,7500 % Cemex 17/05.12.24 Reg S (XS1731106347) . EUR 180
2,7500 % Croatia 17/27.01.30 (XS1713475306) . .. ... EUR 340
0,2500 % Daimler 16/11.05.20 MTN (DEOO0OA169NAG) EUR 465
7,5000 % DEA Finance 16/15.10.22 Reg S

(XS1498935391). ..o vv e EUR 300
1,1250 % Deut. Pfandbr.bk. 16/27.04.20 R.35254

MTN (DEOOOAT3SWHSO) ... ... ... ... EUR 625
0,2320 % Deutsche Bank 14/15.04.19 MTN

(DEOOODB7XHMO). . oo EUR 600
0,4840 % Deutsche Bank 17/16.05.22 MTN

(DEOOODL19TQ2). . ..o EUR 600
0,0320 % Euroclear Bank 18/10.07.20 MTN

(BEB305976068) ... ..., EUR 230
1,12560 % Eutelsat 16/23.06.21 (FR0013184702) . .. .. EUR 500
1,7600 % France O.A.T. 12/25.05.23 (FR0011486067) . EUR 700
0,5000 % France O.A.T. 15/25.05.26

(FROO13131877)3). .. ... ... ... EUR 1250
1,5000 % France O.A.T. 15/25.05.32 (FR0012993103) . EUR 550
0,7500 % France O.A.T. 17/25.05.28 (FR0013286192) . EUR 1700
2,2500 % Gaz Capital/Gazprom 17/22.11.24 LPN

(XS1721463500). ... ... EUR 700
0,5000 % Germany 18/15.02.28 (DE0001102440) . . .. EUR 1975
0,2500 % Germany 18/15.08.28 (DE0001102457) . . . . EUR 1500
1,6250 % Holding d’Infrastructures Transp.

17/27.11.27 MTN (FRO013298676) . . ... ... EUR 600
0,2000 % HSBC France 18/04.09.21 MTN

(FROO13358116). ... o veeeeeee o EUR 600
2,6250 % Indonesia 16/14.06.23 MTN Reg S

(XS1432493879). ... EUR 250
1,7500 % Indonesia 18/24.04.25 (XS1810775145) . . .. EUR 520
2,7500 % Intrum 17/15.07.22 Reg S (XS1634531344) . EUR 420
2,4000 % Ireland 14/15.05.30 (IEOOBJ38CR43). ... ... EUR 5560
0,9000 % lreland 18/15.05.28 (IEOOBDHDPR44). . . . .. EUR 750
0,7000 % ltaly B.T.P. 15/01.05.20 (IT0005107708) . . . . EUR 700
1,4500 % ltaly B.T.P. 15/15.09.22 (IT0005135840) . . . . EUR 1000
1,7500 % JAB Holdings 16/25.05.23 (DEO00A181034). EUR 500
1,0000 % KBC Groep 16/26.04.21 MTN

(BE6286238561) ...................... EUR 500
0,3750 % KfW 16/09.03.26 (DEOOOA168Y55) . . . . .. .. EUR 1400
0,7500 % KfW 18/28.06.28 MTN (DEO0O0A2LQSH4). . . EUR 725
1,5000 % Kraft Heinz Foods 16/24.05.24

(XS1405782407). ... . ... EUR 500
1,0000 % LeasePlan 16/08.04.20 MTN

(XS1392460397). ... ..o EUR 600
1,7500 % Liberty Mutual Fin. Europe 17/27.03.24

Reg S (XS1586337872) .. ............... EUR 150
0,6250 % Lloyds Bank 15/14.09.22 MTN PF

(XS1290654513). ... ... EUR 700
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Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

500
300

200

600

230
400

1700

1975

1500

600

600

520

750
700

500

725

550

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

101,0600
98,4710
101,0780
101,0240
102,9100
100,0690
98,3440
95,3600
102,0970
99,7620

103,9210
101,1890

97,7180
88,7450
98,5160
93,5590
100,2400
100,1500
104,8880
100,7350
99,9130
95,0250
100,2700
100,8130
108,4810
101,1790
106,6680
101,0460
95,9700
103,0060
100,1855
93,4400
99,8450
104,1650
97,2470
92,3870
113,6140
100,1650
100,4660
100,1350
103,5480
101,5900
100,3600
101,3120
100,4970
100,2200
100,3240

101,3560

Kurswert
in
EUR

43946 831,26

505 300,00
689 297,00
555 929,00
505 120,00
514 550,00
300207,00
177019,20
572 160,00
714 679,00
199 524,00

597 545,75
708323,00

556 992,60
177 490,00
517209,00
168 406,20
340816,00
465 697,50
314 664,00
629593,75
599478,00
570 150,00
230621,00
504 065,00
759367,00
1264 737,50
586 674,00
1717 782,00
671790,00
2034 368,50
1502 782,50
560 640,00
599 070,00
260412,50
505 684,40
388 025,40
624 877,00
751237,50
703 262,00
1001 350,00
517 740,00
507 950,00
1405 040,00
734512,00
502 485,00
601 320,00
150 486,00

709492,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

60,83

0,70
0,95
0,77
0,70
0,71
0,42
0,25
0,79
0,99
0,28

0,83
0,98

0,77
0,25
0,72
0,23
0,47
0,64
0,44
0,87
0,83
0,79
0,32
0,70
1,05
1,75
0,81
2,38
0,93
2,82
2,08
0,78
0,83
0,36
0,70
0,54
0,86
1,04
0,97
1,39
0,72
0,70
1,94
1,02
0,70
0,83
0,21

0,98
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Wertpapierbezeichnung

0,7500
3,3750
1,5000
0,9180
3,7500

2,1250
0,7500

1,0000
1,1250
2,6250
0,4500
1,4000
0,3750

3,0000
1,5000

1,8750
1,1250
0,7500
1,5000
1,0000
1,2500
0,1090
0,5000
0,7500
3,1250
3,6250
2,8750

2,8000

% Lloyds Banking Group 16/09.11.21 MTN
(XS1B17181167). . oo
% Montenegro 18/21.04.25 Reg S
(XS1807201899). . ... ...
% Naturgy Finance 18/29.01.28 MTN
(XS1755428502). ... oo
% Nortegas Energia Distribucion 17/28.09.22
MTN (XS1691349796) . .................
% Petréleos Mexicanos (PEMEX) 16/15.03.19
MTN (XS1379157404) . .. ...............
% Portugal 18/17.10.28 (PTOTEVOEQ018) . . ..
% RCI Banque 17/12.01.22 MTN
(FRO018230737). .. ..o
% Renault 17/08.03.23 MTN (FR0013240835) .
% Ryanair 17/15.08.23 MTN (XS1565699763). .
% Sigma Alimentos 17/07.02.24 Reg S
(XS1562623584). . ... ...
% Spain 17/31.10.22 (ES0000012A97) . ... ...
% Spain 18/30.04.28 (ES0000012B39) . ... ...
% Takeda Pharmaceutical 18/21.11.20
(XS1843449981). ......................
% Telefonica Europe 18/und. (XS1795406575) .
% Teleperformance 17/03.04.24
(FROO13248465). ... .o
% Téléperformance 18/02.07.25
(FRO018346822). .. ....................
% Teva Pharma. Finance Neth. Il 16/15.10.24
(XS1439749281). ..o
% Thermo Fisher Scientific 16/12.09.24
(XS1405775708). ... ...
% UBS Group Funding (Switzerland)
16/30.11.24 (CH0341440334) . ...........
% UniCredit 18/18.01.23 MTN
(XS1754213947). oo
% Vodafone Group 16/25.08.21 MTN
(XS1372838240). ... ...................
% Volkswagen Bank 17/15.06.21 MTN
(XS1734547919). ..o
% Volkswagen Int. Finance 17/30.03.21
(XS1586555606). . . . ...
% Vonovia Finance 18/15.01.24 MTN
(DEOOOATOURBT). . oo

% CVS Health 18/09.03.20 (US126650DA50) . .
% Johnson Controls International 16/02.07.24
(US478375AG31T) . ..o
% Macy's Retail Holdings 12/15.02.23
(USB5616XAHO08). . ... ...
% Teva Pharm. Finance Neth. IIl 16/21.07.23
(USB8167AAD37). . . ..o

Zertifikate

Source Physical Markets/Gold 30.12.2100 ETC
(IEOOBB79F325). . . ..o

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

Stiick

Bestand

525

230

400

270

550
700

525
540
525
230
515
1100

990
300

200

300

540

500

520

390

450

300

500

300

677

330

350

530

8725

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,2000
2,0000
3,4000
3,2000
3,2000
3,8500

2,6040

% Bank of America 14/26.08.24 MTN
(US06051GFH74). .. ...................
% Banque Fédérative Crédit Mu. 16/12.04.19
MTN Reg S (US06675GAGOT). . ..........
% CF Industries 16/01.12.21 144a
(US12527GAG82). .. ...
% ConAgra Brands 13/25.01.23
(US205887BR27) . ... ...
% Ford Motor Credit 15/15.01.21
(US345397XQ11) ... oo
% Goldman Sachs Group 14/08.07.24 MTN
(US38141EC238) ... .o
% JPMorgan Chase Bank 18/01.02.21
(US48125LRKO7) .. ..o

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

521

200

550

330

525

320

570

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange Kurs

im Berichtszeitraum

230

400

700

515
1100

990
300

300

390

500

300

677

570

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

usb

%

%

%

%

%

%

%

99,6830
98,9070
98,1260
99,6220

100,7450
103,8350

98,9760
98,9000
98,8500
100,56220
101,4290
100,6100

100,0060
93,0500

99,4610
99,6570
84,4720
97,3520
100,7590
93,7080
102,4280
97,9920
99,6590
96,8370
99,7714
98,9700
92,8991

85,0885

124,4600

98,8785
99,6707
97,9291
97,0967
96,9418
97,9785

99,1669

Kurswert

in

EUR
522810,75
227486,10
392 504,00
268709,40

554 097,50
726 845,00

519624,00
534 060,00
518962,50
231200,60
522 359,35
1106710,00

990 059,40
279150,00

198922,00
298971,00
456 148,80
486 760,00
523 946,80
365461,20
460 926,00
293 976,00
497 795,00
290511,00
590275,73
285415,43
284144,81

394 100,36

948 976,23

5870310,17

450 194,03
174203,88
470 689,60
280013,15
444764,91
273 993,84

493 971,44

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,72
0,31
0,54
0,37

0,77
1,01

0,72
0,74
0,72
0,32
0,72
1,53

1,37
0,39

0,28
0,41
0,63
0,67
0,73
0,51
0,64
0,41
0,69
0,40
0,82
0,40
0,39

0,55

1,31

8,12

0,62
0,24
0,65
0,39
0,62
0,38

0,68
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen

4,1000 % Morgan Stanley 13/22.05.23

(USB1747YDUBA). . ..o usb 320 % 99,9909 279621,38 0,39
0,7500 % US Treasury 16/15.02.19

(US912828P535)3) ... usbD 2600 % 99,7854 2267 256,24 3,14
0,7500 % US Treasury 16/15.07.19 (US912828S430) . . usb 850 % 99,0293 735601,70 1,02
Investmentanteile 20424 667,36 28,27
Gruppeneigene Invest il 16 044 677,86 22,21
DWS Floating Rate Notes FC (LU1534068801) (0,120%) Stiick 44150 EUR 83,4700 3685200,50 5,10
DWS Invest Convertibles FC (LU0179220412) (0,650%) . Stiick 11200 EUR 173,6000 1944 320,00 2,69
DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt IDH
(LU0982740572) (0,400%) - . oo oo Stiick 16325 8550 EUR 90,6500 1479861,25 2,05
DWS Invest Euro High Yield Corporates FC
(LU0B16840772) (0,650%) . ..o Stiick 4500 4550 EUR 149,9700 674 865,00 0,93
DWS Rendite Optima Four Seasons (LU0225880524)
(0,100%) .« v v vee e Stiick 9000 14075 31200 EUR 101,5400 913 860,00 1,26
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1D (LU0274211217)
(0,010%) ..o Stiick 84200 7200 34300 EUR 31,7150 2670403,00 3,70
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 1C
(LU0292107991) (0,450%) . ..o Stiick 26600 7600 EUR 39,5200 1051232,00 1,45
Xtrackers MSCI Europe Small Cap UCITS ETF 1C
(LU0322253906) (0,200%) . ... Stiick 8425 EUR 36,6150 308481,38 0,43
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C (LU0274209740)
(0,200%) oo Stiick 13500 6650 7500 EUR 46,6200 629 370,00 0,87
Xtrackers Spain UCITS ETF 1C (LU0592216393)
(0,100%) v v vee e e Stiick 14650 14650 14650 EUR 20,8300 305 159,50 0,42
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF 1C
(LU0490618542) (0,050%) - ..o Stiick 60089 18814 usD 45,3600 2381925,23 3,30
Gruppenfremde Investmentanteile 4379 989,50 6,06
ComStage Commerzbank Com.ex-Agr. EW Index TR
UCITS (LU0419741177) (0,300%) . . . ..o oo Stiick 8225 8225 EUR 82,7500 680618,75 0,94
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)
(DE0005933956) (0,150%) .. ..o Stiick 23000 10000 EUR 29,9300 688 390,00 0,95
Lyxor German Mid-Cap MDAX UCITS ETF
(FRO011857234) (0,200%) . ........oooiiiiin .. Stiick 2600 2600 EUR 117,3600 305 136,00 0,42
Lyxor Japan (Topix) (DR) UCITS ETF Daily Hed.EUR
(FRO011475078) (0,450%) . ..o Stiick 5000 2350 EUR 116,2800 581 400,00 0,80
iShares IV- iSharesAutomation & Robotics UCITS ETF
(IEOOBYZK4552) (0,400%). . ..o Stiick 56 750 56 750 usD 6,1575 305372,83 0,42
iShs Il-J.P.Morgan USD EM Bond UCITS ETF (Dist.)
(IEOOB2NPKV68) (0,450%) .. ... .. Stiick 12400 usD 103,4600 1121125,58 1,65
SPDR BBG Barclays EM Local Bond UCITS ETF
(IE00B4613386) (0,550%) . . . ..o Stiick 11600 11600 usD 68,8500 697 946,34 0,97
Summe Wertpapiervermogen 70241 808,79 97,22
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Aktienindex-Derivate 4605,65 0,01
(Forderungen / Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Termink akte
EURO STOXX 50 MAR 19 (EURX) EUR .. ............ Stiick -230 17332,80 0,02
S&P500 EMINI MAR 19 (CME) USD ................ Stiick 300 -12727,15 -0,02
Zins-Derivate -76 169,98 -0,11

(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

EURO-BOBL MAR 19 (EURX). .................. ... EUR -5300 -21169,98 -0,03
EURO-BUND MAR 19 (EURX) ..................... EUR -4000 -565010,00 -0,08
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgange
in 1000 im Berichtszeitraum

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 4,30 Mio.. .. .oooiii

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR - Guthaben............. ... ... ... ... EUR 1496 757,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen . ....... .. EUR 737,15

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen

Neuseelandische Dollar. . . ........................ NzD 660,52

USDollar. ..o usD 52999,94

S ige Vermo and

Zinsanspriiche . . ............. . EUR 294.996,08

Quellensteueranspriiche . . . EUR 575,81

Einschusse (Initial Margin). . . . o EUR 231582,48

Sonstige Anspriiche . ........ ... ... L. EUR 11562,47

S der Vermd ande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............. EUR -22 600,39

Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... EUR -1801,98

Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Maximalgrenze fiur den potenziellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
7,50% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. .. ............ % 1,005
grofter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 1,349
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . . ... .. % 1,191

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk

Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen"” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 14 596 560,97.

Gegenparteien
Merrill Lynch International Ltd.

%

Kurs

100
100

100
100

100
100
100
100

100
100

Kurswert
in
EUR

31963,80

31963,80

1544 197,27

1496 757,01
737,15

386,64
46316,47

528 306,84

294 996,08
575,81
231582,48
11562,47

72363 609,50

-24 402,37

-22 600,39
-1801,98

72250310,00

10510,79

6873,918

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,04

0,04

2,14

2,07
0,00

0,00
0,06

0,73

0,41
0,00
0,32
0,00

100,16

-0,03

-0,03
0,00

100,00
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen ibertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stlick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
1,0000 % Belgium 16/22.06.26 S.77 ................ EUR 575 597 545,75
0,6000 % France O.AT. 15/26.06.26. ............... EUR 1250 1264 737,50
0,7500 % US Treasury 16/16.02.19................. usb 2000 1744 043,26
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 3606 326,51 3606 326,51

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank PLC, London; BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris; HSBC Bank PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 3786 269,28
davon:

Schuldverschreibungen EUR 1002 062,63
Aktien EUR 2784 206,65

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ztirich)
CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
Devisenkurse (in M iz)

per 28.12.2018
Neuseelandische Dollar. . . ......... NzZD 1,708350 = EUR 1

US Dollar usb 1,144300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermdgen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) der Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Stlick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Volumen in 1000
in 1000 Zugénge Abgénge

. . Terminkontrakte
Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Akt Ter rakte

1,0000 % Becton, Dickinson & Co. 16/15.12.22 Gekaufte Kontrakte: EUR 2979
(XS1531345376) . .. ..o EUR 360 (Basiswerte: Nasdaq 100 Index, S&P 500 Index)

1,2500 % CK Hutchison Finance Il 16/06.04.23 Verkaufte Kontrakte: EUR 5054
(XS1391085740) . .................. EUR 600 (Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro, S&P 500 Index)

2,8750 % Deut. Pfandbr.bk. 17/28.06.27 R.35281
MTN (XS1637926137) .............. EUR 700 Zinsterminkontrakte

1,0000 % France O.A.T. 15/25.11.25
(FRO012938116) . . ... EUR 1400 Verkaufte Kontrakte: EUR 55083

0,56000 % Germany 16/15.02.26 (DE0001102390). EUR 1200 (Basiswerte: EURO-BOBL DEC 18, EURO-BOBL JUN 18, EURO-

1,56000 % ltaly B.T.P. 15/01.06.25 (IT0005090318) EUR 700 BOBL MAR 18, EURO-BOBL SEP 18, EURO-BUND DEC 18,

2,2000 % ltaly B.T.P. 17/01.06.27 (IT0005240830) EUR 1025 EURO-BUND JUN 18, EURO-BUND MAR 18, EURO-BUND SEP

5,0000 % Ovako 17/05.10.22 (SE0010413997) ... EUR 200 18, EURO-OAT JUN 18, EURO-OAT MAR 18)

2,5000 % Petroleos Mexicanos (PEMEX)
17/21.08.21 MTN (XS1568875444) . ... EUR 470 Devisenterminkontrakte

2,8750 % Portugal 15/15.10.25 (PTOTEKOE0011). EUR 575

3,8750 % Repsol International Finance 15/und. Kauf von Devisen auf Termin
(XS1207054666) . . . ..o EUR 280

1,0000 % Santander Consumer Finance USD/EUR EUR 1340
16/26.05.21 MTN (XS1413580579) .... EUR 500

4,1990 % Solvay Finance 13/und. (X$0992293570) EUR 500 Verkauf von Devisen auf Termin

2,3750 % Telecom ltalia 17/12.10.27 MTN USD/EUR EUR 21338
(XS1698218523) . ... ... EUR 300

1,1250 % Volkswagen Int. Finance 17/02.10.23 .
(XS1586555861) . ... .. ............. EUR 400 Optionsrechte

i h f Aktieni -Deri
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Verzinsliche Wertpapiere Optionsrechte auf Aktienindices

43750 % HP 11/15.09.21 (US428236BQ57) . . . . . usD 320 Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 5098
1,0000 % US Treasury 12/30.11.19 (Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro)
(US912828UBA4T) ... ... ........... Usb 1700

Investmentanteile

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

Grupp i Invest eile des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

Xtrackers MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF 1C

(LU0322252338) (0,300%) .. .................. Stiick 14000 Volumen in 1000
. | i unbefristet EUR 13083

Gruppenfremde Investmentanteile Gattung: ComStage Commerzbank Com.ex-Agr. EW Index TR

M&G Global Convertibles Fund CI.C-H Acc Hed. UCITS (LU0419741177), iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

EUR (GBO0B4WZ0J97) (0,750%+) . .. ........... Stlick 8800 (DE0005933956), Lyxor Japan (Topix) (DR) UCITS ETF Daily Hed.

SPDR S&P US Dividend Aristocrats ETF EUR (FR0011475078), Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1D

(IEO0BBYX5D40) (0,350%) .o vvvvveee e Stlick 28000 (LU0274211217), 1,7500 % France O.A.T. 12/25.05.23

(FRO011486067), 1,0000 % France O.A.T. 15/25.11.25
iShares VII - iShares MSCI EM Asia UCITS ETF (FRO012938116), 2,2500 % Gaz Capital/Gazprom 17/22.11.24 LPN
(IE00B5L8K969) (0,000%) . . ... ... Stiick 2725 (XS1721463500), 0,5000 % Germany 16/15.02.26
(DE0001102390), 2,7500 % Intrum 17/15.07.22 Reg S
(XS1634531344)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fir das Fondsvermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 615178,43
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 650,89
3. Ertrdge aus Investmentzertifikaten b EUR 257 053,62
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. .............. ... ... .. EUR 25 646,54

davon:

aus Wertpapier-Darlehen ....... EUR  25646,54
5. Sonstige EMrage .. ... EUR 67 380,04
SummederErtrage. .......... ... .l EUR 965 909,52
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN . ..ot e et EUR -13007,01

2. Verwaltungsvergltung . ... EUR -292630,17

davon:

Kostenpauschale. ... .......... EUR -292630,17
3. Sonstige Aufwendungen. ........... ... ... EUR -15671,82

davon:

erfolgsabhéngige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR -10258,31

Taxe d'Abonnement . ... ....... EUR -5413,51
S der Auf dungen....................0.. EUR -321309,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 644 600,52
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 1156 174,07
2. Realisierte Verluste . . .......... ... .. ............. EUR -1726 903,31
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -570729,24
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR 73871,28
1. Nettoverénderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -1587 281,62
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste EUR -801 821,71
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .. EUR -2389 103,33
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -2315232,05

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermogensgegenstdnde zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,41% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,014% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebiihren und Vergitungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER ver6ffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds berlck-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveréffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 0,50%.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 347,76.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

1) Enthalten ist eine Korrektur der 2017 mangels Verfligbarkeit der relevanten Besteue-
rungsgrundlagen vorab auf Basis von Vorjahresdaten erfassten Thesaurierungsertrage
zum 31.12.2017 aus Investmentzertifikaten i.H.v. EUR -420 516,89, firr die die tatsach-
lichen Werte erst im Laufe des Geschéftsjahres 2018 verdffentlicht wurden.

I. Wert des Fond: og am Begi
des Geschaftsjahres. ........... ..o, EUR
1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR
a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkaufen ........ EUR
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... EUR
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .. EUR
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. .................... EUR
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Geschaftsjahres. ............................ EUR

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

71421758,78

3144 434,65
9162631,47
-6018 196,82

-651,38
-2316232,05

-15687 281,62
-801821,71

72250310,00

Realisierte G (inkl. Ertr leich) .......... EUR
aus:
Wertpapiergeschéften. . .............. ... ... ..., EUR
Optionsgeschéften ............ ... ............. EUR
Finanztermingeschéften ......................... EUR
Devisen(terminjgeschaften. ...................... EUR
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR
aus:
Wertpapiergeschéften. .......................... EUR
Optionsgeschéften . .. EUR
Finanztermingeschéaften EUR
Devisen(termin)geschaften. ...................... EUR
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste............... ..., EUR
aus:
Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR
Finanztermingeschaften EUR
Devisen(termin)geschéaften EUR

1156 174,07

547711,20

27 305,53
244704,96
336 452,38

-1726 903,31

-436 368,71

-28907,43
-6562 234,69
-609 392,48

-2389 103,33

-2 183887,90
-196 774,33
-8441,10

Unter Optionsgeschéften kdnnen Ergebnisse aus Optionsscheinen enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen

am Ende des Anteilwert

Geschéftsjahres EUR  EUR
2018 . 72250310,00 10510,79
2017, o 71421758,78 10846,97
2016, .. 64041 904,49 10628,58
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he Bank-K ns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng ver d Unterneh (auf Basis licher Beteili des D

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 4,20 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1 873 445,38 EUR.
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Jahresabschluss

Deutsche Institutional Vario Yield

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % 3M 15/15.05.20 MTN (XS1234366448). . . . . EUR 4000
0,0830 % A.N.Z. Banking Group 14/28.10.19 MTN

(XS1130526780). . ... ... EUR 3000
0,4840 % ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN

(XS1040422526). ... ... EUR 3400
0,1050 % ABN AMRO Bank 15/11.03.20 MTN

(XS1199643427). .. oo EUR 3000
0,1820 % ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN

(XS1344520728). ... ... EUR 6500
0,0840 % ABN AMRO Bank 18/03.12.21 MTN

(XS1917574755). ..o EUR 3800
4,7500 % Allianz Finance Il 09/22.07.19 MTN

(DEOOOATAKHBS) ... ... EUR 3000
0,1840 % Allianz Finance Il 17/07.12.20 MTN

(DEOOOAT9SATO) ..o voveee e EUR 7000
0,0850 % American Honda Finance 15/11.03.19 CI.A

MTN (XS1288342147) .. ................ EUR 2300
1,8750 % Bank of America 13/10.01.19 MTN

(XS1002977103). ... .o EUR 3000
0,4890 % Bank of America 14/19.06.19 MTN

(XS1079726763). . ... ... EUR 5000
0,1830 % Bank of America 16/26.07.19 MTN

(XS1458405112). ... ... EUR 3000
0,1910 % Bank of Montreal 17/28.09.21 MTN

(XS1691466756). . . ... ooooeee EUR 5100
0,1890 % Bank of Montreal 18/15.06.20 MTN

(XS1838936703). ... ..o EUR 2000
0,1320 % Bank of Nova Scotia 14/30.04.19 MTN

(XS1062126781). . oo ooveee e EUR 3000
0,0620 % Bank of Nova Scotia 15/14.01.20 MTN

(XS1166454915). .. .. ... ... EUR 5000
0,1830 % Bank of Nova Scotia 18/03.04.20 MTN

(XS1800324441). . ..o EUR 2500
0,4090 % Banque Fédérative Crédit Mu. 14/20.03.19

MTN (XS1046498157) . ................. EUR 3500
0,1540 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/03.06.20

MTN (XS1426782170) . ................. EUR 6500
0,2500 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/14.06.19

MTN (XS1379128215) .. ................ EUR 6500
0,1320 % Barclays Bank 17/05.07.19 MTN

(XS1570778214). ... ..o EUR 1500
0,0880 % Barclays Bank 17/13.03.19 MTN

(XS1578083625). . . . oo EUR 3500
0,1320 % Barclays Bank 18/17.01.20 MTN

(XS1683852930). ... ... EUR 2000
4,0000 % Barclays Bank UK 09/07.10.19 MTN PF

(XS0456178580). . .. v EUR 6000
0,0000 % BASF 17/15.11.19 MTN (XS1718416586) . . . EUR 6370
1,6250 % Berlin Hyp 14/29.01.19 E.82 IHS

(DEOOOBHY1547) .. ..o EUR 4000
0,0330 % BHP Billiton Finance 15/28.04.20 MTN

(XS1224953452). .. ..o EUR 4750
0,3320 % BMW Finance 16/15.07.19 MTN

(XS1363560548). ... ... EUR 1905
0,0000 % BMW Finance 18/19.11.20 MTN

(XS1911663026). . . ... ooooeee EUR 5000
0,0690 % BMW US Capital 15/18.03.19 MTN

(DEOOOATZEMO4) ... EUR 2000
0,3850 % BNP Paribas 14/11.03.19 MTN

(XS1043989794). ... ..o EUR 2000
0,2340 % BNP Paribas 14/20.05.19 MTN

(XS1069282827). . ... ... EUR 3500
0,0820 % BNP Paribas 15/15.01.20 MTN

(XS1167154654). ... ... EUR 4835
0,1840 % BNP Paribas 15/28.08.19 MTN

(XS1280841427). ... EUR 1000
0,1840 % BNZ Int. Funding (London B.) 14/02.12.19

MTN (XS1145855646) .................. EUR 2480
2,9940 % BP Capital Markets 12/18.02.19 MTN

(XSO0747744232). ..o EUR 2000
4,0000 % BPCE 11/11.02.19 (FR0010988428) . ... ... EUR 2000
1,3750 % BPCE 14/22.05.19 MTN (FR0011915321).. . . EUR 2500
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Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2510

2000

2900

3000

5000

3800

3000

7000

2300

3000

5000

3000

5100

2000

3000

5000

2500

1700

6500

6500

1500

2000

6000
4500

4000

4750

1905

5000

1000

2000

2000

4835

1000

980

2000

2000
2500

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

Kurs

100,0230
100,2080
100,1210
100,2310
100,0170
100,0170
102,7480
100,6790
100,0390
100,0450
100,3080
100,1500
100,4420
100,2980
100,1280
100,2480
100,2540
100,1210
100,2860
100,1810
100,1210
100,0290
100,0680

103,1900
100,1290

100,1240
100,1200
100,2340

99,4950
100,0300
100,1130
100,1750
100,1900
100,2070
100,3090
100,4280

100,4530
100,6120

Kurswert
in
EUR

606923 121,24

4.000920,00
3006 240,00
3404 114,00
3006 930,00
6501 105,00
3800 646,00
3082 440,00
7047 530,00
2300897,00
3001 350,00
5015400,00
3004 500,00
5122542,00
2005 960,00
3003 840,00
5012 400,00
2506 350,00
3504 235,00
6518590,00
6511765,00
1501815,00
3501015,00
2001 360,00

6191400,00
6378217,30

4004 960,00
4755700,00
1909457,70
4974 750,00
2000600,00
2002 260,00
3506 125,00
4.844186,50
1002 070,00
2487663,20
2008 560,00

2009 060,00
2515300,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

79,72

0,53
0,39
0,45
0,39
0,85
0,50
0,40
0,93
0,30
0,39
0,66
0,39
0,67
0,26
0,39
0,66
0,33
0,46
0,86
0,86
0,20
0,46
0,26

0,81
0,84

0,53
0,62
0,25
0,65
0,26
0,26
0,46
0,64
0,13
0,33
0,26

0,26
0,33
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

0,0380 % Bundesimmobiliengesellschaft 17/13.09.19

MTN (XS1681694003) . . . ............... EUR 2800
0,2890 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/19.09.21

MTN (XS1881536665) . .. ............... EUR 3000
0,1900 % Canadian Imperial Bank Comm. 18/22.06.20

MTN (XS1843467702) . ... ...t EUR 2000
0,1840 % Canadian Imperial Bank of Commerce

18/13.11.19 MTN (XS1909119007) ... ... .. EUR 6000
5,0000 % Citigroup 04/02.08.19 MTN (XS0197646218) EUR 7000
7,3750 % Citigroup 09/04.09.19 MTN (XS0443469316) EUR 6000
0,0000 % Coca-Cola 15/09.09.19 (XS1197832832) . . . . EUR 6500
0,0000 % Coca-Cola 17/08.03.19 (XS1574667124) . . .. EUR 6000
0,0000 % Colgate-Palmolive 15/14.05.19 MTN

(XS1280926609). ... ................... EUR 2310
0,1890 % Codperatieve Rabobank 14/20.03.19 MTN

(XS1046796253). ... ooooeee e EUR 1900
0,0000 % Codperatieve Rabobank 15/29.05.20 MTN

(XS1289520494). . .. ............ ... ..., EUR 4850
0,1720 % Codperatieve Rabobank 17/01.02.19 MTN

(XS1559357154). ..o v EUR 1000
0,1830 % Codperatieve Rabobank 17/24.10.19 MTN

(XS1705802574). ... ... EUR 5000
0,1820 % Codperatieve Rabobank 18/17.01.20 MTN

(XS1753787156). . ..o EUR 1500
0,4100 % Credit Agricole (London Br.) 14/24.06.21

MTN (FRO012004521) . ................. EUR 4500
4,1500 % Crédit Agricole 11/14.04.19 (FR0011022771) EUR 2490
1,0000 % Credit Suisse (Guer. Br.) 14/12.03.19 MTN

PF (XS1044479373) .. .. ..o EUR 6650
4,7500 % Credit Suisse (London Branch) 09/05.08.19

MTN (XS0444030646) . ................. EUR 1420
0,1320 % Credit Suisse (London Branch) 14/16.10.19

MTN (XS1121919333) . ... ...t EUR 3700
1,3750 % Credit Suisse (London Branch) 14/29.11.19

MTN (XS1074053130) . ................. EUR 1600
0,3750 % Credit Suisse (London Branch) 16/11.04.19

MTN (XS1392459209) . . . ............... EUR 2400
1,6250 % CW Bank of Australia 13/04.02.19 MTN

(XS0881511868). .. ... EUR 1000
0,0830 % CW Bank of Australia 15/21.01.20 MTN

(XS1170317645). . ... .................. EUR 6955
0,2120 % Daimler 16/14.01.19 MTN (DEOOOA169GZ7) EUR 1500
0,2850 % Daimler Canada Finance 17/11.09.19 MTN

(XS1679028479). . ... ... EUR 1500
0,0840 % Daimler Canada Finance 18/13.11.20 MTN

(DEOOOA2RT620) . . ..o EUR 2000
0,2820 % Daimler Canada Finance 18/16.01.20 MTN

(XS1750116920). ... ................... EUR 6500
0,2840 % Daimler International Finance 17/13.11.19

MTN (DEOOOATORXAT) ... ... ... EUR 4000
0,1820 % Daimler International Finance 18/09.04.20

MTN (DEOOOATOYTP6) ................. EUR 1000
0,4340 % Danske Bank 17/24.05.19 MTN

(XS1620181831). .. ..o EUR 1000
0,0000 % Deutsche Bahn Finance 14/23.07.20 MTN

(XS1089831249). . ... oo EUR 3000
0,0000 % Deutsche Bank (London Br.) 23.04.19

(XS1883875863). ... .. EUR 3000
0,0000 % Dexia Crédit Local 15/05.06.20 MTN

(XS1242410733). ..o EUR 1600
0,2840 % Dexia Credit Local 17/07.03.19 MTN

(XS1575798860). . ... ... EUR 1000
0,0020 % DNB Bank 15/13.01.20 MTN

(XS1165750198). . ..o EUR 5000
0,0340 % DNB Bank 15/17.08.20 MTN

(XS1275834395). . ... ... EUR 4000
0,1840 % DZ HYP 17/20.11.19 R.393 IHS MTN

(DEOOOA2GSMEOQ) . .. ... EUR 3000
0,0000 % Equinor 15/19.08.19 MTN (XS1190623907) . EUR 2200
0,0850 % Euroclear Bank 18/08.03.21 MTN

(BE6307617959) ...................... EUR 5000
0,0320 % Euroclear Bank 18/10.07.20 MTN

(BE6305976068) .. .................... EUR 3000
1,1250 % Fédérat.caiss.Desjard Québec 14/11.03.19

MTN PF (XS1041750404) ............... EUR 4000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

800
3000
2000
6000
7000
6000
5045
4190

810

4850

4000
1500

4500
2490

6650
1420
3700
1600
2400
1000

6955
1500

2000
6500
3600

1000

3000
3000

1600

3500
4000

1000
2200

5000
3000

4000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

Kurs

100,1340
100,9355
100,4800
100,2230
102,9710
105,0300
100,0810
100,0430
100,0440
100,1020
100,2410
100,0410
100,3170
100,4360

100,6060
101,1900

100,2440
102,9140
100,2350
101,3790
100,1190
100,1720

100,1920
100,0090

100,2000

99,6850
100,2440
100,2670
100,2020
100,1740
100,1380
100,0408
100,4160
100,1060
100,1410
100,2440

100,2640
100,0660

100,2480
100,2700

100,2440

Kurswert

in

EUR

2803 752,00
3028 065,00
2009 600,00
6013380,00
7207 970,00
6301800,00
6505 265,00
6002 580,00
2311016,40
1901 938,00
4861 688,50
1000410,00
5015850,00
1506 540,00

4527 270,00
2519631,00

6666 226,00
1461378,80
3708 695,00
1622 064,00
2402 856,00
1001720,00

6968 353,60
1500 135,00

1503 000,00
1993700,00
6515860,00
4010680,00
1002 020,00
1001 740,00
3004 140,00
3001 224,00
1606 656,00
1001 060,00
5007 050,00
4009 760,00

3007 920,00
2201452,00

5012 400,00
3008 100,00

4009 760,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,37
0,40
0,26
0,79
0,95
0,83
0,85
0,79
0,30
0,25
0,64
0,13
0,66
0,20

0,59
0,33

0,88
0,19
0,49
0,21
0,32
0,13

0,92
0,20

0,20
0,26
0,86
0,53
0,13
0,13
0,39
0,39
0,21
0,13
0,66
0,53

0,40
0,29

0,66
0,40

0,53
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Wertpapierbezeichnung

0,0830
0,6250
0,7500
0,3830
0,1410
0,0000
0,0000
0,1350
0,2340
0,0000
3,2500
0,0940
0,1840
0,1040
1,3750
0,0000
0,1690
0,0330
0,2820
0,2330
0,2030
0,3750
0,0220
0,0830
0,1830
0,1350
0,1020
0,0000
0,2900
5,0000
0,3840
0,1900
0,2520
0,1900
0,1820
0,1820
0,5000

0,2840

72

% Fédérat.caiss.Desjard Québec 15/20.01.20
MTN (XS1170332107) . . ..o
% GlaxoSmithKline Capital 14/02.12.19 MTN
(XS1147600305). . . ...
% Goldman Sachs Group 16/10.05.19 MTN
(XS1362373570). . oo ovvee e
% Goldman Sachs Group 16/29.04.19 MTN
(XS1402235060). ... ...
% Goldman Sachs Group 17/31.12.18 MTN
(XS1589406633). ... ..o
% Henkel & Co. 15.03.19 (XS1840026121). . . .
% Henkel & Co. 23.04.19 (XS1840127663). . . .
% HSBC Bank 18/09.03.20 MTN
(XS1789496244). . ... ...
% HSBC France 15/27.11.19 MTN
(FRO013062684). ... ...................
% HSH Finanzfonds 14/17.06.19 IHS
(DEOOOATTQGTSE) ..o
% ING Bank 12/03.04.19 MTN
(XSO767706111). .o ovv e
% ING Bank 14/20.11.19 MTN
(XS1143001102). .. ..o
% ING Bank 18/02.09.19 MTN
(XS1785831741). ..o
% ING Bank 18/26.11.21 MTN
(XS1914936726). ... ...
% International Business Machines
12/19.11.19 (XS0856023147). . . .. ........
% Invest.bk. Schleswig Holstein 14/20.11.19
S.1IHS (DEOOOA13SL42) ...............
% John Deere Bank 14/19.03.19 MTN
(XS1046499981). ... ...
% John Deere Bank 16/21.04.20 MTN
(XS1398275112). . ... ...
% JPMorgan Chase & Co. 14/07.05.19 MTN
(XS1064100115). .. ..o
% JPMorgan Chase & Co. 15/27.01.20 MTN
(XST1744725170). .o
% LB Baden-Wirttemberg 16/25.01.19 IHS
(DEOOOLBOBFU4) . ... ...
% LB Baden-Wiirttemberg 16/29.01.19 S.757
IHS MTN (XS1353555003). . ... ..........
% LB Baden-Wirttemberg 17/02.10.19 MTN
(DEOOOLBIDZX4). .. ..o
% LB Baden-Wirttemberg 17/09.08.19 IHS
MTN S.787 (DEOOOLB1DYL2) . ...........
% LB Baden-Wiirttemberg 18/20.07.20 MTN
(DEOOOLBTQANOQ) ...
% Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN
(XS1109333986). . .. ..o
% Lloyds Bank 15/04.02.20 MTN
(XS1181809762). . ... ..................
% LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
14/14.02.19 MTN (FR0012315133) .. ......
% Mercedes-Benz Australia/Pacific
18/23.03.20 MTN (XS1794352846) . . ... ...
% Morgan Stanley 07/02.05.19 MTN
(XS0298899534). . ... ...
% Morgan Stanley 14/19.11.19 MTN
(XS1139320151). .o oo
% National Australia Bank 14/25.03.19 MTN
(XS1048519836). ... . ...
% National Australia Bank 16/19.04.21 MTN
(XS1412416486). ... .o
% National Australia Bank 18/27.03.20 MTN
(XS1799522468). . ... ..................
% National Bank of Canada 18/06.04.20 MTN
(XS1802463718). .. ..o
% National Bank of Canada 18/16.07.20 MTN
(XS1856926396). . ... ..................
% Nationwide Building Society 16/29.10.19
MTN (XS1402175811) ..................
% Nationwide Building Society 17/06.06.19
MTN (XS1626168626) . . . ...............

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

6500

6000

4800

4790

3000

1000

1000

6000

6000

1300

1500

2500

7000

4500

5000

600

1000

3000

4000

6300

2000

2000

7000

2000

1000

4535

2000

6400

1000

3800

6000

2220

6270

2000

2500

5000

1359

1000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

6500
6000
4800
4790
3000
1000
1000
6000
6000
1300
1500
2500
7000
4500

5000

1000
3000
4000
6300
2000
2000

5000

1000
4535
2000
5000
1000
3800
6000
2220
6270
2000
2500
5000

1359

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,2340
100,6830
100,2700
100,1400
100,0000
100,0516
100,0810
100,2620
100,3390
100,0930
100,9450
100,2050
100,2200
100,1160
101,3600
100,3010
100,0250

99,9810
100,1520
100,4020
100,0320
100,0370
100,0930
100,0180
100,4290
100,1400
100,1400
100,0100

99,8000
101,6740
100,4110
100,0940
100,4960
100,3380
100,2410
100,3650
100,4370

100,1220

Kurswert
in
EUR
6515210,00
6040 980,00
4812960,00
4796 706,00
3000 000,00
1000515,00
1000810,00
6015720,00
6020 340,00
1301 209,00
1514175,00
2505 125,00
7015400,00
4505220,00
5068 000,00
601 806,00
1000 250,00
2999430,00
4006 080,00
6325326,00
2000 640,00
2000 740,00
7006 510,00
2000360,00
1004 290,00
4541 349,00
2002 800,00
6400 640,00
998 000,00
3863612,00
6024 660,00
2222 086,80
6301099,20
2006 760,00
2506 025,00
5018250,00
1364 938,83

1001 220,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,86
0,79
0,63
0,63
0,39
0,13
0,13
0,79
0,79
0,17
0,20
0,33
0,92
0,59
0,67
0,08
0,13
0,39
0,53
0,83
0,26
0,26
0,92
0,26
0,13
0,60
0,26
0,84
0,13
0,51
0,79
0,29
0,83
0,26
0,33
0,66
0,18

0,13
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Wertpapierbezeichnung

1,5000
0,0000
0,1340
0,1900
1,1250
0,0000
0,1840

1,8750
0,1340

0,0000
0,1830

0,1400
0,1120
0,1830

0,0000
0,7500

0,0830
2,0000
0,3840
0,3090
0,0000
0,0000
0,1820
0,1840
0,0340
0,0890
1,8750
0,1590
0,2840
0,1840
0,1830
0,1820
1,56000
0,1840
0,4350
0,6320
0,1820
0,0330
0,1840

0,1820

% Nestlé Finance International 12/19.07.19
MTN (XS0805500062) . . . ........ovvvn.n
% Nordea Bank 15/05.06.20 MTN
(XS1242968979). . ... .......... ...
% Nordea Bank 16/22.02.19 MTN
(XS1368469570). .. .. .ooooeee
% Nordea Bank 17/27.09.21 MTN
(XS1689534029). ... ................. ..
% OP Yrityspankki 14/17.06.19 MTN
(XS1077588017). . oo ooveee e
% OP Yrityspankki 15/11.03.20 MTN
(XS1199650638). .. .. ..................
% OP Yrityspankki 18/22.05.21 MTN
(XS1828485112). .. .. ..o
% Orange 13/02.10.19 MTN (XS0911431517). .
% Paccar Financial Europe 18/18.05.21 MTN
(XS1823165631). ... ..o
% Pfizer 17/06.03.19 (XS1574156540) .......
% QNB Finance 17/25.01.19 MTN
(XS1556193339). .. ooooeeee e
% Royal Bank of Canada 14/27.03.19 MTN
(XS1049207993). . ... ...
% Royal Bank of Canada 15/06.08.20 MTN
(XS1272154565). ... oo
% Royal Bank of Canada 18/24.07.20 MTN
(XS1859424811). ... ...
% Sanofi 15/22.03.19 MTN (FR0012969012) . .
% Santander Consumer Finance 16/03.04.19
MTN (XS1385935769) . . . ...............
% Santander Consumer Finance 18/08.02.20
MTN (XS1861336847) . .................
% Santander UK 13/14.01.19 MTN
(XS1014539289). . ... oo
% Santander UK 14/13.08.19 MTN
(XS1098036939). . ... ...
% Santander UK 14/22.05.19 MTN
(XS1070235004). . ..o
% SAP 15/01.04.20 MTN (DEO00A14KJES). . . .
% SAP 18/10.12.20 (DEOOOA2TSTC2) ... ... ..
% SBAB Bank 16/05.04.19 MTN
(XS1390058722). .. .. ...
% SBAB Bank 17/15.08.19 MTN
(XS1664220941). .o
% Scania CV 17/13.02.19 MTN
(XS1564405741). ... .o
% Shell International Finance 15/15.09.19 MTN
(XS1292468987). ... oo
% Skandin. Enskilda Banken 12/14.11.19 MTN
(XS0854425625). . ... ...
% Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20 MTN
(XS1291152624). ... .o
% Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20 MTN
(XS1419638215). .. .. ...
% Standard Chartered Bank 17/23.08.19 MTN
(XS1669196906). . . .. ...
% Standard Chartered Bank 18/24.04.20 MTN
(XS1811358321). ... ...
% Svenska Handelsbanken 18/30.07.20 MTN
(XS1860992574). . ... ...
% Swedbank 14/18.03.19 MTN
(XS1045283766). . . .. ooooeee
% Swedbank 15/18.08.20 MTN
(XS1277837678). . ... ... ...
% Swedbank 16/11.03.19 MTN
(XS1377258436). . . oo
% Swedbank 17/10.01.20 MTN
(XS1548503173). .. oo
% Toronto-Dominion Bank 18/13.07.20 MTN
(XS1856309270). .. ..o
% Toyota Motor Finance (Netherlands)
18/27.04.20 MTN (XS1812086947) ... ... ..
% UBS (London Branch) 17/05.09.19 MTN
(XS1673620107). .« oo
% UBS (London Branch) 18/10.01.20 MTN
(XS1746116299). ... ...................

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

2500

5000

1250

5670

4000

2000

6000
5000

4000
6000

1500

1000

5500

2500
2300

5500

2000

4000

2000

6000

4875

7200

4000

4500

5000

2000

5683

3970

6000

6300

2000

5500

2000

2500

2520

1800

3000

4500

4500

5470

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

2500

4000

4000
4000
2000

6000
5000

4000
5200

5500

2500
2300

5500
2000
4000
2000
6000
4875
7200
4000
2500
5000
1000
5683
3970
5000
6300
2000
5500
2000
2500
2520
1000
3000
4500
2000

5470

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,9690
100,1450
100,0480
100,2890
100,6070
100,1260

100,3370
101,5220

100,0910
100,0370

99,8700
100,0980
100,3650

100,4990
100,0430

100,2090
100,1210
100,0450
100,2160
100,0500
100,0810
100,1350
100,1075
100,2410
100,0090
100,2050
101,7820
100,4310
100,5660
100,1560
100,5090
100,3930
100,3490
100,4460
100,1200
100,7860
100,4510
100,1240
100,2180

100,2560

Kurswert

n

EUR

2524 225,00
5007 250,00
1250600,00
5686 386,30
4024 280,00
2002 520,00

6020 220,00
5076 100,00

4003 640,00
6002 220,00

1498 050,00
1000 980,00
5520075,00

2512475,00
2300989,00

5511495,00
2002 420,00
4001800,00
2004 320,00
6003 000,00
4878948,75
7209720,00
4004 300,00
4510845,00
5000 450,00
2004 100,00
5784271,06
3987110,70
6033 960,00
6309 828,00
2010180,00
5521615,00
2006 980,00
2511150,00
2523024,00
1814 148,00
3013530,00
4505 580,00
4509810,00

5484 003,20

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,33
0,66
0,16
0,75
0,563
0,26

0,79
0,67

0,53
0,79

0,20
0,13
0,73

0,33
0,30

0,72
0,26
0,563
0,26
0,79
0,64
0,95
0,53
0,59
0,66
0,26
0,76
0,62
0,79
0,83
0,26
0,73
0,26
0,33
0,33
0,24
0,40
0,59
0,59

0,72

73
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Wertpapierbezeichnung

0,1830 % UBS (London Branch) 18/23.04.21 MTN
(XS1810806049). . ..o
6,7500 % Veolia Environnement 09/24.04.19 MTN
(FRO010750489). ... ...
0,6340 % Vodafone Group 16/25.02.19 MTN
(XS1372838083). . .o oveie
0,0320 % Volkswagen Financial Services 18/11.10.19
MTN (XS1806435324) . .................
0,0310 % Volkswagen Int. Finance 17/30.03.19
(XS1586555515). .. oo
0,1330 % Wells Fargo & Co. 14/24.04.19 MTN
(XS1061043797). ... ...
0,1040 % Wells Fargo & Co. 15/02.06.25 MTN
(XS1240966348). ... ...
2,1250 % Westpac Banking 12/09.07.19 MTN PF
(XS0801654558). . ... ...
0,1840 % Westpac Banking 18/04.12.20 MTN
(XS1917808849). ... ...

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Bayerische Landesbank 19.02.19
(XS1914259525). . ... ...
0,0000 % Bayerische Landesbank 20.05.19
(XS1914259798). ... ...
0,0000 % Berlin Hyp 08.05.19 (XS19083569109) . .. . ..
0,0000 % BMW Finance 26.07.19 (XS1916294421) . ..
0,0000 % Caterpillar International Finance 16.01.19
(XS1857684739). ... ..o
0,0000 % Caterpillar International Finance 22.01.19
(XS1860802385). . . . oo
0,0000 % DekaBank DGZ 06.05.19 (DEO00DKOTH24) .
0,0000 % DH Europe Finance 25.02.19
(XS1916003475). . ...
0,0000 % DXC Capital Funding 21.02.19
(XS1914915480). . ... ..................
0,0000 % Engie 21.01.19 (FR0125294639) . . . ... ....
0,0000 % Honeywell International 14.02.19
(XS1910737110). .« oo oe e
0,0000 % Honeywell International 31.01.19
(XS1894114211). ... ...
0,0000 % International Endesa 04.03.19
(XS1918799534). ... ...
0,0000 % Orange 11.03.19 (FR0125375792). ... ... ..
0,0000 % United Technologies 16.01.19
(XS1896592372). . ... ...
0,0000 % Vattenfall 31.01.19 (XS1917960988) . . . . . ..
0,0000 % Veolia Environnement 17.01.19
(FRO125294571). ... oo

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ......... ... ...

Termingeld
EUR - Guthaben (Credit Agricole Corporate and Invest-
ment Bank, Paris) ...... ... ... .. .

q, ive Vi & a4
ge Ver ande

Zinsanspriche . ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

6000
3600
5070
2900
2000
4500
6600
3000

2540

8000
7000
8000
4000
2000

1500
8000

6000

2000
5000

5000
4000

6000
3000

3000
7000

3000

35460 609,49

35000 000,00

1484018,46

793,28

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

6000
3600
3500
2900
2000
4500
6600
3000

2540

8000
7000
8000
4000
2000

1500
8000

6000

2000
5000

5000
4000

6000
3000

3000
7000

3000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

Kurs

99,9310
102,1630
100,0240

99,9990

99,9940
100,0810
100,1110
101,2150

100,3190

100,05621
100,1260
100,1067
100,1136
100,0152

100,0208
100,1157

100,0527

100,0207
100,0219

100,0472
100,0327

100,0454
100,0702

100,0133
100,0246

100,0162

100

100

100

100

Kurswert

in

EUR

5995 860,00
3677868,00
5071216,80
2899971,00
1999880,00
4508 645,00
6607 326,00
3036 450,00

2548102,60

82551716,00

8004 168,00
7008820,00
8008 536,00
4004 544,00
2000304,00

1500312,00
8009 256,00

6003 162,00

2000414,00
5001 095,00

5002 360,00
4001308,00

6002 724,00
3002 106,00

3000399,00
7001722,00

3000 486,00

689474 837,24

70460 609,49

35460 609,49

35000 000,00

1484 018,46
1484 018,46

793,28

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,79
0,48
0,67
0,38
0,26
0,59
0,87
0,40
0,33

10,84

1,05
0,92
1,05
0,563
0,26

0,20
1,05

0,79

0,26
0,66

0,66
0,53

0,79
0,39

0,39
0,92

0,39

90,56

9,26

4,66

4,60

0,19
0,19

0,00
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
s der Vermég genstinde 1) 76142025847 100,01
Sonstige Verbindlichkeiten -82762,55 -0,01
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............. EUR -64 362,85 % 100 -64 362,85 -0,01
Verbindlichkeiten aus Steuern. .. ................... EUR -18399,70 % 100 -18399,70 0,00
Fondsvermogen 761337 495,92 100,00
Anteilwert 99,16
Umlaufende Anteile 7678 151,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

enze fiir den po iellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
2,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. . .. ........... % 0,043
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,141
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 0,067

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten
n Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, | ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick Kaufe Verkéaufe Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 2,1250 % Daimler 12/27.06.18 MTN
(DEOOOATPGQY7). ..o EUR 1000
Verzinsliche Wertpapiere 0,1550 % Daimler 16/09.03.18 MTN
DEOOOA2AALTE) ..o EUR 7
0,0000 % 3M 14/09.11.18 MTN (XS1136406268) . EUR 1000 9 (DEGOO 5 u 0o
0,0510 % Daimler Canada Finance 16/18.01.18
0,1710 % ABN AMRO Bank 16/26.02.18 MTN
XS1371522407 EUR : MTN (DEOOOAT8WXA3) .. ... ....... EUR 500
(X51371522407) . .. ... IR 000 00310 % Danske Bank 14/19.11.18 MTN
0,0000 % Agence Francaise de Développement (XS1139303736) EUR 1500
13/19.09.18 MTN (XS0972920788) .... EUR 1700 o Nancke Rank 16/09 03 18 MIN
: ; 0,6710 % Danske Bank 16/02.03.18 MTN
0,0000 % Air Liquide Finance 15/30.06.18 MTN (XS1374977517) EUR 1500
(FRO012820835) . ... ... EUR 2000 44210 9% Mancke Rank 1814 11 12 MTN

0,4310 % Danske Bank 16/14.11.18 MTN

0,0000 % Air Liquide Finance 16/13.06.18 MTN
(XST516276927) . - oo oseeeee e EUR 1000
(FROO13182797) . ................ EUR 1400 01690 % DekaBank DOZ 15/01.02.18 1S MTN
1,3750 % Allianz Finance Il 13/13.03.18 MTN (XS1354256643) EUR 2900
00000 % :;Etc’goé‘iﬂbgsuf;y-a- e EUR 1500 0,4230 % DekaBank DGZ 16/15.06.18 A.139 IHS
} A
e e faeea EUR 2000 2000 _ MITN (XS1433125009) ... ... ... EUR 2000 2000
! 0,0000 % DZ HYP 13/12.09.18 R.304 IHS MTN
0,0590 % Bank of Nova Scotia 15/10.09.18 MTN (DE000ATTNEYS) EUR 1000
(XS1288483123) .. ..o oo EUR 800 o e i o
. 0,0100 % DZ HYP 17/21.12.18 R.391 IHS MTN
0,56190 % Bank of Nova Scotia 16/17.03.18 MTN (DEOOOA2GSMAS) EUR 2500 2500
(XS1380740487) . ... .. ovouvee EUR 1000 0,0000 % Fédérat.caiss.Desjard Québec
0,0010 % Bank of Nova Scotia 16/22.03.18 MTN ' 16/19.01.18 MTN (XS1347607530) . ... EUR 1200
37500 g<31384§7,32/15? e EUR 1500 0,0000 % France 18/22.08.18 (FRO124909716) . . . EUR 2000 2000
g © 18/”2%“31 fse’\rﬂaTme(XSrgséy?’“ngA) EUR 1000 0,0000 % France 18/30.06.18 (FRO124747504) . .. EUR 2000 2000
. 0118 M D50 s 0,0000 % France 21.11.18 (FRO124909757) . .. . . EUR 10000 10000
00000 % Banque Fédérative Crédit Mu. 0,0000 % France B.T.F. 17/14.03.18
15/28.08.18 MTN (XS1281799681) . ... EUR 2000 (FRO1 24584683 EUR 2000
0,0000 % Banque Fédérative Crédit Mu. O AF ot
16/19.01.18 MTN (XS1346986752) . ... EUR 1000 00720 % ?51?3231';mﬁf;;%@gsgogzg, CUR 650 1680
2,2500 % Belfius Bank 13/26.09.18 MTN 0.0630 9% GE Capital European Funding e
01100 % :B’BI—:\§25?311?<GW7Q}26 VAR EUR 1000 3000 15/21.01.20 MTN (XS1169331367) .... EUR 1000 1600
: © (BeEé;?34§g7194) ot EUR 500 6,3750 % Goldman Sachs Group 08/02.05.18
H0B7194) o MTN (XS0361975443) . ............. EUR 1000
0,0000 % (Bxhé':’\éoijgg%g)6”7-10“8 MTN CUR 500 0,3300 % Goldman Sachs Group 15/11.09.18
148350) MTN (XS1289966134) ... ........... EUR 2150 2150
00790 % g(hgygS}gggg%%:)e/ze.ow 18 MTN EUR 500 0,1710 % Honeywell International 16/22.02.18
0.0000 % BV Fmarce 1772817 16 VT _ (XS1366026323) . ... EUR 2500
SO, EUR 1000 0,2820 % HSBC Holdings 16/21.12.18 MTN
--------------- X51539998135) .. ................. EUR 2000
0,0000 % BMW US Capital 15/20.04.18 MTN 18750 % fNG Bk 13/27)02 B
(DEOOOATZZO02). . . .. v eeee .. EUR 1500 ' XS0895722071) EUR 1000
1,5000 % BNP Paribas 13/12.03.18 MTN o o g O O )
0,1740 % ING Bank 15/20.08.18 MTN
(XSO872705057) . . .+ ve e EUR 1000 XS128757825) CUR 1000
1,3750 % BNP Paribas 13/21.11.18 MTN 01710 %ING Bank 169,00 18 MmN
(XS0933994807) . . ...\ EUR 365 865 ' XS1366184668) EUR 1000
12500 % BNZ Int. Funding (London B.) 0,2750 % Intesa Sanpaolo Bank >Ir>e.la.\r.1c.i ........
13/23.05.18 MTN (XS0935287275) . ... EUR 1830 1830 ' 15/0.06 15 MTN (X81199524841) EUR 1970 1970
48500 9% BPCE 08/22.02.18 (FR0010576454) ... EUR 1000 0,0000 % Italy 18/28.09.18 (ITO005326605)... . ... EUR 3000 3000
3,9000 % BPCE 10/05.02.18 (FRO010834168). . .. EUR 500 00000 % JPNioraan Chase Bank 16/14.06.18
0,3990 % BPCE 13/12.09.18 MTN ’ ° MTNO(ESW 432%53*82;6) e EUR 680
(FROOTT565803) . . . ... oo EUR 2000 2000 o wm e TIEBIBEED)
2,1250 % KBC Ifima 13/10.09.18 MTN
0,3320 % BPCE 13/28.05.18 MTN (XS0969365591) . . ... EUR 1000
00000 % g;‘ggwe‘}gg%“zqémm """""""" EUR 1000 2000 0,0190 % La Banque Postale 16/29.01.18 MTN
X 02. (FROOT3102720) . - o v EUR 500
(FRO0T3108614) ... EUR 1000 0.0000 % Landesbank Berlin 15/01.10.18 $.640
00000 % Caisse Centrale Crédit Imm. OPF (DEOOOAT3SNVO) . .. ... ....... EUR 1000
14/01.03.18 MTN (FR0012333177) ... EUR 3000 0,0000 % LB Baden-Wiirttemberg 16/14.03.18
0,2230 % Canadian Imperial Bank Comm. IHS (DEOOOLBOIMES) EUR 1800
16/03.06.18 MTN (XS1427110876) . ... EUR 1000 01710 % LB HossenThirngen 161901 18
1,7500 % Citigroup 13/29.01.18 MTN : 0 b Desseninurngen o
: e 01. R S.H284 IHS MTN (XS1346646737). . . . . EUR 1000
(XS0880285977) ... ................ U 1000 01790 % Lioyds Bank 15/08.10.18 MTN
0,0000 % Codperatieve Rabobank 06/15.11.18 (XS1304487710) EUR 2300
MTN (XS0269033865) ... ........... EUR 1200 0119 9% Lloyds Bank 16002.05.18 MTN
0,0000 % Cooperatieve Rabobank 16/15.01.18 ! (XS1353190314) EUR 500
7800 9% 2"{1’;{‘21&‘;?3:[‘5'152”- By EUR 1180 0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
: o - 17/26.11.18 MTN (FRO013257599) . ... EUR 4860 5500
13/12.03.18 MTN (XS0901338706) . ... EUR 1000 29500 % Mérgan Stanley 135/12 0318 MTN'
0,6250 % Credit Suisse (London Branch) ' (XS0901370691) o EUR 2000
14/20.11.18 MTN (XS1140476604) ... EUR 1300 0,0810 % National Australia Bank 13/24.01.18
0,1220 % Credit Suisse (London Branch) MTN (XS0878868321) EUR 1000
15/18.06.18 MTN (XS1247516088) . ... EUR 1000 g o D)

0,0000 % National Australia Bank 15/16.01.18
MTN (XS1167324596) .............. EUR 1000



Deutsche Institutional Vario Yield

Stlick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgange in 1000 Zugange Abgénge
0,1810 % Nationwide Building Society 0,0000 % DH Europe Finance 18.06.18
15/02.11.18 MTN (XS1315154721) .... EUR 2000 (XS1795249298) . .. ................ EUR 1000 1000
0,3210 % Nationwide Building Society 0,0000 % DXC Capital Funding 11.01.18
16/23.03.18 MTN (XS1385392888) .... EUR 1000 (XS1682478422) . .................. EUR 1500
0,0000 % NatWest Markets 17/14.06.18 MTN 0,0000 % DXC Capital Funding 11.05.18
(XS1577762740) ... ... EUR 2000 2500 (XS1750997865) . . .. ............... EUR 1500 1500
0,1710 % Nordea Bank 13/22.05.18 MTN 0,0000 % DXC Capital Funding 13.08.18
(XS0935836313) ... ..o EUR 1000 (XS1821857874) . .................. EUR 1500 1500
1,2500 % OP Yrityspankki 13/14.05.18 MTN 0,0000 % DXC Capital Funding 13.12.18
(XS0931144009) . . . ..o EUR 1000 (XS1865601089) ... ..........ouun. EUR 1500 1500
1,8750 % Orange 13/03.09.18 MTN 0,0000 % DXC Capital Funding 21.11.18
(FRO011560069) . ... ............... EUR 2000 2000 (XS1825431445) .. ................. EUR 1000 1000
0,0890 % QNB Finance 16/25.10.18 MTN 0,0000 % Electricité de France 01.10.18
(XS1508636948) . ... ............... EUR 1500 (FRO125135329) .. ... EUR 3000 3000
0,1090 % Royal Bank of Canada 15/22.10.18 0,0000 % Electricité de France 05.11.18
MTN (XS1308674131) . ............. EUR 1500 (FRO125134751) ..o oo EUR 3000 3000
0,0000 % Sanofi 14/10.09.18 MTN 0,0000 % Electricité de France 08.10.18
(FRO012146751) ... ..o EUR 2000 (FRO124827249) . .................. EUR 1500 1500
0,6250 % Santander Consumer Bank 15/20.04.18 0,0000 % Electricité de France 13.03.18
MTN (XS1218217377) .. ............ EUR 2000 (FRO124660079) . ... ..o EUR 2000
1,1000 % Santander Consumer Finance 0,0000 % Engie 07.03.18 (FR0124504186) . . EUR 1000
15/30.07.18 MTN (XS1264601805) .... EUR 1900 1900 0,0000 % Engie 07.09.18 (FR0124826514) . . EUR 2000 2000
0,2540 % Santander International Debt 0,0000 % Engie 07.12.18 (FR0125136277) .. EUR 3000 3000
16/08.03.18 MTN (XS1373211900) .... EUR 2000 2000 0,0000 % Engie 20.06.18 (FR0124666621) ... ... EUR 1000
1,7500 % Santander UK 13/15.01.18 MTN 0,0000 % ENI Finance International 07.08.18
(XS0873691884) ... ................ EUR 1000 (BEB302169790) . .................. EUR 1000 1000
0,2210 % Santander UK 16/12.02.18 S.B-1478 0,0000 % General Electric 06.12.18
MTN (XS1363002459) .............. EUR 1300 (XS1890689729) ... ...l EUR 4000 4000
0,0000 % SAP 16/23.08.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 08.03.18
(DEOOOA2BNBK3) . ... EUR 1800 1800 (XS1684385674) .. ................. EUR 1000
1,3750 % SBAB Bank 13/02.05.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 08.08.18
(XS80920218079) . .. ... EUR 560 560 (XS1808877259) ... ... EUR 1000 1000
0,0000 % SBAB Bank 15/27.06.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 10.05.18
(XS1241559910) . .. ..o EUR 1200 (XS1789632954) . . ... EUR 1000 1000
0,1020 % Société Générale 15/22.07.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 12.10.18
(XS1264495000) . . .. ............... EUR 1600 (XS1865065293) . ... ... EUR 2000 2000
0,0210 % Societe Generale 16/19.02.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 13.11.18
(XS1369605123) ... . ovvveee e EUR 1800 (XS1871092307) .. .. ............... EUR 2000 2000
0,1710 % Standard Chartered Bank 16/19.01.18 0,0000 % Honeywell International 15.11.18
MTN (XS1349325115) .............. EUR 1000 (XS1839733042) . .................. EUR 1000 1000
0,1830 % Standard Chartered Bank 18/24.04.20 0,0000 % Honeywell International 16.04.18
MTN (XS1821079990) .............. EUR 2000 2000 (XS1709295270) ... ..o EUR 1000
0,2740 % Svenska Handelsbanken 13/05.03.18 0,0000 % Honeywell International 24.08.18
MTN (XS0897920376) .............. EUR 1500 (XS1813289086) . .................. EUR 2000 2000
0,0000 % Toyota Motor Credit 15/20.07.18 MTN 0,0000 % Honeywell International 26.07.18
(XS1171489476) . ... ............... EUR 1000 (XS1800378884) .. ... EUR 1500 1500
6,0000 % UBS (London Branch) 08/18.04.18 MTN 0,0000 % Johnson Controls International
(XS0359388690) . . ... ... EUR 1000 14.09.18 (XS1851971744) ........... EUR 1000 1000
0,5000 % UBS (London Branch) 15/15.05.18 MTN 0,0000 % Johnson Controls International
(XS81232125416) ... ... EUR 1000 17.01.18 (XS1694509271) ........... EUR 1000
0,0000 % Unilever 15/03.06.18 MTN 0,0000 % Johnson Controls International
(XS1241577060) . .. ..o EUR 2495 2495 29.03.18 (XS1756049448) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Johnson Controls International
Nicht notierte Wertpapiere 29.06.18 (XS1802289345) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Minchener Hypothekenbk.
Verzinsliche Wertpaplere 0,0000 % a)'%?{rfng?op?o’\tﬂhii;?tig) """""" R 1o
, o M N .
0,0000 % Carnival 07.06.18 (XS1814675176). . . . . EUR 2000 2000 23.07.18 (DEOOOMHB7MCO) . . .. .. ... EUR 1000
0,0000 % Carnival 09.04.18 (XS1775574558). . . . . EUR 1000 1000 0,0000 % NatWest Markets 02.08.18
0,0000 % Carnival 09.08.18 (XS1857099573). . . . . EUR 1000 1000 (XS1817689240) . . . ..o\ EUR 2000 2000
0,0000 % Carnival 12.07.18 (XS1836393311). . . . . EUR 1300 1300 0,0000 % Repsol International Finance 23.11.18
0,0000 % Carnival 14.02.18 (XS1757815284). . . . . EUR 1000 1000 (XS1898997421) . .. o EUR 6000 6000
0,0000 % Carnival 30.05.18 (XS1806497860). . . . . EUR 1000 1000 0,0000 % Repsol International Finance 28.02.18
0,0000 % Caterpillar International Finance (XS1731097843) . .. ... EUR 2000
16.07.18 (XS1799534471) . .......... EUR 2000 2000 0,0000 % Repsol International Finance 29.03.18
0,0000 % Caterpillar International Finance (XS1787418455) . . ..o EUR 2000 2000
27.03.18 (XS1690647927) ........... EUR 1500 0,0000 % Repsol International Finance 30.04.18
0,0000 % Caterpillar International Finance (XS1802320793) . .. ... EUR 2000 2000
27.09.18 (XS1799959215) . .......... EUR 1500 1500 0,0000 % Repsol International Finance 31.05.18
0,0000 % Caterpillar International Finance (XS1816463902) . ... EUR 2000 2000
00000 é7-1 1.18 (;<51k8§g%07517g60>b ---------- EUR 1500 1500 0,0000 % Royal Bank of Scotland 09.04.18
g o L.ommerzban R (XS1697685011) . ... EUR 1000
(XS1646890001) .. ... oo EUR 2000 0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.01.18
0,0000 % Deutsche Bank (London Br.) (XS1588551785) . . ..., EUR 2000
17/18.09.18 (XS1739868310) . .. ... ... EUR 3000 0,0000 % Royal Bank of Scotland 10.04.18
00000 % DH Eurape Finance 10.07.18 (XS1646443322) .. ... EUR 1000
(XS1805242317) ... oo EUR 2000 2000
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Deutsche Institutional Vario Yield

Stlick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgange

0,0000 % Svenska Handelsbanken 29.06.18 CD

(FRO124458169) . ... ... EUR 1000
0,0000 % Vattenfall 18/22.02.18 (XS1758480880). EUR 1000 1000
0,0000 % Vattenfall 22.01.18 (XS17425633232) ... EUR 1000
0,0000 % Vattenfall 22.05.18 (XS1782513847) ... EUR 1000 1000
0,0000 % Vattenfall 29.03.18 (XS1762972393) ... EUR 1000 1000
0,0000 % Vattenfall 30.04.18 (XS1765428294) ... EUR 500 500
0,0000 % Vattenfall 30.11.18 (XS1902342408) ... EUR 5000 5000
0,0000 % Vattenfall 31.01.18 (XS17115685320) ... EUR 500
0,0000 % Vattenfall 31.07.18 (XS1816229204) ... EUR 1000 1000
0,0000 % Vattenfall 31.10.18 (XS1862375950) ... EUR 2000 2000
0,0000 % Veolia Environnement 17.10.18

(FR0124985039) . ... ............... EUR 2000 2000
0,0000 % Veolia Environnement 22.05.18

(FRO124825433) . ... ............... EUR 1000 1000
0,0000 % Vodafone Group 04.09.18

(XS1681048044) ... ................ EUR 2000
0,0000 % Vodafone Group 06.07.18

(XS1646519675) ... ... EUR 2000
0,0000 % Vodafone Group 16.04.18

(XS1600631864) . ... ............... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

06.03.18 (XS1768699768) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

06.12.18 (XS1789636278) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

20.02.18 (XS1706157358) ........... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

25.01.18 (XS1691337510) ........... EUR 500
0,0000 % Volkswagen Financial Services

25.04.18 (XS1760332400) ........... EUR 500 500
0,0000 % Volkswagen Financial Services

27.03.18 (XS16923356513) ........... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Financial Services

27.07.18 (XS1799990483) ........... EUR 1000 1000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 05.11.18

(XS1718290890) . . . . ... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 13.12.18

(X81739782271) ... ... EUR 1000
0,0000 % Volkswagen Int. Finance 20.09.18

(XS1740840845) . ... ............... EUR 1000
0,0000 % Vonovia Finance 16.04.18

(XS1738491924) . .. ................ EUR 2000



Deutsche Institutional Vario Yield

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fir das Fondsvermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 1207514,42
Summeder Ertrage. . ........oiiiiiiiii i EUR 1207514,42

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

I. Wert des Fond: og am Begi
des Geschaftsjahres. ........... ..., EUR 213660550,39
1. Mittelzufluss (netto). .. ... ... ... EUR 549702 874,64
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen .. ... ... EUR 656 731 093,70
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... EUR -107 028 219,06
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .. EUR 1677834,92
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ................... EUR -3703764,03
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -10698,10
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -1288641,43
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Geschéftsjahres. ......................... ... EUR 761337 495,92

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

VEIZINSUNGEN © o oot e e et et EUR -543 253,14

2. Verwaltungsvergitung ... ................ ... EUR -761293,77

davon:

Kostenpauschale. ............. EUR -761293,77
3. Sonstige Aufwendungen. ........... ... . EUR -83514,07

davon:

Taxe d'Abonnement .. ......... EUR -83514,07
S der Auf dungen...............ooiiiiinn EUR -1388 060,98
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -180546,56
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 5935,63
2. Realisierte Verluste . . .......... ... .. ... ... .. ..... EUR -2229813,57
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -2223877,94
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR -2404 424,50
1. Nettoverénderung der nichtrealisierten Gewinne . . ... .. EUR -10698,10
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste .. ... .. EUR -1288641,43
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . _EUR -1299 339,53
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3703764,03

Hinweis: Die Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermdgensgegenstdnde zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 959,57.

Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte G (inkl. Ertr leich) .......... EUR 5935,63
aus:
Wertpapiergeschéften. . .............. ... ....... EUR 5935,63
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR -2229813,57
aus:
Wertpapiergeschéften. . ......... ... ... ... . ... EUR -2229813,57

Nettoveranderung der nichtrealisierten

Gewinne/Verluste. ..., EUR -1299339,53
aus:
Wertpapiergeschaften. .................... ... ... EUR -1299 339,563

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen
am Ende des Anteilwert
Geschéftsjahres EUR  EUR

20718, o 761337 495,92 99,16

2017, o 213660550,39 99,66

2016, .. 173111 686,67 99,91
h des Fond: uber eng ver Unterneh (auf Basis licher Beteili des D he Bank-K ns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

fnf Prozent und mehr) sind, betrug 0,65 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 5 007 294,44 EUR.
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Deutsche Institutional SICAV - 31.12.2018

Zusammensetzung des Fondsvermdégens (in EUR)

Wertpapiervermogen

Deutsche Institutional

SICAV

Konsolidiert

5057 724 160,54

Deutsche Institutional
USD Money plus *

134 802 706,76

Deutsche Institutional

Yield

958 173 447,38

Aktienindex-Derivate 4 605,65 = =
Zins-Derivate - 76 169,98 = =

Devisen-Derivate 49 573,94 17 610,14 =

Bankguthaben 1950372 42742 15313 419,72 100862 072,12
Sonstige Vermogensgegenstande 7 280 872,80 399 481,98 1340722,23
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 12 008,96 - 11 215,68
Summe der Vermogensgegenstande " 7 015 456 376,46 150 533 218,60 1060 387 45741
Sonstige Verbindlichkeiten -714 093,32 - 23 749,46 -123 148,05
= Fondsvermégen 7 014 653 386,01 150 509 469,14 1060 264 309,36

Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich (in EUR)

Deutsche Institutional

Deutsche Institutional

Deutsche Institutional

SICAV USD Money plus * Yield

Konsolidiert
Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 9096 529,70 2993 581,18 349 632,21
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) 266 386,16 261 135,30 1658,83
Ertrége aus Investmentzertifikaten 4341411 - -
Ertrage aus WertpapierDarlehen und Pensionsgeschéften 1008 830,85 1978,04 72 855,99
Abzug ausléndischer Quellensteuer -2174,87 -2174,87 -
Sonstige Ertrage 197 964,32 6 145,55 244335
= Summe der Ertrdge 10 610950,27 3260 665,20 426 590,38
Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagenverzinsungen -5499 090,29 -1265,64 -600 298,29
Verwaltungsvergitung -6902 776,98 -237 12764 - 1058 153,22
Sonstige Aufwendungen -1651171,40 -15531,54 -135 129,36
= Summe der Aufwendungen - 14 053 038,67 -253 924,82 - 1793 580,87
= Ordentlicher Nettoertrag - 3442088,40 3006 740,38 - 1366 990,49

I Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermaogens, der Ertrage, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermégens des in USD geflhrten Teilfonds Deutsche
Institutional USD Money plus wurde zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.
** Die Teilfonds Deutsche Institutional Money plus und Deutsche Institutional Cash Plus sind Anteilklassenfonds. Die Angaben zum Anteilwert der einzelnen Anteilklassen

80

sind am Ende der entsprechenden Vermdgensaufstellung im Abschnitt Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich dargestellt.

USD 1,144300 = EUR 1
USD 1,198250 = EUR 1
USD 1,059000 = EUR 1

Geschéftsjahresende 2018
Geschéftsjahresende 2017
Geschéftsjahresende 2016
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Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermaégen (in EUR)

Deutsche Institutional Deutsche Institutional Deutsche Institutional

SICAV USD Money plus * Yield
Konsolidiert
Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 4898 259 638,63 139 469 080,06 787 518 056,85
Verénderung aus der Bewertung zum Wahrungskurs
des Geschéftsjahresendes 6575 510,69 6575510,69
Ausschittung fur das Vorjahr -54913,23 -
Mittelzufluss (netto) 2133757 301,82 1507 499,61 276721 101,64
Ertrags- und Aufwandsausgleich 6211274,33 12 274,72 883 111,86
Ergebnis des Geschéftsjahres -30095426,23 2945 104,06 -4 857 960,99
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne -3729834,90 -1343995,70 - 193 44799
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste - 8110 459,02 - 945 636,23 -122482789
=Wert des Fondsvermogens am Ende des Geschéftsjahres 7 014 653 386,01 150 509 469,14 1060 264 309,36

Entwicklung im 3-Jahres-Vergleich (in EUR)

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres
2018
2017
2016

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2018
2017
2016

Deutsche Institutional

SICAV

Konsolidiert

7 014 653 386,01
4 898 259 638,63
4642843 910,11

' Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Institutional
USD Money plus *

150 509 469,14
139 469 080,06
209 081 73733

11339,94
1061722
1186703

Deutsche Institutional

Yield

1060 264 309,36
787 518 056,85
947 740 071,65

11 215,38
11 267,80
11293,87

* Die Zusammensetzung des Fondsvermaogens, der Ertrage, Aufwendungen und Entwicklungen des Fondsvermogens des in USD gefihrten Teilfonds Deutsche

Institutional USD Money plus wurde zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.
** Die Teilfonds Deutsche Institutional Money plus und Deutsche Institutional Cash Plus sind Anteilklassenfonds. Die Angaben zum Anteilwert der einzelnen Anteilklassen
sind am Ende der entsprechenden Vermogensaufstellung im Abschnitt Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich dargestellt.

Geschéftsjahresende 2018
Geschéftsjahresende 2017
Geschéftsjahresende 2016

USD 1,144300 = EUR 1
USD 1,198250 = EUR 1
USD 1,059000 = EUR 1
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die DWS Investment S.A. (die , Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (DWS KGaA), Frankfurt, einem der weltweit fihrenden Vermégensverwalter
mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen hinweg sowie mit auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lésungen.

Die Bérsennotierung der DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung halt, erfolgte am 23. Méarz 2018 an der Frankfurter Wertpapierborse.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemal OGAW V (finfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemaf? 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergltungsverordnung (InstVV) findet die Vergttungspolitik und -strategie des Deutsche Bank-Konzerns (DB-Konzern) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (DWS Gruppe) verfligen uber eigene vergitungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem einen gruppeninternen
DWS-Leitfaden fir die Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene der DWS Gruppe in Einklang mit den in der OGAW V und den
Leitlinien der Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde fir solide Vergltungspolitiken (,, ESMA-Leitlinien”) aufgefiihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management der DWS Gruppe erfolgt durch ihre Komplementérin, der DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat acht Managing Directors, die die Geschéftsfuhrung (, GF")
der DWS Gruppe bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstiitzte Geschaftsfihrung ist fur die Einfihrung und Umsetzung des Vergiitungssystems fur Mitarbei-
ter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee (,RC") eingerichtet hat. Das RC priift das Vergltungssystem der Mitarbei-
ter der DWS Gruppe und dessen Angemessenheit.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergitungsrahmenwerken und Grundsétzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur Ge-
samtvergitung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen fir die DWS Gruppe. Das DCC legt quantitative und
qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis fur verglitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschaftsfihrung bezlglich des jahrlichen Pools fir die
variable Vergiitung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Zur Wahrung der Unabhéangigkeit besteht das DCC nur aus GF-Mitgliedern,
die keine Verantwortung fir die Investment Group oder die Coverage Group tragen. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer (,CEQ"), Chief Financial Officer
(,CFO"), Chief Control Officer (,,CCO"), Chief Operating Officer (,COO") und der Global Head of HR. Der Head of Performance & Reward ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Durch den
CCO als Mitglied des DCC ist gewahrleistet, dass Kontrollfunktionen wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen
bei der Ausgestaltung und Umsetzung der Verglitungssysteme der DWS Gruppe in ausreichendem Maf3e einbezogen werden. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die
Vergltungssysteme nicht zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits sollen die Auswirkungen auf das Risikoprofil der DWS Gruppe berpriift werden. Das DCC Uberprift das Ver
gutungsrahmenwerk der DWS Gruppe mindestens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fir die Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von
UnregelméRigkeiten wesentliche Anderungen oder Ergédnzungen vorzunehmen sind.

Das DCC arbeitet mit Ausschiissen auf Ebene des DB-Konzerns zusammen, insbesondere mit dem DB Senior Executive Compensation Committee (, SECC"), und nutzt weiterhin bestimmte
DB-Kontrollgremien, beauftragte Ausschiisse des SECC, beispielsweise das Compensation Operating Committee (COC), das Employee Investment Plan Investment Committee (EIP IC), das
Forfeiture and Suspension Review Committee (FSRC), das Group Compensation Oversight Committee (§COC) und das Pension Risk Committee (PRC).

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene der DWS Gruppe wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
Unregelméfigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergltungsstandards und —grundsétze der DWS-Vergitungspolitik, die jéhrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergutungspolitik verwendet die
DWS Gruppe, einschlieBlich der Gesellschaft, einen Gesamtverglitungsansatz (,,GV"), der Komponenten fir fixe (,,FV*) und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Die DWS Gruppe stellt sicher, dass FV und VV fur alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV ent-
sprechen den subdivisionalen und regionalen VergUtungsstrukturen, internen Zusammenhangen und Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb der DWS Gruppe bei.
Eines der Hauptziele der Strategie der DWS Gruppe besteht darin, nachhaltige Leistung Gber alle Ebenen der DWS Gruppe einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergltungsent-
scheidungen und deren Auswirkung auf Aktionédre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschéftsentwicklung der DWS Gruppe und des DB-Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der
Vergutungsstrategie der DWS Gruppe ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Vergutung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Verglitung werden das marktibliche Vergltungsniveau fir jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Verglitung hat die DWS Gruppe ein diskretiondres Instrument an der Hand, mit dem sie Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusétzlich entlohnen kann,
ohne eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstédbe durch Einbeziehung der Risikotoleranz der DWS Gruppe, deren Tragfahigkeit und
Finanzlage sowie durch eine véllig flexible Politik im Hinblick auf die Gewéhrung bzw. , Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der ,Gruppen-
komponente” und der ,individuellen Komponente" Es gibt weiterhin keine Garantien flr eine VV im laufenden Beschaftigungsverhéltnis.

2018 wird im Hinblick auf die Erstellung eines Vergiitungsrahmenwerks fiir die DWS Gruppe als Ubergangsjahr betrachtet. Daher wird die Gruppenkomponente anhand von vier gleich ge-
wichteten Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” — , KPIs”) auf Ebene des DB-Konzerns bestimmt: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte
zinsunabhéangige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital (,RoTE"). Diese vier KPls stellen wichtige Grad-
messer fur das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil des DB-Konzerns dar und bilden ihre nachhaltige Leistung ab.

Mit der ,, Gruppenkomponente” mdochten die DWS Gruppe und die Gesellschaft den Beitrag des einzelnen Mitarbeiters zum Erfolg der DWS Gruppe und damit des DB-Konzerns wirdigen.

Je nach Anspruch wird die ,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (IVV) oder als Anerkennungsprémie (,Recognition Award") gewahrt. Die IVV berlcksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehoren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet die
Maoglichkeit, auRergewdhnliche Beitrdge von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu be-
lohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Vereinbarungen der DWS
Gruppe ein Bezug auf die aufgeschobene Verglitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Die DWS Gruppe behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VWV, einschlieRlich der Gruppen-
komponente, auf null zu reduzieren, wenn geméaR geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene Malknahmen, Disziplinarmanahmen oder ein nicht zufrieden-
stellendes Verhalten seitens eines Mitarbeiters vorliegen.



Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools der DWS Gruppe werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode
soll sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditatsausstattung der DWS Gruppe Rechnung getragen wird. Die Er
mittlung des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit fir die DWS Gruppe (das heifdt, was ,kann” die DWS Gruppe langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen
Anforderungen gewahren) und (i) der Leistung (das heif3t, was ,sollte” die DWS Gruppe an VV gewahren, um fiir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig
den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Die DWS Gruppe hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze flr die Festlegung der variablen Verglitung” eingefihrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und MessgroRRen, die bei Entscheidungen zur IVV berlicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwagungen zur
Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilung im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und Diszipli-
narmafnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Bei per Ermessensentscheidung erfolgenden Sub-Pool-Zuteilungen verwendet das DWS DCC die internen (finanziellen und nichtfinanziellen) Balanced Scorecard-Kennzahlen zur Erstellung
differenzierter und leistungsbezogener VV-Pools.

Vergiitung fiir das Jahr 2018

Nach der hervorragenden Entwicklung im Jahr 2017 hatte die globale Vermégensverwaltungsbranche 2018 mit einigen Schwierigkeiten zu kdmpfen. Griinde waren ungtinstige Marktbedin-
gungen, starkere geopolitische Spannungen und die negative Stimmung unter den Anlegern, vor allem am europdischen Retail-Markt. Auch die DWS Gruppe blieb von dieser Entwicklung
nicht verschont.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV fir das Jahr 2018 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditidtsausstattung der DWS Gruppe unter Berticksichti-
gung des Ergebnisses vor und nach Steuern klar (iber den regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

AlsTeil der im Mérz 2019 fiir das Performance-Jahr 2018 gewahrten VWV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der vier festgelegten Leistungs-
kennzahlen gewahrt. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat fiir 2018 unter Ber(icksichtigung der betréchtlichen Leistungen der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Zielerreichungsgrad
von 70 % festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

GemaR Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giiltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berticksichtigung der OGAW-
Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (,, Risikotrager”). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung
des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/
Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrdger) mit wesentlichem
Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergutungsstufe wie sonstige Risikotrager. Mindestens 40 % der VV fur Risikotréger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden
flr wichtige Anlageexperten mindestens 50 % sowohl des direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten der DWS
Gruppe gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtréagliche Risikoadjustierung zu gewéhr
leisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergii fur die Gesellschaft fiir 2018 *
Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 139
Gesamtvergitung ? EUR 15.315.952
Fixe Vergiitung EUR 13.151.856
Variable Vergttung EUR 2.164.096
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergitung flr Senior Management ® EUR 1.468.434
Gesamtvergitung flr sonstige Risikotrdger EUR 324.229
Gesamtvergutung fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 554.046

' Verglitungsdaten fir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben Ubertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

2 Unter Berticksichtigung diverser Verguitungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, Optionsscheine,
Rentenbeitrdge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergtungen fiir Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.

® ,Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erflllt die Definition als Fiihrungskréfte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine weiteren
Flhrungskrafte identifiziert.



Deutsche Institutional Money plus

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut

in % des Fondsvermégens

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschéften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geméaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéangig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

444 332,54 -342 997,56 -

60,00 100,00 -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

296 221,34 - -

40,00 - -

Ertragsanteil Dritter

9. Ertréage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

* Es handelt sich um aus Reverse Repos bezogene (in Folge der Zinsanomalie negative) Pensionsentgelder.



Deutsche Institutional Money plus

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps




Deutsche Institutional USD Money plus

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut

in % des Fondsvermégens

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Geschéafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermdogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zulassigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

1358,91 -

60,00 -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

906,16 -

40,00 -

Ertragsanteil Dritter

9. Ertréage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstiande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)




Deutsche Institutional USD Money plus

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
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Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 8330 328,00

in % des Fondsvermégens 1,09

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name Nomura International PLC
Bruttovolumen
offene Geschéafte 4823 808,00
Sitzstaat GroRbritannien
2. Name J.P. Morgan Securities PLC
Bruttovolumen

. 3506520,00
offene Geschéafte
Sitzstaat GroRbritannien

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat




Deutsche Institutional Cash Plus

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8330 328,00 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

3722763,04 - -

5051 030,16 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Geschéafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus flir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zulassigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Deutsche Institutional Cash Plus

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

100

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR; GBP; JPY; USD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8773793,20

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

5032,24

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

3 354,72

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertréage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

8330328,00

1,24

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

French Republic

3722736,53

eBay Inc.

456 984,78




Deutsche Institutional Cash Plus

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

TerraSky Co. Ltd.

456 984,77

Terumo Corp.

456 980,93

Total System Services Inc.

456 975,50

Arconic Inc.

456 951,08

D. R. Horton Inc.

456 924,09

Expedia Group Inc.

456 920,32

Nintendo Co. Ltd.

456 792,42

Colgate-Palmolive Co.

451 579,31

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil -

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfanger - -
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Deutsche Institutional Cash Plus

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 2 }
Kontofiihrer
1. Name Bank of New York

verwahrter Betrag absolut 5051 056,67

2. Name State Street Bank

3722736,53

verwahrter Betrag absolut
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Deutsche Institutional Yield

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermégens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

63101 800,00

5,95

2. Die 10 groRten Gegenparteien

Morgan Stanley & Co. International PLC

63101 800,00

GroBbritannien

103



104

Deutsche Institutional Yield

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

63101 800,00 - -

5. Art(en) und Qualitéat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

63 436 841,94 B _

2200844,29 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschéafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhangig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfugt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.




Deutsche Institutional Yield

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| GBP; EUR; JPY; USD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

65637 686,23

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

38689,16

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

25792,63

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertréage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

63101 800,00

6,59

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Deutschland, Bundesrepublik

23806 637,50

Belgium, Kingdom of

11879 795,45
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Deutsche Institutional Yield

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

French Republic

9928 600,91

Netherlands, Kingdom of the

5952 882,62

Austria, Republic of

5942 532,47

Finland, Republic of

5926 392,99

Raven Industries Inc.

621780,18

Unite Group PLC

212 746,75

T-GAIA Corp.

210 329,41

JCU Corp.

185 639,26

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil -

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfanger - -




Deutsche Institutional Yield

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

1 -

Bank of New York

65 637 686,23
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Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 3606 326,51

in % des Fondsvermégens 4,99

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris
Bruttovolumen
offene Geschéfte 174404326
Sitzstaat Frankreich
2. Name Barclays Bank PLC, London
Bruttovolumen

. 1264 737,50
offene Geschéfte
Sitzstaat GroRbritannien
3. Name HSBC Bank PLC
Bruttovolumen

. 597 545,75
offene Geschéfte
Sitzstaat GroRbritannien

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat
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Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

3606 326,51 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

1002 062,63 - -

2784 206,65 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Geschéafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus flir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zulassigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut

in % der Bruttoertrage

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR; MXN; JPY; DKK; SEK |

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

3786 269,28

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

15 297,26

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

10 197,72

40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut - -

in % der Bruttoertrage - -

Kostenanteil Dritter - -

9. Ertréage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

absolut
10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds
Summe 3606 326,51
Anteil 5,13
11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name Deutschland, Bundesrepublik
Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut) 247636.21
2. Name Scor Se
Volumen empfangene
X 3 1 4
Sicherheiten (absolut) 6608043
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Deutsche Institutional Multi Asset Total Return

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Intesa Sanpaolo S.p.A.

166 075,66

Ryanair Holdings PLC

166 029,81

Sofina S.A.

165 946,71

Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.

165 726,49

Belgium, Kingdom of

165 388,55

European Investment Bank (EIB)

164 857,08

Austria, Republic of

162 490,38

Netherlands, Kingdom of the

161 815,08

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil -

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfanger - -
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

1

Bank of New York

3786 269,28




Deutsche Institutional Vario Yield

Angaben geméR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte gemal der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: 4352 22 5151 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der
Deutsche Institutional SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht lber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Deutsche Institutional SICAV (,der Fonds”) und ihrer jewei-
ligen Teilfonds, bestehend aus der Vermogensaufstellung einschliellich des Wertpapierbestands und der
sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2018, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwick-
lung des Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr sowie erlauternden Angaben,
einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage der Deutsche Institutional SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2018 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens flir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit
(,Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF”) angenommenen internationalen Prufungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemal diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur
d’Entreprises agréé” fur die Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code”) zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzu-
halten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforde-
rungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahres-
abschluss oder unseren Bericht des ,,Réviseur d'Entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A. LU 27351518
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiur die internen Kontrollen, die der Verwal-
tungsrat als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fur die Beurtei-
lung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und — sofern einschlagig —, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungsle-
gungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds oder einen
seiner Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative
mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlussprifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und dartber einen
Bericht des ,,Réviseur d'Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese, individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemalles Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus:

e |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstolien, planen und fuhren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das AulRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Abschlusspruifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlauternden Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds
zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,, Réviseur d'Entreprises agréé” auf die
dazugehorigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage
der bis zum Datum des Berichts des ,,Réviseur d’Entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner
Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Prufungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher Schwa-
chen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 8. April 2019 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

N
Harald Thones



Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlagen (die ,,Anteile”) in der
Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundes-
gesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,,KAG") in seiner
jeweils glltigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,,KKV*) definiert
sind. Entsprechend sind und werden diese kollektiven Kapitalanlagen nicht bei der
Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und/
oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, durfen in der
Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfigung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz
DWS CH AG

Hardstrasse 201

CH-8005 Zrich

2. Zahlstelle in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinforma-
tionen” sowie Jahres- und Halbjahresberichte konnen beim Vertreter in der
Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfillungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz
des Vertreters Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.






Investmentgesellschaft

Deutsche Institutional SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

RC B 38 660

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Leif Bjurstrom
Vorsitzender

DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Jurgen Bentlage
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Petra Hansen (bis zum 31.12.2018)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Torsten Harig (vom 1.1.2019 bis 31.1.2019)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Michael Koschatzki
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Thilo Hubertus Wendenburg
Unabhéangiges Mitglied
Frankfurt am Main

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung, Register- und
Transferstelle, Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A..

2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2018: 288,6 Mio. Euro
vor Gewinnverwendung

Mit Wirkung zum 1. Januar 2019 wurde die
Deutsche Asset Management S.A. in DWS
Investment S.A. umbenannt.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann
Vorsitzender

DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Nathalie Bausch (bis zum 31.1.2018)
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Yves Dermaux (bis zum 5.6.2018)
Deutsche Bank AG,
London

Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Frank Krings
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Claire Peel (seit dem 1.8.2018)
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Nikolaus von Tippelskirch (seit dem 1.8.2018)
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer
Vorsitzender

DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Nathalie Bausch (seit dem 1.2.2018)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Ralf Rauch (bis zum 30.4.2018)
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Barbara Schots
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Abschlussprifer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Fondsmanager

DWS Investment GmbH

Mainzer LandstraRe 11-17

D-60329 Frankfurt am Main
Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle
LUXEMBURG

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Stand: 28.2.2019
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